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“Investir em conhecimento rende sempre os melhores juros.”

(Benjamin Franklin)



RESUMO

Nossa pesquisa visou desenvolver uma investiga¢ao sobre Investimentos e elaborar um
conjunto de tarefas para utilizagdo em salas de aula de matematica do ensino médio. O propdsito
¢ conscientizar e preparar os alunos diante de situacdes que envolvam alguma decisdo sobre
investimentos, seja financeiro ou cultural. A pesquisa se caracteriza por uma abordagem
qualitativa de investigagdo, referenciadas teoricamente no Modelo dos Campos Semanticos
(MCS), sob a perspectiva Vygotsky, que incentivem a produgao de significados para os alunos.
O produto educacional, elaborado a partir dessa investigagao, ¢ uma proposta de tarefas sobre

investimentos direcionada a alunos do 3° ano do Ensino Médio.

Palavras-chave: Educacao Financeira Escolar, Investimentos, Investimento Cultural,

Investimento Financeiro.



ABSTRACT

Our research aimed to develop research on Investments and develop a set of tasks for
use in high school mathematics classrooms. The purpose is to raise awareness and prepare
students in situations that involve some decisions about investments, whether financial or
cultural. The research is characterized by a qualitative approach of investigation, theoretically
referenced in the Semantic Fields Model (SFM), from the Vygotsky perspective, which
encourages the production of meanings for students. The educational product, elaborated from
this research, is a proposal of tasks on investments directed to students of the 3rd year of high

school.

Keywords: School Financial Education, Investments, Cultural Investment, Financial

Investment.
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INTRODUCAO

O presente projeto de pesquisa visa desenvolver uma investigagdo sobre Educagdo
Financeira Escolar sob a luz da Educagdo Matematica. Esse assunto € recente na pesquisa em
Educacido Matematica, vem crescendo nos ultimos anos e ¢ abordado como tema transversal da
disciplina matematica na educagdo basica.

Nossa pesquisa tem como finalidade desenvolver uma investigacdo sobre o tema
investimentos e elaborar um conjunto de tarefas para utilizagdo em salas de aula de matematica
do ensino médio. O propdsito € conscientizar e preparar os alunos diante de situagdes que
envolvam alguma decisdo sobre investimentos, seja financeiro ou cultural.

Nosso intuito €, além de trazer conhecimentos sobre aplicacdes financeiras, € mostrar
a esses adolescentes que o investimento em educagao esta atrelado ao investimento financeiro.
O capital cultural vai ser convertido em capital econdmico, ou seja, temos algum entendimento
prévio e vamos adquirindo mais conhecimento para que, num futuro, esse conhecimento
qualificado seja revertido em capital econdomico.

Para elucidar a escolha deste tema de pesquisa tomarei como ponto de partida um breve
memorial sobre minha trajetoria pessoal € minha formacgao académica.

Conclui meus estudos em nivel fundamental e médio em escolas publicas em 1989.
Nesse momento, eu trabalhava em uma empresa de grande porte, esta empresa custeava os
estudos de seus funcionarios, porém apenas no proprio ramo, ou seja, Administragao,
Contabilidade ou Economia.

Como eu precisa trabalhar e queria estudar, optei por Bacharelado em Administragao.
Conclui a graduagao em 1994. Ano também que me casei e comecei a constituir minha familia.
Tive dois filhos, um menino que est4 hoje com 25 anos e uma menina com 20 anos.

Quando meu filho completou 16 anos, passou no concurso do Colégio Naval da Marinha
do Brasil e minha filha ja entdo, com 10 anos, resolvi tentar realizar meu sonho ser professora.
Fiz o ENEM, Exame Nacional do Ensino Médio, consegui classificagdio em algumas
universidades federais pelo SISU, Sistema de Selecdo Unificada e em uma bolsa para uma
faculdade particular pelo PROUNI, Programa Universidade para Todos. Optei por Licenciatura

em Matematica, no IFRJ — Campus de Volta Redonda, Instituto Federal de Educagdo, Ciéncia
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e Tecnologia do Rio de Janeiro, acreditando que com a formagdo de licenciatura poderia fazer
a diferenca na vida das pessoas, contribuir com o desenvolvimento e formagao dos alunos como
ser humano.

Encontrei varias dificuldades no inicio. As maiores foram a discrepancia de idade em
relacdo a turma e o tempo em que fiquei sem estudar. Aos poucos fui superando estas
dificuldades, conquistando a confiangca e amizade dos colegas e recomecando do zero,
recuperando os conteudos que haviam ficado perdidos com o tempo.

Conclui o curso de Licenciatura em Matemadtica em uma universidade federal em agosto
de 2017. Essa foi uma grande realizagao pessoal. Um processo de superagdo das minhas
dificuldades para estudar na juventude devido a necessidade de trabalhar para ajudar meus pais
no custeio da casa e ter pais que nao concluiram nem o primario.

Participei do projeto de pesquisa, este oferecido pelo NAPNE — CVR, Nucleo de Apoio
as Pessoas com Necessidades Especificas, Campus Volta Redonda: Formagao para Educagao
Inclusiva — desenvolvimento de estratégias e materiais pedagdgicos nas areas de fisica e de
matematica para atender a diversidade na educagdo basica.

Também entrei como bolsista no PIBID, Programa institucional de bolsa de iniciagdo a
docéncia. Projeto este que busca promover a interacao entre o ensino superior € a educagao
basica, nos ambientes de ensino-aprendizagem. A vivéncia nesse projeto foi um momento impar
em minha vida académica, o inicio da realizagao de meu sonho. Esse convivio com o ambiente
escolar foi a confirmagao de que aquele ¢ o meu lugar.

No PIBID, junto com outros bolsistas, conseguimos desenvolver e aplicar diversas
atividades que fazem uso de jogos, tecnologias, materiais manipulativos, dentre outros. Foi
através do PIBID que iniciei minha prética profissional no Colégio Estadual Guanabara, na
cidade de Volta Redonda, estado do Rio de Janeiro.

Hoje, sou Professora Substituta de Matematica no IFRJ — Campus Volta Redonda,
leciono para a turma de Graduagdo em Licenciatura em Matematica, trabalhando com
Formacao de Professores de Matematica.

Concomitantemente com o PIBID, fui monitora no Projeto Mais Educagdo, Programa
do Ministério da Educagdo que tem como objetivo melhorar a aprendizagem em lingua
portuguesa e matematica no ensino fundamental, na Oficina de Matematica nessa mesma
escola. Foi através da experiéncia vivenciada nessa escola que observei diversas situagcdes em
que alunos com potencial para diversas areas simplesmente fecham os olhos para outras

oportunidades e focam somente naquilo que lhe interessam.
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Entre diversos alunos dessa escola, por exemplo, tive alguns jogadores de futebol na
faixa de 14-16 anos. Percebi que esses alunos ndo se interessam por nada além de jogar futebol.
Nao se preocupam com sua educagdo escolar, em investir em educagdo para ter uma carreira
profissional, ou seja, um plano B caso o seu objetivo principal, que ¢ ser um jogador
reconhecido, ndo der certo. Mesmo que sua carreira deslanche, o que fazer com os ganhos que
terd? Vai gastar tudo e ndo se precaver de situagdes inesperadas ou vai investir uma parte?

Nesse sentido, sdo muitos os fatores que impulsionaram a construcdo desse projeto:
levar orientagdes a esses alunos sobre investimento cultural e financeiro, conscientizando-os da
importancia de investir para obter uma boa educagdo e conquistar uma carreira profissional de
sucesso e, consequentemente, alcancar a tdo sonhada independéncia financeira.

Para abordar essa tematica atual, considerou-se necessario realizar uma investigagao
sobre o tema “Educacao financeira escolar: a no¢ao de investimento no ensino médio”, com
alunos do 3° ano do Ensino Médio, de modo que observamos a necessidade de orientar esses
alunos sobre a importancia de se educar financeiramente. Buscar informagdes e adquirir
conhecimento sobre o assunto ¢ uma boa alternativa para tornar mais ampla a concep¢ao dos
estudantes, ajudando-os a encarar desafios, contribuindo para a tomada de decisdes de modo
consciente e responsavel.

A pesquisa nao tem a finalidade de incentivar o jovem a guardar dinheiro apenas, mas
almeja também levar orientagcdes para que o cidadao se interesse pelo tema e que seja capaz de
tomar decisdes prudentes em relagdo a como proceder diante de situagdes em que seu dinheiro
esta envolvido, de modo consciente, que compreenda a importancia de uma adequada
administracao financeira e, se possivel, bem cedo introduzir em suas vidas algumas nogdes
concernentes a investimentos, bem como a relevancia de poupar e investir para o futuro.

Diante dessa conjuntura, aflora a necessidade de a escola colaborar nessa fun¢ao de
educar os jovens financeiramente, permitindo que o estudante se torne um cidaddo consciente,
consiga encarar os seus desafios, saiba lidar com situagdes complexas dos produtos financeiros
das agéncias bancarias, aprenda a gerenciar o seu dinheiro para que ndo se torne um consumidor
endividado e perceba que despesa em educacdo ¢ um investimento a longo prazo, para depois
ser revertido em capital econdmico.

Em nossa pesquisa, o objetivo ¢ a elaboragdo de um conjunto de tarefas com
problematizagdes de situacdes reais, correlacionadas aos cotidianos dos estudantes do 3° ano
do Ensino Médio, sobre o tema “A noc¢do de investimento na educac¢do financeira escolar”,

referenciadas teoricamente no MCS — Modelo dos Campos Semanticos, que incentivem a
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producdo de significados dos alunos do Ensino Médio, para utilizagdo em sala de aula de
matematica.

Assim, como resultado desse estudo, foi elaborado um Produto Educacional (PE) para
utilizacdo em salas de aula de matematica do Ensino Médio. Esse PE foi idealizado a partir da
observagao através de minha pratica profissional, no qual foi percebido que muitos adolescentes
ndo tém, geralmente, um planejamento para uma vida financeira.

Esperamos levar a esses alunos a oportunidade de ter discutido esse assunto alguma vez
na vida, mostrar que existe um norte que talvez seja desconhecido por eles. Almejamos com
esse trabalho tentar mudar a vida desses alunos, ou talvez, com consciéncia, tomando decisoes
importantes, poderem conseguir mudar a vida da familia inteira.

A importancia desse trabalho ¢ poder causar reflexao e, através dela, levar a percepgao
de que existem oportunidades e agdes a serem concretizadas, que possibilitam enxergar
caminhos que os levem a realizarem seus sonhos.

Os aspectos metodoldgicos dessa pesquisa basearam-se em abordagem qualitativa de
investigacao, conduzida pelos padrdes apresentados por Bogdan e Biklen (2010). Nosso
publico-alvo serao estudantes do 3° ano do Ensino Médio com idades entre 16 e 18 anos.

Nosso trabalho foi desenvolvido em cinco capitulos. No primeiro capitulo, discutimos
anocao de investimentos. Nele abordamos algumas perspectivas acerca do que ¢ investimento.
Para isso, ponderamos alguns topicos importantes para compreensao do tema: analisamos a
diferenca entre investir e poupar; o porqué de investir; discorremos sobre a importancia do
planejamento para um investidor; com quanto se pode comecar a investir; riscos de
investimento; quais sdo as formas de investir ¢ por fim tratamos a questdo: educacdo ¢
investimento ou despesa?

No segundo capitulo, apresentamos a revisao da literatura de pesquisas que investigam
a tematica Educacdo Financeira nas escolas e citagoes colhidas em livros sob a visdo de
economistas e administradores que abordam o tema Educacao Financeira.

No terceiro capitulo, exploramos a nossa visdo sobre Educacdo Financeira Escolar.
Falamos, a seguir, da importancia da inclusdo da Educa¢do Financeira nas escolas e as benesses
de um estudante educado financeiramente. Na sequéncia, exibimos os pressupostos do modelo
tedrico que norteara nossa pesquisa € a nossa questao de investigacao.

No quarto capitulo, explanamos nossa Metodologia de Pesquisa que se caracteriza por
uma abordagem qualitativa de investigag@o e explicitamos sobre o universo da pesquisa. E, por

fim, apresentamos a elaboragdo do produto educacional para utilizagdo em sala de aula.
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E por fim, apresentamos nossas consideracdes finais e refletimos sobre algumas

perspectivas futuras.
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1 DISCUTINDO A NOCAO DE INVESTIMENTO

Neste capitulo, discutiremos algumas perspectivas acerca do que ¢ investimento. Para
isso, consideraremos em principio, o conceito sobre o que € investimento na visao de alguns
profissionais. Analisaremos a diferenga entre investir ¢ poupar ¢ o porqué de investir.
Discutiremos a importancia do planejamento para um investidor; com quanto se pode
comegar a investir; riscos de investimento; quais sdo as formas de investir e, finalizaremos,
esse capitulo com a questao: educagdo ¢ investimento ou despesa?

Quando se fala de dinheiro, ¢ muito normal observar os cidadaos com dificuldades
em lidar com ele. Saber administrar essa situacdo ¢ um desafio que muitas pessoas nao sao
capazes de encarar com sucesso. Existe o desejo de alcancar sonhos que necessitam de
recursos financeiros, mas nio sabem por onde iniciar. E comum sentir-se inseguro, indeciso,
desorientado e assustado. Nessa perspectiva, compreender o que ¢ investimento ¢
indispensavel. No decorrer dessa pesquisa, analisaremos a temdtica de investimentos, mas,
o leitor observara que o conceito ndo se refere meramente a aplicagdes financeiras.

Quando buscamos o significado de investimento no Dicionario Escolar da Academia

Brasileira de Letras (2011, p.744), obtemos:

s.m. 1. Ato ou efeito de investir; investida; ataque. 2. (Econ.) Aplicacdo,
emprego (de capitais) com intuito especulativo; investimento em titulos do
governo. 3. Fig. Emprego (de tempo, esforgo, recurso etc.) para obtengao
de algum objetivo ou resultado: O tempo destinado a leitura ¢ o melhor
investimento pessoal. (Academia Brasileira de Letras, 2011, p.744)

Segundo Sandroni (2000):

r

Investimento ¢ aplicagdo de recursos (dinheiros ou titulos) em
empreendimentos que renderdo juros ou lucros, em geral a longo prazo.
Num sentido amplo, o termo aplica-se tanto a compra de maquinas,
equipamentos e imdveis para a instalagdo de unidades produtivas, quanto a
compra de titulos financeiros (letras de cambio, agdes, etc.). Nesses termos,
investimento € toda aplicacdo de dinheiro com expectativa de lucro. Em
sentido estrito, em economia, investimento significa a aplicacdo de capital
em meios que levam ao crescimento da capacidade produtiva (instalagdes,
maquinas, meios de transporte), ou seja, em bens de capital. Por isso,
considera-se também investimento a aplicacdo de recursos do Estado em
obras muitas vezes ndo-lucrativas, mas essenciais por integrarem a
infraestrutura da economia (saneamento basico, rodovias, comunicagoes.
(SANDRONI, 2000, p.308)
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Segundo Cerbassi (2013), ¢ muito facil descaracterizar o sentido sobre investimento.

Antes de dar inicio a um investimento o leitor terd que saber o que € investir para que assim

ele alcance um lucro maior:

¢ muito facil distorcer a interpretagdo do termo investimento. Antes de
comecar a investir ¢ preciso ter em mente que investir € multiplicar, e ndo
somar. Investir pressupde o acumulo de lucros que vocé obtém, para que,
com um patriménio cada vez maior, vocé lucre mais. Se vocé trabalha muito
para pagar a compra de imoveis que ndo tem bom potencial de valorizagdo,
em vez de multiplicar vocé esta simplesmente acumulando patrimonio. Se
seus imoveis ganham valor com o tempo e vocé os revende para comprar
outros com bom potencial de valorizagdo, esta investindo. (CERBASSI,
2013, p. 28)

Congo (2018) considera investimento em um sentido mais amplo. Conceitua que

investimento seja qualquer gasto ou aplicagdo de recursos que gere um retorno futuro,

podendo ser dinheiro ou capital intelectual, social ou natural. Reconhece sobre a importancia

da compreensdo do tema. Com base no pensamento de Congo, variados itens podem ser um

tipo de investimento. Para ela, tanto investir na educagdo para conquistar conhecimento ou

quanto cultivar uma lavoura sao a¢des que podem ser compreendidas como um investimento.

E quando ela trata investimento como finangas, ela estd de acordo com Cerbassi (2013):

investimento ¢ fazer com que sua aplicacao se multiplique. Para Congo (2018) investimento

4

C:

Investimento € qualquer gasto ou aplicagdo de recursos que produza um
retorno futuro. Esse conceito envolve tanto dinheiro quanto capital intelectual,
social ou natural. E acredite: desvendar seus significados pode ser bem mais
simples do que parece. Nao ¢ preciso ser um especialista em finangas para
investir, mas ¢ importante ter uma nog¢do do que ¢ investimento porque esse
conceito faz parte da vida da maioria das pessoas. Afinal, a nossa relagao com
o dinheiro nos afeta diretamente.

De maneira ampla, investimento ¢ um desembolso em que ha a expectativa de
certo ganho ou resultado futuro. A partir desse raciocinio, varios itens podem
ser considerados como capital para investir: tempo, energia, estudos, atengao
e assim por diante.

Assim, tanto investir tempo nos estudos para adquirir conhecimento quanto
plantar uma lavoura sdo atitudes que podem ser entendidas como um
investimento.

Quando se fala de finangas, investimento ¢ aplicar dinheiro para que ele
produza rendimentos no futuro. Isso € possivel por conta do efeito dos juros
compostos sobre as aplicagdes financeiras, que faz com que o dinheiro se
multiplique. (CONGO, 2018)

Ramos (2017), em uma publicagio da revista ISTO E, apresenta sua opinio sobre

o que ¢ investir. Ele diz que “Investir em Educag¢do ¢ o caminho”, acredita que vale a pena


https://blog.magnetis.com.br/como-calcular-juros-compostos-passo-a-passo/
https://blog.magnetis.com.br/como-calcular-juros-compostos-passo-a-passo/

17

estudar e considera que a educacdo ¢ fundamental para que alcancemos um pais mais
digno e de oportunidades semelhantes para todos. Ramos (2017) reforca sua afirmativa
com palavras de Nelson Mandela: “Investir em educa¢do ¢ o caminho mais seguro entre
uma vida de extrema pobreza e uma vida plena de oportunidades”.

E importante esclarecer que investir e poupar nio sio sindénimos.

Um cofrinho a ponto de explodir cheio de moedas guardadas por criangas ou até
mesmo adultos, separar parte da renda para comprar no final do ano seu smartphone tao
desejado ou guardar na caderneta de poupanga uma pequena porcentagem para emergeéncias.
Talvez o cidaddao suponha que gastar abaixo do que se ganha e guardar o que sobrou seja
exatamente a defini¢do de investir. Em parte, esse pensamento esta certo, mas nao esclarece
o significado de investir totalmente.

E normal que os termos “investir” e “poupar” serem utilizados como sindnimos, embora
seus conceitos sejam diferentes. Poupar se relaciona com guardar dinheiro, requer determinagao
e disciplina, corte de gastos para atingir seu objetivo. Investir ndo € apenas reservar e juntar
suas economias, mas aplicar para que haja um rendimento satisfatério no futuro.

Segundo Cerbassi (2013),

Poupar com a ilusdo de que se esta investindo ¢ um equivoco classico. Por
falta de tempo, conhecimento ou afinidade com o assunto, ndo damos a devida
importancia ao que ja conquistamos, preferindo concentrar-se totalmente no
que ainda nao temos. Considero um investimento e seus rendimentos futuros
uma conquista antecipada, pois com o devido controle dos riscos, a
probabilidade de atingirmos nossos objetivos ¢ bastante elevada.
(CERBASSI, 2013, p. 68).

Para um cidadao afirmar que esta investindo, ndo ¢ somente reservar parte da renda
e aplicar na caderneta de poupanga. Essa atitude mostra que essa pessoa esta sendo prudente,
se resguardando de emergéncias futuras, mas que necessita se reciclar e renovar sua educagao
financeira para conseguir bons rendimentos em suas aplicacdes, pois a caderneta de
poupanca ¢ a escolha da renda fixa com menor eficiéncia em relacdo a fazer com que sua
aplicagdo se multiplique.

O exemplo da caderneta de poupanca ¢ o mais usado por especialistas no assunto,
pois qualquer pessoa pode pesquisar e perceber que existem outros produtos também
acessiveis e seguros. Para isso, o investidor que objetiva ter bons resultados em suas
aplicagdes deve buscar mais sobre o assunto e saber diferenciar o que ¢ poupar e o que ¢

investir. Quem tenciona se transformar em um investidor de sucesso deve se instruir de


https://blog.magnetis.com.br/como-poupar-dinheiro-em-um-ano/
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conhecimentos concernentes ao mercado financeiro. Como disse Cerbassi (2013, p.80) “A
atitude correta, somada a informag¢do, conduz a boas escolhas”. Apenas quem se informa e
analisa consegue reconhecer boas escolhas para investir seu dinheiro e ndo perder chances
de multiplicar seu investimento.

Por que investir? Pode parecer facil responder a essa pergunta, mas existem diversos
objetivos para uma pessoa querer investir, todos associados ao propdsito de multiplicar seu
patrimonio. Uns podem desejar ter uma vida equilibrada apds a aposentadoria, outros
garantir a faculdade dos filhos, comprar a casa propria, ter uma poupanca financeira para
fazer uma festa de casamento, viajar, ou seja, a finalidade ¢ multiplicar um patrimonio e
garantir uma seguranga financeira para custear algum objetivo no futuro.

O investidor iniciante deve ter convicgao do seu objetivo. Deve sempre se questionar:
“Por que eu quero economizar ¢ multiplicar meu patrimonio?” Essa pergunta ¢ importante
porque, a partir de tragar seu objetivo, o investidor vislumbrara a sua conquista tdo desejada,
abrindo mao do prazer imediato para colher os frutos no futuro, determinard um prazo para
recuperar o capital e também o quanto ira investir e qual sera o tipo de investimento que

adotard. Segundo Cerbassi (2013),

Para investir e colher frutos no futuro, ¢ preciso abrir mdo das sementes
hoje, por mais que vocé adore consumi-las! A contengdo do prazer imediato
¢ sofrida, pois a vontade esta ali, presente. Para suporta-la, precisamos ter
algo igualmente apaixonante a prosseguir. Se vocé€ investe simplesmente
para fugir de imprevistos, tera que lutar contra sua falta de vontade, pois
nossa mente ¢ otimista ¢ tende a nos fazer acreditar que imprevistos nao
acontecerao conosco.

Vocé ndo deve seguir a protecdo contra imprevistos, mas sim algo que
realmente o motive, que instigue sua mente a dar o melhor de si para o
sucesso de seu plano. (CERBASSI, 2013, p. 82).

De acordo com o objetivo tragado, como por exemplo, comprar um carro, o investidor
deve seguir ideias distintas do investimento para a constituicdo de uma renda como para a
aposentadoria. Se a meta for a compra do carro, em trés anos, ele deve assumir menos riscos.
O investidor iniciante ndo tera tempo satisfatorio para reaver uma eventual perda do capital
investido. Assim, se a meta for assegurar uma aposentadoria agradavel para daqui a 20, 30
ou 40 anos, ele pode optar por investimentos com maiores riscos, pois ele tera tempo para
reaver seu capital com lucros melhores.

Entenda o que vocé deseja conquistar com seus investimentos, conquistar a

independéncia financeira e melhorar sua aposentadoria, adquirir um carro zero, comprar sua
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casa propria, e assim sera capaz de refletir melhor sobre o que necessitara fazer para atingir
esse objetivo.
Em relagdo a investimentos, vale também destacar:

e Seu dinheiro pode trabalhar por si s6: Investindo seu dinheiro, ele
trabalhard para vocé. No inicio ndo notara muito retorno. Vai depender de sua
resisténcia, determinagao e disciplina financeira para conquistar o seu objetivo
a longo prazo.

e Pratica: Com o passar do tempo o seu dinheiro vai aumentando e a sua
experiéncia. Praticando adquirira habilidades em investir e tomara decisdes
mais acertadas e inteligentes com o tempo.

e Nao investir: Deixar de investir € pior do que cometer um erro. O seu dinheiro
nao deve ficar estatico. Procure informagdes em qual investimento melhor se
ajusta ao seu objetivo.

e Independéncia financeira: Seu objetivo deve ser tracado para conquistar a
sua liberdade, sem depender somente do seu saldrio. Com o tempo o seu corpo
comegara a falhar, ndo conseguira produzir o necessario para se manter

dignamente. Para isso tera que estar precavido financeiramente.

A partir de agora refletiremos sobre a questdo: Por que planejar ¢ importante para o
investidor?

Quando buscamos o significado de planejar no dicionario Aurélio (1989, p.538),
obtemos: “1. Fazer o plano ou a planta de: projeto; tragar. 2. Tencionar, projetar. 3. Elaborar
um plano de. [planejar] — planejamento.”

Planejamento, além da concepg¢do de projetar, tracar, programar, tencionar, organizar,
abrange também um propdsito: buscar algo novo, romper com o antigo. Visa tornar real seus
objetivos e desejos, a partir de identificados e estabelecidos os horizontes para sua realizagao.
No planejamento financeiro esta o proposito de um futuro tencionado. Representa estipular e
seguir uma estratégia, ¢ saber onde estd e onde quer chegar, direcionada para ao acumulo de
patrimonio e valores.

Um elevado saldrio ndo garante uma estabilidade financeira, assim como também um
moderado salario ndo quer dizer que ndo podera construir uma poupanca apropriada garantindo

um futuro melhor. E essencial saber viver com o que dispoe.
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Um bom planejamento ¢ importante pois ajuda a evitar deslizes e erros, resguardando o
investidor para uma emergéncia, evitando dividas desnecessarias. Ajuda na tomada de decisdes
dos investimentos em relagdo de quando ele deve assumir riscos ou ndo. Através de um bom
planejamento financeiro o investidor ¢ capaz de reconhecer as oportunidades, os obstaculos e
dificuldades para, previamente, planejar estratégias com dominio e equilibrio para encarar cada
acontecimento.

O planejamento financeiro ¢ importante como um procedimento ndo sé para monitorar
despesas, mas também para avaliar a evolugcdo das metas tencionadas, como recurso para
tomada de decisdao quando se apresenta algo novo, como nascimento de um filho, casamento,
desemprego, doenca etc., levando o investidor a analisar a situacdo, quais alternativas e
implicagdes para cada quadro.

A aplicagdo do planejamento financeiro pode ser praticada em qualquer situagdo, tanto
a nivel individual, familiar ou empresarial. Para qualquer perfil de planejamento financeiro, o
investidor deve planejar quais os objetivos e as metas a serem atingidas, os métodos que serao
utilizados, dificuldades e problemas a serem enfrentados e vencidos.

Um bom planejamento que contemple também os investimentos e ganhos conquistados
por eles, pode ajudar a analisar melhor como investir, a fim de melhorar o seu patriménio,
levando em consideracao dados reais, a partir de um diagnostico e analise de ganhos alcancados
em um determinado periodo.

O importante € comegar a investir, € um caminho ¢ consumir menos o que se conquista
e investir o que sobrou para o futuro € o principio primordial para multiplicar seu patriménio.
Mas, protelar para mais a frente o inicio dessa tarefa pode levar o cidaddo a problemas e
frustagdes financeiras. Assim sendo, quem ja tem uma renda e ainda ndo comecou a investir
para assegurar sua liberdade financeira no futuro estd atrasado, pois a estruturacao de um futuro
financeiro satisfatério dependera das opgdes solidas do presente.

O investidor que adere a decisdo de economizar e poupar desde a sua primeira
remuneracdo tem melhores chances em atingir seus objetivos pois, para conseguir sua
realizacdo, ndo precisard de um enorme esforco no decorrer dos anos. No principio, €
recomendavel que poupe proporcionalmente ao salario, pois o investidor provavelmente ainda
estd morando com seus pais e suas despesas sdo custeadas por eles. Com o passar do tempo, as
despesas com filhos, satide e moradia serdo mais crescentes tornando dificil essa poupanga e
cada vez mais distante a tdo sonhada liberdade financeira.

Porém, em nenhum momento € inoportuno para comegar. A partir do momento que a

pessoa decidiu economizar e investir, tragou um objetivo e estd decidida a modificar sua rotina
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¢ s6 trabalhar para isso. Junte a familia, exponha e envolva todos a respeito do assunto. Procure
reduzir despesas ndo essenciais para economizar uma quantia maior. Geralmente, para tudo
nessa vida, o mais arduo € o comecgo, e aqui nao ¢ diferente. A sensagdo de ser uma tarefa
dificil de se realizar sera maior no principio. Com o passar do tempo a sensagao de confianca
em aumentar seus investimentos dard maior coragem e disposi¢do para conseguir a liberdade
financeira tdo desejada no futuro.

O imprescindivel ¢ comecgar a investir! Nao ¢ necessariamente o valor que importa.
Pode ser qualquer quantia! Cada pessoa tem seu objetivo, tem seu propdsito e sua vida
financeira, mas todos tém o mesmo norte, que ¢ multiplicar seu patrimonio e garantir uma
seguranca financeira para custear algum objetivo no futuro.

Diante disso, o importante ¢ comegar a investir o mais cedo possivel e, assim que
conseguir, aumentar suas economias para investir mais. Por achar pouco o que se tem para
comecar, muitos desistem antes de iniciar. Mas € necessario desconstruir esse pensamento
para que quando houver um crescimento na renda a pessoa nao carregue esse modo de pensar,
que pode causar a sensacao de fracasso e distancie cada vez mais do seu objetivo. Quem
pensa assim, sempre continuard cada vez mais afastado de realizar a liberdade financeira que
almeja conquistar um dia.

Em vista disso, o segredo ¢ ndo desistir. O tempo ideal para comegar a investir € o mais
cedo possivel. Nao se prenda ao desfecho. Entre ndo investir ¢ um baixo valor investido, seja
qual for o valor, ¢ melhor do que ndo investir nada. Com o tempo a sensacao de confianca em
aumentar seus investimentos dara maior coragem e disposicdo para conseguir a sua
independéncia financeira.

Uma outra questdo é: com quanto se pode comecar a investir?

Mesmo depois entender por que investir e estar convencido de que o importante ¢é
comecar a investir, o cidadao se vé desconfiado e duvidoso em relagdao de como comegar,
principalmente por ndo ter muito dinheiro para iniciar € nao ter muito conhecimento sobre o
que o mercado disponibiliza para investidores que nao dispde de um valor alto para investir.

A precaugdo ¢ fundamental para o pequeno investidor que estd comecando. Ele dispde
apenas de pequenas economias para uma despesa inesperada, como a perda de seu emprego,
despesas de saude, acidentes. Esses investidores devem se resguardar, priorizando a garantia
e a liquidez ao escolher onde investir.

A principio, € necessario ponderar que o ideal € o investidor criar uma quantia em um
fundo de renda fixa de curto prazo ou caderneta de poupanga, até que consiga ter uma reserva

que o garanta em situacdes emergenciais equivalente a, de trés a seis meses de sua renda
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mensal. A partir dessa etapa, o que o investidor conseguir acumular podera ter acesso a

investimentos melhores e de longo prazo. Como sugerem Cerbassi (2013) e Halfed (2001):

Criar uma reserva de emergéncia, mantida com muito conservadorismo, em
um fundo de renda fixa de curto prazo ou Caderneta de Poupanga e
equivalente a, pelo menos, trés meses de seu consumo mensal familiar. O
dinheiro deve estar em uma conta de acesso rapido para emergéncias, como
reparos em sua casa ou despesas médicas inesperadas. Quando o saldo de
sua reserva de emergéncia ultrapassar o equivalente a trés meses de
despesas, transfira o excedente para investimentos mais eficientes e de
longo prazo. (CERBASSI, 2013, p. 242-243)

Quando vocé deseja constituir sua reserva de emergéncia, sugiro sempre
que mantenha sempre o equivalente a seis meses de suas despesas usuais
aplicado em renda fixa. Essa ¢ uma importante estratégia para enfrentar
emergéncias. (HALFED, 2001, p. 107)

Uma das recomendagdes mais apresentadas por consultores de finangas ¢ a de que
todas as pessoas tém necessidade de guardar pelo menos 10% de sua receita mensal para
serem destinados a investimentos. Segundo Leite (2010) apud Mirian Kénia, executiva de
contas corporativas e jornalista especializada em Mercados de Capitais: “O ideal e incluir na
lista cerca de 10% da sua renda, que devem ser destinados para investimentos”. Cerbassi (2011)
sugere que esse percentual esteja entre 8% e 15% de sua receita mensal, justifica que essa

taxa ¢ apenas uma média, que essa taxa € para suprir as diversas necessidades:

Economizar 10% da renda para as necessidades futuras ¢ um tradicional cliché
em educagdo financeira pessoal. Nem sempre funciona, pois trata-se de uma
média. E provéavel que um jovem de 20 anos que seguir essa regra por quatro
décadas tera uma fortuna bem maior do que um sé€nior de 50 anos que fizer o
mesmo por 20 anos. Por esse motivo, consultores e educadores financeiros
sugerem que o percentual da renda a poupar esteja entre 8% e 15% dos ganhos.
A margem estatistica ¢ para compensar as diferentes necessidades e limitagoes
de prazo. (CERBASSI, 2011. FOLHA DE SAO PAULO)

Segundo esses especialistas, esse percentual seria apropriado para comegar a investir,
mas o ideal ¢ com o passar do tempo essa meta seja ampliada e o investidor consiga poupar
em torno de 20% a 30% de sua renda mensal. Para conseguir alcancar esse objetivo ¢é preciso
cortar despesas desnecessarias, jantares dispendiosos, deve-se fazer tudo com autocontrole.
Se necessario deve-se anotar em um caderno todos as despesas para que possa fazer uma
analise critica de quais gastos podem ser cortados.

De acordo com HALFED (2001),
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Gaste menos do que vocé ganha. Se vocé ndo estiver conseguindo isso, pare
ja! Pegue um pequeno caderno e anote, durante trés meses, todos os gastos
de sua familia. Faga uma analise critica e corte as despesas com atividades
ndo essenciais. (HALFED, 2001, p. 123).

De modo que, encontramos também pessoas que ndo conseguem nem economizar
8%. Halfed (2011) recomenda que esses cidaddos procurem maneiras para se ganhar mais
dinheiro. Busquem se capacitar para obter melhores ocupagdes no trabalho e

consequentemente melhores salarios.

Busque formas de adicionar mais valor a seus clientes ou a seu patrdo. Se vocé
¢ dentista, pense em enviar uma mensagem a seus clientes a cada seis meses,
alertando-os sobre a necessidade de uma revisdo nos dentes. Muitas pessoas
tém dificuldades em se lembrar desses exames rotineiros. Uma simples
mensagem por mala direta ou por e-mail pode representar muito pouco
trabalho diante do incremento na receita que vocé obtera. E os clientes vao
ficar gratos pela atengéo.

Se vocé ndo tem seu proprio negocio, procure dar contribuicdes verdadeiras
para o sucesso de seu contratante. Quanto mais vocé deixar isso visivel aos
olhos de seus superiores, maiores sdo as chances de uma promogdo ou de um
aumento salarial.

Se vocé ndo tem mais esperangas em conseguir um incremento na
remunera¢do no emprego, considere firmemente a possibilidade de um
negdcio paralelo que ndo tenha conflitos com seu principal emprego. Associa-
se com familiares ou amigos; trabalhe durante as horas de lazer por algum
tempo. (HALFED, 2001, p. 122-123).

Assim sendo, comece a investir o maximo que conseguir. De modo algum desista de
se resguardar e assegurar a sua liberdade financeira, mas, qualquer tomada de decisdo na
vida implica algum risco e no mundo dos investimentos ndo poderia ser diferente. O risco
de investimento esta presente em qualquer situacdo em que ira aplicar seu patrimonio.
Evidentemente, havera um risco maior ou menor dependendo do tipo de investimento
escolhido.

O investidor devera saber avaliar e administrar esses riscos. Segundo Halfed (2001),
"ndo hd investimentos sem riscos. O segredo estd em conviver com eles, balanceando as
recompensas oferecidas pelas diversas aplicacdes com a possibilidade de perder em cada uma."
Ele diz que se o cidaddo alcanga precisamente o que expectava de uma aplicagdo financeira,
esse cidaddo esté isento de risco. Mas adverte que todos os investimentos oferecem surpresas
resultantes de acontecimentos impremeditados. Halfed (2001) define o risco de um

investimento como "Risco ¢ a parcela inesperada do retorno de um investimento."
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Halfed (2001) enuncia os tipos de riscos como: risco de negocio, risco do mercado, risco

de crédito, risco de liquidez e risco de perda do poder de compra.

Risco de Negocio: alguns imprevistos podem surgir, como a fusdo da Brahma com
a Antarctica por exemplo, caso vocé tenha adquirido agdes da Brahma, essa fusdo
pode atingir os acionistas das duas empresas. Ou, caso abra uma boate em frente ao
seu imovel, isso pode afetar o preco do seu imovel. O autor aconselha para o
investidor ndo concentrar seus investimentos em uma ou duas aplicagcdes somente,
que ele deve diversificar seus investimentos, espalhando seus recursos entre dezenas
de empresas. De acordo com Halfed (2001) “A diversificagdo ¢ o melhor antidoto
contra o Risco do Negocio™.

Risco do Mercado: algumas eventualidades sdo mais globais e sucedem de
acontecimentos sobre a macroeconomia brasileira, como por exemplo, uma elevagao
nas taxas de juros, que pode diminuir os precos dos imoveis, das agdes. Outro
exemplo € sobre a Economia mundial, como a recessdo dos Estados Unidos, hoje
devido a globalizagdo isso pode ter consequéncia instantdnea na Economia de quase
todos os paises. Segundo Halfed (2001) “Tal risco ¢ nao-diversificavel. Por mais
que voce tente diversificar suas aplicacdes, vocé nunca estara livre dele”.

Risco de Crédito: ¢ o risco que o investidor corre em emprestar seus recursos a uma
pessoa ou empresa. Porventura elas ndo cumprem o acordado de lhe saldar o
compromisso. Que também pode ocorrer quando vocé€ adquire um CDB (Certificado
de Depdsito Bancario) de um banco que venha a ser liquidado. No Brasil dispomos
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos), que garante uma seguranga para OS
depositos a vista, como o RDB (Recibos de Depdsito Bancario), o CDB (Certificado
de Deposito Bancario) e a Caderneta de Poupanga até o valor total de R$ 250.000,00)
por CPF. Halfed (2001) orienta ao investidor que se a quantia aplicada no banco for
superior a essa, analisar com maior prudéncia a seguranc¢a do banco e considere em
diversificar, abrindo contas em outras institui¢oes.

Risco de liquidez: Segundo Halfed (2001) “O conceito de Liquidez ¢ uma referéncia
ao prazo e ao custo com que um investimento se transforma em dinheiro vivo”. Ele
segue uma hierarquia de Liquidez de Ativos em uma ordem mais natural, sendo: o
Dinheiro Vivo, Caderneta de Poupanga, Fundos de Renda Fixa, Ouro, Fundo de
Acgdes, Acdes na Bovespa, Imoveis Urbanos, Imdveis Rurais, Negdcios Proprios,

podendo haver exceg¢des, de acordo com as peculiaridades de cada ativo,
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exemplificando por uma padaria, em uma esquina de uma enorme movimentacao,
pode estar sendo ambicionada por muitos investidores e ser vendida no mesmo dia.
O autor destaca o risco da falta de liquidez, for¢ando a pessoa ou a empresa a fornecer
excessivos descontos para converter um bem em dinheiro vivo. Para isso ele sugere:

— Crie um “colchio de liquidez”. Recomendo que vocé deixe aplicado em
fundo de renda fixa o correspondente a seis meses de suas despesas habituais.
Por exemplo, se vocé gasta R$3.000,00 por més, procure manter cerca de
R$18.000,00 em um fundo que permita resgates imediatos. Nunca pense em
comprar um imével, ou em investir em agdes, se vocé ainda ndo atingiu essa
meta. A reserva de emergéncia sera fundamental para vocé€ enfrentar uma
eventual perda de emprego, uma doenga ou um acidente na familia. Procure
sempre recompd-la apoés uma eventual utilizacdo. Mantenha a reserva como
se fosse algo sagrado e essencial para o seu futuro. -
Se vocé ainda ndo tem essa reserva, concentre-se nisso. Trabalhe mais, gaste
menos, poupe ¢ atinja o quanto antes essa meta. (HALFED, 2001, p.76).

e Risco de Perda do Poder de Compra — Inflagdo: em um investimento com dez
anos de prazo, com juros fixos de 8% ao ano, se a infragdo sofre um aumento e atinge
a 20% ao ano, o investidor estara perdendo o poder de compra. As mercadorias terdo
sofrido um aumento de preco muito maior que o rendimento do seu investimento.

Esse ¢ o risco apresentado pela inflagdo nos investimentos de renda fixa.

Halfed (2001) aconselha que o investidor fique atento a sua idade. Os jovens devem
procurar maior rentabilidade em suas aplicacdes. Nas piores eventualidades, terdo um periodo
maior para restabelecer-se das perdas no seu investimento. Ja, as pessoas maduras nao sao
aconselhaveis correr riscos € devem investir a maior parcela de seu dinheiro em bens liquidos,
abrindo mao de lucros maiores.

Discutiremos agora a seguinte questdo: quais sao as formas de investir?

Pronto! Finangas estruturadas, planejando para iniciar no mundo dos investimentos e
conseguir que seu dinheiro trabalhe para vocé. Mas, ndo sabe qual caminho seguir? Aqui
abordaremos alguns caminhos disponiveis no mercado e o funcionamento de cada um deles.

Existem dois tipos de investimento: Renda Fixa e Renda Varidvel. Vamos entender a
diferenca entre esses dois tipos de aplicacdes e apenas depois de obter o entendimento de
que se necessita, o investidor poderd fazer uma andlise critica de qual caminho ¢ o mais

adequado ao seu estilo de vida.

a) Renda Fixa
Esse € o tipo de investimento mais conservador que auxilia a criagdo de uma reserva

para eventualidades para o gasto com a familia. Renda Fixa ¢ um tipo de aplica¢do que os
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rendimentos ou a forma de calcular os valores desses juros ja vém estipulados no momento
da contratagdo.

Dessa forma, o investidor investe um capital e este ¢ devolvido em uma data
combinada adicionada com os rendimentos. Apos escolhida a Renda Fixa, o investidor ainda
tem que decidir entre duas formas de remuneragdo: taxa prefixada ou pods-fixada.

e Taxa Prefixada: Ao aplicar, o investidor saberd no momento da contratagdo do titulo
qual sera a taxa de remunerac¢do que ird receber ao final do prazo combinado.

e Taxa Pés-Fixada: As remuneragdes desses titulos sdo pagas de acordo com o
desempenho de algum indice que pode mudar no periodo do prazo combinado. Ao
adquirir o titulo, o investidor sabera o a forma de calculo, mas o valor final, ou seja,
o capital acrescido dos juros, somente no final do prazo combinado.

Segundo Cerbassi (2013) para saber qual das taxas ¢ a melhor o investidor tera que
analisar a situacdo em que se encontra a tendéncia dos juros da economia do mercado
financeiro, se for de queda, melhor opc¢do a taxa prefixada, e de outra parte, se a queda nos
juros for certa ou se o futuro ¢ incerto, como no caso de ocorréncia de inflagado, as taxas pds-
fixadas serd a melhor opg¢do, pois nesse caso o banco oferecerd um rendimento menor na

taxa prefixada e o governo geralmente eleva os juros para equilibrar a economia.

Qual ¢ a melhor? Cada op¢do ¢ melhor em situacdes diferentes. Se a
tendéncia dos juros da economia ¢ de queda, vocé fard melhor negocio
optando por taxas prefixadas, que garantirdo rentabilidades proximas as
atuais por mais tempo. Por outro lado, se a queda nos juros de mercado for
certa, seu banco lhe oferecerd uma taxa menor na renda fixa prefixada. Se
o futuro ¢ incerto, as taxas pods-fixadas sdo melhores, pois, em caso de
inflacdo, o governo tende a elevar juros para desaquecer a economia, € seu
dinheiro crescerd mais. (CERBASSI, 2013, p. 127).

E para saber qual das taxas ¢ a mais segura, Cerbassi (2013) indica que a melhor
opg¢do ¢ a mais conservadora, ou seja, a renda fixa pos-fixada, pois em caso de instabilidade

econdmica o seu investimento ira render mais.

Qual ¢ a mais segura? A opg¢do mais conservadora ¢ a renda fixa pds-fixada,
por assegurar que seu patrimonio ira render mais em caso de desequilibrio
da economia. A prefixada ¢ mais especulativa, pois tende a gerar
diferenciais apenas se a previsdo de queda nos juros se concretizar. Para o
investidor conservador, significa assumir muito risco para um pequeno
diferencial de ganho. (CERBASSI, 2013, p. 127).
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E qual devo escolher? Cerbassi (2013) sugere que para investidores de perfil
conservadores a melhor escolha ¢ a p6s-fixada, pois essa op¢ao assegurard em caso de crises

e que tera rendimentos esperados caso o periodo da economia for de tranquilidade.

Qual devo escolher? Se vocé opta pela renda fixa em razdo da seguranga,
sua escolha deve ser a pos-fixada. E a alternativa que protegera
principalmente nas crises e que rendera de maneira previsivel nos periodos
de calmaria. (CERBASSI, 2013, p. 128).

Segue abaixo alguns exemplos de aplicagdes em renda fixa, mais informagdes sobre
essas aplicacdes no Apéndice, pagina 72.
e (aderneta de Poupanga;
e Titulos Publicos do Tesouro Direto;
e Titulos Publicos do Tesouro Direto;
e C(Certificados de Deposito Bancério (CDBs);
e Debéntures;
e Letras Hipotecarias (LH), Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de
Crédito Agronegodcio (LCA);

e Fundos de Investimento em Renda Fixa.

b) Renda Variavel

De modo diferente do que ocorre nos investimentos em renda fixa, esse ¢ o tipo de
investimento em que os rendimentos ou a forma de calcular os valores desses lucros nao sao
estabelecidos. Um exemplo mais habitual conhecido no mercado de investimentos sdo as
agoes, pois os valores dos ativos modificam frequentemente e formam abundantes variaveis
financeiras. Ou seja, o rendimento pode ter uma enorme variacdo, podendo oscilar de més
para més, ou seja, em um meés o saldo pode ser negativo e no proximo més o saldo pode ser
positivo. E um investimento de risco elevado.

Ao adquirir agdes de uma empresa, o investidor converte-se em associado dela.
Compartilha do triunfo e das adversidades dessas empresas. Assim sendo, as remuneragoes
desse investimento vao decorrer da condig¢do financeira em que essa empresa se encontra.
Dessa forma, os rendimentos ndo seguem uma regra, podendo ser superiores ou inferiores
de acordo com o comportamento financeiro que a companhia obtiver no momento do resgate

do investimento. De acordo com Cerbassi (2013):
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Comprar agoes € adquirir o direito de participar do sucesso — e também do
insucesso — de empresas que optaram por abrir seu capital a investidores
andnimos, quanto melhor o desempenho das empresas, mais as agdes se
valorizam e maior ¢ a participagdo nos lucros (dividendos) recebida pelos
acionistas. (CERBASSI, 2013, p. 154-155).

A vista disso, é incerto antever em qual cenario que o investidor se encontrara. Mas,
se ao decidir por agdes, o investidor seguir algumas estratégias diante de algumas
possibilidades bem analisadas e diversificadas, a renda variavel pode ser uma boa escolha e
render lucros melhores do que a renda fixa ao investidor. Segundo Cerbassi (2013) essas

estratégias podem ser seguidas sem o investidor ser um expert em economia:

Nao ¢ preciso ser um expert em economia ou finangas para saber em quais
empresas vale a pena investir. Se vocé€ se admira com noticias sobre os
lucros dos bancos, sobre os negocios que empresas brasileiras fazem no
exterior ou sobre o potencial de crescimento de alguns negdcios, ¢ com base
nessas noticias que pode fazer boas escolhas. (CERBASSI, 2013, p. 155).

O investidor nao deve se esquecer de que por conta da oscilagdo do mercado de agdes,
esse tipo de investimento oferece um risco maior, assim também como as emocdes ligadas a
ela. Ainda assim, o investidor deve planejar suas escolhas € como lidara com as
circunstancias.

Outro modo rentavel de aplicar em renda varidvel ¢ por intermédio dos fundos
imobiliarios, no qual o investidor adquire a cota de um imovel e obtém lucros com a sua
locagdo. Os valores sao pagos mensalmente e variam conforme com os recebimentos dos
aluguéis.

Segue abaixo alguns exemplos de aplicagdes em renda variavel, mais informagdes
sobre essas aplicagcdes no Apéndice, pagina 78.

o Acoes;

e Fundos de Acoes;

¢ Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIIs);
e Derivativos.

Apds a explanagdo acima, o leitor pode se perguntar: Qual o melhor investimento?

Quem nao desejaria conhecer o melhor caminho a seguir, ou seja, o investimento mais
acertado para o seu dinheiro? Na verdade, ndo existe o melhor investimento em relagdo a um

outro, caso isso fosse possivel ndo existiria varios produtos no mercado. Existem varias
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opg¢des que sdao convenientes a cada perfil. Umas para quem tem tempo e pode correr riscos

e outras para investidores mais conservadores, que preferem correr menos riscos.

De acordo com Cerbassi (2013):

O fato ¢é que jamais existira o melhor investimento. Se houvesse uma unica

alternativa superior as demais, isso simplesmente se faria perceber por todo
o mercado e os demais produtos deixariam de existir. Existem, sim,
alternativas que sdo mais adequadas a um certo momento. Outras, mais
adequadas a quem quer menos riscos. Outras, adequadas para quem tolera
e sabe administrar riscos. (CERBASSI, 2013, p. 105)

Cerbassi (2013) refor¢a que melhor investimento € o que responde as necessidades

de cada investidor e que a busca de conhecimento sobre o assunto ¢ imprescindivel, que

quanto maior o envolvimento no mercado, mais saberd discernir sobre qual serd a melhor

opcao:

O melhor investimento é aquele que atende a suas necessidades, sua
capacidade de investimento, sua tolerancia ao risco, o prazo que vocé tem
de investimento e, principalmente, seu nivel de conhecimento sobre o
produto. Jamais o investimento em ag¢des, por exemplo, lhe sera adequado
se vocé ndo buscar conhecimentos minimos sobre o mercado, seu
comportamento e caracteristicas peculiares. Quanto mais vocé se envolver
em um mercado, mais conhecera dele, encontrando as melhores
alternativas. E por isso que, enquanto muitos ganham dinheiro com agdes,
outros preferem as opg¢des, outros ndo largam o porto seguro da renda fixa
e outros preferirdo mercados nao financeiros, como imoveis, obras de arte
e leildes de bens. (CERBASSI, 2013, p. 105-106)

Uma outra questao, seria: Educagao ¢ Investimento ou Despesa?

Segundo Halfed, 2001:

Educagao — a chave para o sucesso - Nao tenho duvida de que a Educacgao
¢ amelhor heranga que recebi de meus pais e que pretendo deixar para meus
filhos. Ela ¢é a grande ferramenta para a redugao das desigualdades sociais.
Se o filho do pobre tiver chances de se educar de forma semelhante a do
filho do rico, estaremos construindo um pais com igualdade de
oportunidades e, em breve, uma na¢do muito menos desigual. Penso que
esse deveria ser o foco de qualquer governo no Brasil. HALFED, 2001, p.
11).

A educagdo também faz parte da despesa da familia. Ela vem junto com os gastos

como saude, alimentag¢do, vestudrio, moradia e lazer. A pergunta em questdo ¢é: “O custo com

educacdo ¢ uma despesa secundaria (normal) e semelhante a outra qualquer, podendo ser

cortada, como por exemplo a troca do carro ou tratamento em um saldo de beleza ou ela ¢



30

uma despesa basica (primaria) de grande importancia e semelhante a saude, alimentagdo e
moradia?

Saber distinguir despesa e ativo de investimento € essencial para responder a pergunta
acima. Despesa ¢ um gasto. Ao adquirir um carro, ele propicia comodidade e conforto, mas,
ndo ¢ um investimento, pois ndo gerara ganhos e sim despesas futuras; ativo de investimento
¢ algo que lhe propiciara receita futura, como, por exemplo, o investimento em educagdo
formal ou informal.

Investindo em educacdo o investidor terd uma recompensa no futuro. Assim, o
“gasto” com educagdo deve ser considerado como investimento € ndo como despesa. O
retorno futuro da educa¢do nao ¢ garantido, pois ndo podemos definir os retornos precisos
do investimento, seja o investimento financeiro ou o investimento humano. Investindo em
educagdo o cidadao terd um gasto certo objetivando ganhos incertos, identificando, assim, a
existéncia de risco no investimento em educagao.

Esse risco do investimento em educagdo pode ser baixo se a pessoa que for investir
escolher boas institui¢des, bons cursos que de fato habilitam e ndo meramente concedem o
certificado. Portanto, em nenhum momento se deve escolher uma formag¢ao equiparando o
preco da mensalidade e sim os atributos qualitativos como a metodologia de ensino, corpo
docente, orientagcdo educacional, turmas pequenas, infraestrutura, envolvimento da diretoria,
compromisso da instituicdo e principalmente depoimentos de pessoas bem-sucedidas que ja
estudaram na institui¢ao.

O investimento humano ¢ necessario ¢ fundamental para o desenvolvimento e
progresso pessoal ou familiar, pois apenas com desenvolvimento humano temos potencial
para ter um desenvolvimento econdémico.

De acordo com Psacharopoulos (1982):

Os gastos com educacdo criam capital humano e melhoram
significativamente a qualidade do elemento humano da produgio. E, por
isso que os paises, principalmente os de baixa renda per capita, investem
uma propor¢ao tdo alta de seus orgamentos em educacdo — e € por isso
também que, quando o Estado ndo investe, os particulares investem. E um
investimento altamente compensador para a sociedade e para o individuo.
E dificil mensurar todas as vantagens advindas; e muitas, como os
beneficios de um melhor eleitorado ou de um contingente de consumidores
mais bem informado, sdo quantitativamente indemarcaveis. Mas s6 o que
se pode medir ja basta para mostrar coeficientes razoaveis de retorno
financeiro em educagdo. (PSACHAROPOULOS, 1982)
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2 REVISAO DA LITERATURA

Neste capitulo, apresentaremos a revisao da literatura de pesquisas que investigam a
tematica Educagdo Financeira nas escolas.

Daremos inicio a nossa revisao de literatura expondo pesquisas ja desenvolvidas pelo
grupo NIDEEM (Nucleo de Investigacdo e Desenvolvimento em Educagdo Matemadtica), da
Universidade Federal de Juiz de Fora, que seguem a perspectiva de Educacdo Financeira
Escolar de Silva e Powell (2013), e que abrangem o mesmo referencial teodrico e metodologico
da nossa pesquisa com os seus respectivos produtos educacionais, estes com propostas de

tarefas para a sala de aula de matematica sobre Educacao Financeira.

Quadro 1 - Pesquisas desenvolvidas pelo grupo NIDEEM

Titulo Ano Autor / Orientador Produtos Efil.lcaclonals
Tematicas
Uma investigagéo Maria Helena
sobrea produgdo de Marques Loth/
tarefas 2011 Amarildo Tarefas aritméticas.
aritméticas para o 6° Ano Melchiades
do Ensino Fundamental. da Silva
L Marcelo
Uma Investigagao .
I Bergamini Mesada —
sobreEducacéo .
. . Campos / Economia.
Financeira na 2012 .
. Amarildo Orcamento pessoal.
Matematica do . .
. Melchiades da Tomada de decisao.
Ensino Fundamental .
Silva
' Luciana Aparecida O que ¢ dinheiro?
Design de Tarefas de Borges Losano / Orcamento bessoal
EducacaoFinanceira para o 6° |2013 Amarildo ¢ Or amelilto '
Ano do Ensino Fundamental Melchiades am
. familiar.
da Silva
Educagao Financelra © Maircio Carlos Vital Inflacao de precos: o que ¢é?
Educacao . N
by 2014 / Amarildo Quais sdo as causas €
Matematica:a . . .
. ~ Melchiadesda Silva suasconsequéncias?
inflacdo de precos
Glauco Henrique
Educacao Financeira Oliveira Santos / Mesadg,
; economia,
Escolarpara Estudantes com 2014 Amarildo orcamento pessoal
Deficiéncia Visual Melchiades ¢ ) P
. e familiar.
da Silva
Raquel Carvalho
Educacdo Financeira Gravina /
Escolar:Or¢gamento 2014 Amarildo Orcamento familiar.
Familiar Melchiades da
Silva




32

Objetos de aprendizagem

comorecurso educacional Gisele Barbosa/ Guia do
digital para Educagao 2014 Liamara professor:como
Financeira Scortegagna avaliar.
Escolar: Analise e avaliagdo
Jesus Nazareno N
Educacdo Financeira Martins Dias / A N]Srila(;é(;firﬁgos B
Escolar: A Nogédo de 2015 Amarildo Com raI; N Vista. oua
Juros Melchiades P razo
da Silva prazo.
Glaucia Sabadini
Educagéo financeira Barbosa / Planejamento financeiro
escolar:Planejamento 2015 Amarildo pessoal e familiar,
Financeiro Melchiades da orcamento doméstico.
Silva
Design e desenvolvimento Andréa
deum curso de formagéo StambassiSouza/ Formacéao
continuada para professores |2015 Amarildo continuadapara
em educagdo financeira Melchiades da professores.
escolar Silva
Katyane Anastacia
Educagdo Financeira Samoglia Costa Armadilhas de
Escolar:discutindo em sala Capichoni marketingna midia —
de aula as armadilhas de  [2017 Massante / propaganda, desejo e
marketing Amarildo necessidade de
na midia Melchiades consumismo.
da Silva
Educacao Financeira Vivian . .
. . Riscos e armadilhas
Escolar:os riscos ¢ as Helena Brion cesentes 10
armadilhas presentes no 2017 da Costa Silva P L
o . Comércio,
comércio, / Amarildo COnSUmMismo
na sociedade e consumidores. Melchiades da Silva ’
Educagao Fm? neeira Leandro Gongalves
cEducagao dos Santos /
Matematica tratando 2017 . Inflagdo de precos.
. ~ Amarildo
de inflagao de . .
. ‘1 Melchiades da Silva
precos no Ensino Médio
Educagao .F.1nance1ra ,E-scolar Fausto Daniel Tecnologia, tomada de
com mobilidade: analise da .S
. Alves decisdo, valor do
tomada de decisdo de alunos |2018 L
. .. Fernandes / dinheirono tempo,
que estudam com dispositivos . . .
L. . Liamara Scortegagna poupanga, 1nvestimento.
moveis pessoais
O papel da tecnologia da . .
informagao e Alex Machado Slmulagl(;r ;lnzncelro,
comunicag¢dono ensino de 2018 Leite /Liamara _poupanea,
~ planejamentopessoal e
Educagao Scortegagna .
. . familiar
Financeira Escolar.
Educagao Financeira Camila de Almeida Juros compostos,
Escolar: A Nogao de 2018 Franco/ Amarildo producdo de significados,

Jurosno Ensino Médio

Melchiades da Silva

consumidores.
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Educacdo Financeira
eEducacao

Tamara Lamas

O caso dos silogismos

Estatistica: Inflacdo 2018 Miiller /Ronaldo Inflacdo de precos.
como tema de
. . Rocha Bastos
ensino e aprendizagem.
A Producédo de Roberta
. ~ Gualberto
Projetosde Educagiao . . ~
. . Ferreira/ Projetos de educagdo
Financeirapara a sala 2019 . .
Amarildo financeira.
de aula de .
o Melchiades da
Matematica .
Silva
Educacédo Financeira Dailiane F Nogdo de poupanga
~ Souza Cabral / R
Escolar: a nogdo de . nos anos iniciais do
poupanga no anos iniciais 2019 Amarildo Ensino
do Ensino Fundamental Melch.lades da Fundamental.
Silva
Educacédo financeira e . . . .
~ . Elisangela Pires Educagfo financeira
educacdo empreendedora: 1 .
. 2019 Basilio /Liamara escolare
bases para uma vida .
. Scortegagna empreendedorismo.
saudavel.
Gamificacdo como proposta Tecnologia,
para o engajamento de comprasa vista ou
alunos em MOOCS sobre Joarez Amaral / prazo, ato de
Educacao Financeira 2019 Liamara poupat,
Escolar:possibilidades e Scortegagna necessidades x desejo,
desafios para or¢camento
a Educacdo Matematica individuale familiar.
Educacao Empreendedora
e Educacgdo Financeira . . Empreendedorismo
] Elisangela Pires o .
Escolar: . Social:um guiade
. daSilva/ .
Desenvolvimentode 2019 . planejamento e
Liamara . ~ .
comportamentos orientacdes didaticas
Scortegagna
empreendedores em para o professor.
alunos do ensino médio.
Valéria
O Pensamento Logico no AparecidaPilate
Ensino Fundamental: 2021 / Amarildo Ensino da Logica

Melchiades da Silva

Fonte: Site do Programa de Pds-Graduagdo em Educacdo Matematica da UFJF

(www.ufjf.br/mestradoedumat)

As dissertacdes acima ja foram defendidas e ja estdo disponiveis no site do Programa

de Pés-Graduacdo em Educacdo Matematica da UFJF. O quadro abaixo, apresenta novas

pesquisas do grupo NIDEEM que estdo em andamento e aguardam defesa.
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Quadro 2 - Pesquisas em andamento pelo grupo NIDEEM

Produtos
Titulo Ano Autor / Orientador Educacionais
Tematicas
E do Fi i .
Bscorar a tomada Priscila Juste /
C e . Em andamento Amarildo Melchiades Em andamento.
decisdo na sociedade :
da Silva
de consumo.
Educagao Financeira Jaciene Lara de Paula
Escolar: O valor do Em andamento Caetano / Amarildo Em andamento.
dinheiro no tempo Melchiades da Silva
As dimensdes sociais e
culturais da Educagéo
Financeira Escolar na
perspectiva da Natasha Cardoso Dias
Educacao Estatistica: Em andamento Ronaldo Rocha Bastos Em andamento.
um estudo de caso
com alunos do Ensino
Médio
Educacio Financeira
Escolar e Educacéo Hugo Lagrimante
Matematica: a Em andamento Ferreira / Amarildo Em andamento.
desigualdade social no Melchiades da Silva
Brasil
Valor do dinheiro no
{empo: recurso Tahieny Kelly de
educacional digital no .
. Carvalho / Liamara
processo de Ensino e Em andamento Em andamento.
. Scortegagna
Aprendizagem da
Educacao Financeira
Escolar

Fonte: Elaborada pela autora (2021)

O primeiro trabalho analisado do grupo NIDEEM foi a pesquisa de dissertagdo de
mestrado de Losano (2013), intitulada “Design de Tarefas de Educa¢do Financeira para o 6°
ano do Ensino Fundamental”, a autora expoe sua percepcao em sala de aula do interesse de seus
alunos em relagdo a assuntos sobre Educagdo Financeira. Considerando a grande dificuldade
de seus alunos em relagdo ao tema, pois a maioria desses vém de familias com pouco ou nenhum

conhecimento sobre o assunto, torna-os alvos faceis para armadilhas no mercado financeiro.

Por meio desta reflexdo, por varias vezes tenho falado informalmente do
assunto “Educacdo Financeira” em sala de aula: o que ¢ dinheiro, salério,
cheque, cartdo de crédito, conta bancéaria, cheque especial, juros das compras
a prazo, impostos que pagamos. Percebi o grande interesse dos estudantes
quanto ao assunto, visto que, estando numa escola de zona rural, muitos pais
e maes tém pouca ou nenhuma instru¢do, sem a qual se tornam vitimas faceis
dos embustes financeiros aos quais somos expostos desde que adentramos no
mundo do trabalho e do crédito financeiro. (LOSANO, 2013, p. 14)
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Losano (2013) mostra-se preocupada, pois ela, como professora de matematica,
considera-se ter a responsabilidade de levar o conhecimento matematico e ir além disso, levar
o conhecimento como ferramenta que conscientize seus alunos diante das armadilhas do
mercado financeiro. Segundo Losano (2013, p 15.) “se a Matematica nao puder servir ao seu
aluno como conhecimento libertador e conscientizador ja ndo me servia também”. Losano
(2013) buscou em congressos, cursos e capacitacao, originando essa pesquisa de dissertacdo do
Mestrado Profissional em Educacido Matematica da UFJF, com a proposta de se educar
financeiramente os seus estudantes do ensino fundamental possibilitando-os a refletir
matematicamente diante das ofertas do mercado, considerando e analisando cada tomada de
decisdo.

Losano (2013), ap6s analise de sua pesquisa, finaliza convicta de que o tema Educacao
Financeira ¢ de fundamental importancia, tornando-se urgente a abordagem desse tema em sala
de aula com o proposito de se educar as futuras geragdes para ndo se tornarem alvos de

armadilhas financeiras no seu dia a dia.

O presente trabalho mostrou-me como o tema Educagdo Financeira ¢
importante. No mundo em constantes modificagdes, inclusive de ordem
econdmica, torna-se urgente educarmos financeiramente as futuras geragdes,
a fim de que ndo sejam alvo facil dos embustes de marketing das institui¢cdes
financeiras. (LOSANO, 2013, p. 113).

Losano (2013) finaliza sua pesquisa consciente de que a tematica Educagdo Financeira
¢ merecedora de novas pesquisas, que ¢ um tema abrangente e que deve ser analisado sob
diversas perspectivas, inclusive nao so para o 6° ano do ensino fundamental, seu publico-alvo,

mas também os outros anos posteriores.

Entendo que o tema Educacdo Financeira merece novas pesquisas. Por ser um
tema tdo complexo e que abrange tantas areas do conhecimento, ele pode e
deve ser analisado sob outras perspectivas. Além disso, como o trabalho
esteve voltado para o 6° ano do Ensino Fundamental, outros conjuntos de
tarefas voltados para o 7°, 8° e 9° anos do Ensino Fundamental poderdo ser
desenvolvidos pelos colegas dos grupos de pesquisa, integrantes desse
Mestrado Profissional. (LOSANO, 2013, p. 115).

O segundo trabalho explorado do grupo NIDEEM foi a pesquisa a pesquisa de
dissertagdo de mestrado de Vital (2014), intitulada “Educagdo Financeira ¢ Educagdo
Matematica: Inflacdo de Precos”, visa desenvolver uma proposta de inserir a Educagdo

Financeira nas escolas a fim de auxiliar aos diversos cendrios vistos nas escolas brasileiras.
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Vital (2014) cita motivos para o Brasil se preocupar com a inser¢do da Educacdo Financeira
nas escolas:

O Brasil, em particular, tem motivos de sobra para se preocupar em levar a
Educacao Financeira até as escolas. Tem desafios ainda maiores para serem
enfrentados. Entre eles, podemos citar o resultado da Pesquisa de Orgamentos
Familiares (POF) realizada no periodo de 2008-2009 e publicada no ano de
2010 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE); a partir dela
se concluiu que cerca de 75% das familias brasileiras dizem ter pelo menos
alguma dificuldade de fazer o rendimento chegar ao final do més e, conforme
dados do Banco Central, somente 51% da populacdo brasileira ¢ bancarizada,
ou seja, possui conta corrente ou conta poupanga.

Porém ndo podemos menosprezar que educar financeiramente a populagéo
sempre deveria ter sido alvo de atengdo. As justificativas e informagdes
supracitadas ndo tornaram a Educag@o Financeira algo necessario para o
curriculo escolar; elas simplesmente agravaram os problemas ja existentes
devido a sua auséncia. E solucionar as questdes relacionadas as mudangas
demograficas, tecnoldgicas e de aumento no nimero de produtos financeiros
se torna uma tarefa complexa a partir do momento em que estdo em constantes
transformacgdes. (VITAL, 2014, ps. 14-15).

Em sua pesquisa Vital argumenta que a Educacao Financeira ndo seja investigada como
meio de propiciar aos alunos conhecimentos para a obtencao da independéncia financeira e nem
de apresentar produtos do mercado financeiro. Mas, diante de experiéncias vivenciadas numa
escola onde lecionei, observei diversas situagdes em que alunos com potencial para diversas
areas, simplesmente fecham os olhos para outras oportunidades ¢ focam somente naquilo que

lhe interessam.

Campos defende em sua pesquisa que a Educag@o Financeira nao seja tratada
como um meio de preparar os alunos para a obten¢do da independéncia
financeira nem de apresentar os diversos produtos financeiros presentes no
mercado econdmico atual e muito menos de emitir juizo de valor para
determinar qual investimento seria o mais adequado para o sucesso nas
finangas pessoais. Propde ainda que o tema seja abordado de forma a provocar
na sala de aula um ambiente capaz de expor e discutir os diferentes modos de
producdo de significados que os alunos tém em relagdo ao dinheiro,
vivenciados por eles em situagdes cotidianas ou ficticias, com a finalidade de
obter uma diversidade de decisdes financeiras para as situagdes apresentadas.
(VITAL, 2014, ps. 23-24).

Entre diversos alunos dessa escola, por exemplo, tive alguns jogadores de futebol na
faixa de 14-16 anos. Esses alunos ndo se interessavam por nada além de jogar futebol. Nao se
preocupavam com sua educagdo escolar, em investir em educag¢do para ter uma carreira

profissional, ou seja, um plano B, caso o seu objetivo principal, que ¢ ser um jogador
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reconhecido, ndo der certo. Ou até mesmo, caso sua carreira deslanche, o que fazer com o que
ganhar? Vai gastar tudo e ndo se precaver de situagdes inesperadas?

Acreditamos que o tema Investimentos deva ser abordado em sala de aula,
conscientizando e preparando esses alunos para saber o que fazer diante de qualquer situagao.
A Educagio Financeira além de orientar e capacitar os alunos diante de uma decisdo ao obter
um bem ou servico, deve também levar orientagdes a esses alunos sobre o investimento
humano: a educagdo ¢ um investimento que € necessario e fundamental para o
desenvolvimento e progresso pessoal ou familiar, pois apenas com desenvolvimento humano
temos potencial para ter um desenvolvimento econdmico.

O terceiro trabalho examinado do grupo NIDEEM foi a pesquisa de dissertacdo de
mestrado de Barbosa (2015), intitulada “Educagdo Financeira Escolar: Planejamento
Financeiro”, nos traz um olhar para a importancia do projeto de vida e faz uma analise das
compras por impulso, incentivadas pela midia, orientando os alunos a ndo comprar sem um
prévio planejamento, para ndo comprometer o seu or¢amento € ndo sair de seu controle
financeiro.

De acordo com Barbosa, vivemos em um ambiente em que o conhecimento de assuntos
sobre financas ¢ precioso diante de abundantes e diversificados produtos financeiros,
mostrando-se preocupada com a conscientizagdo dos cidadaos para que eles estejam seguros
diante da decisao de obter um bem ou servigo, onde essa decisao, em relacdo a suas finangas,

pode gerar efeitos positivos ou negativos em sua vida financeira.

Uma leitura da sociedade atual sugere que vivemos em um mundo em que a
formacdo em temas sobre finangas se faz necessario pelo aparecimento de
numerosos e variados produtos financeiros, como o cheque especial, o cartao
de crédito, os financiamentos, a poupanca e uma variedade de investimentos
possiveis para o cidaddo. Imaginamos que os consumidores devam ser
preparados para lidar com situagdes cada vez mais complexas no que diz
respeito a adquirir um bem ou servico, pois sdo muitas as decisdes que os
consumidores precisam tomar em relacdo as suas finangas que, muitas vezes,
tera consequéncias positivas ou negativas em sua vida financeira.
(BARBOSA, 2015, p. 10).

Barbosa buscou através da execu¢do de sua pesquisa levar informacdes e discussdes
para que os nossos jovens e cidadaos se preocupem com seu futuro financeiro e construam um

projeto de vida.
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Assim, a finalidade da pesquisa ¢ estimular os adolescentes a projetar o seu
futuro financeiro, discutindo com eles quais fatores influenciam na criagdo de
seus projetos de vida, procurando identificar se ja possuem um projeto em
curso ou nao. Por se tratar de uma tematica atual, considerou-se importante a
execu¢do dessa pesquisa, por se tratar de um tema que merece discussao entre
nossos jovens. Como temos observado, questdes como futuro financeiro e
projeto de vida emergem cada vez mais no cotidiano de nossos jovens.
(BARBOSA, 2015, p. 11).

Barbosa, apds andlise de sua pesquisa, finaliza com o entendimento de que a Educacao
Financeira tem amplas situagdes para se pesquisar e discutir relacionadas a tomada de decisoes
quanto a vida financeira dos cidaddos. Em sua pesquisa, Educagdo Financeira Escolar:
Planejamento Financeiro, buscou um olhar diferenciado do professor em sala, propondo uma
educagdo para cidadaos educados financeiramente, onde esses cidaddos no seu dia a dia
consigam ter autonomia acertada diante de uma tomada de decisdo, objetivando uma vida

financeira equilibrada.

De uma leitura mais ampla, a Educac@o Financeira tem uma grande abertura
para diversas discussdes associadas a tomada de decisOes acerca da vida
financeira das pessoas. Nossa proposta sobre a tematica Planejamento
Financeiro para um projeto de vida exige um olhar mais criterioso do professor
em sala, pois ndo visamos somente expor um assunto para que os alunos
tenham mais uma atividade extracurricular, mas propomos uma formagao para
cidaddos educados financeiramente, em que terdo a autonomia de tomada de
decisdes responsaveis, visando buscar uma melhor qualidade de vida através
do uso consciente do dinheiro.

A abordagem da Educag@o Financeira no ambiente escolar ¢ uma discussao
que ainda precisa de muitas pesquisas e atengdao. (BARBOSA, 2015, p. 91).

Pesquisamos também o trabalho de Souza (2012), do Programa de Pos-Graduagdo em
Educacdo Matematica. Departamento de Matematica, Instituto de Ciéncias Exatas e Biologicas,
Universidade Federal de Ouro Preto, em sua pesquisa intitulada “Resolu¢dao de problemas e
simulagdes: investigando potencialidades e limites de uma proposta de educagdo financeira para
alunos do ensino médio de uma escola da rede privada de Belo Horizonte (MG)”, mostra uma
preocupacdo com situagdes de pessoas bem remuneradas financeiramente, mas que vivem
repetidamente por situagdes de endividamento, e t€ém seus orcamentos mais comprometidos
em dividas, sugerindo a ideia de que esse problema ndo seria por falta de recursos, mas sim por
falta de um bom planejamento financeiro e como consequéncia disso ndo conseguindo separar

uma reserva de seus rendimentos para investir. Segundo Souza:
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Contudo, pesquisas mostram que uma grande parte dessas pessoas que t€m
uma renda considerada como “boa” vivem constantemente endividadas e nio
conseguem se desvincular do salario mensal, fazendo uma reserva ou tendo
rendimentos provenientes de algum investimento. (SOUZA, 2012, p. 15).

Souza (2012) aborda o problema de exclusdo dos assuntos sobre Educagdo Financeira
na vida familiar e nas escolas, como por exemplo, a poupanca, planejamento financeiro e
ocultacdo dessas informagdes, incentivando o consumo, transformando-se em uma

problematica social fomentada por diversos motivos como citados abaixo:

A realidade nos mostra o desenvolvimento de uma sociedade de consumo, na
qual a poupanga ¢ o planejamento financeiro ndao s6 estdo excluidos dos
assuntos da escola e das familias, como também estdo ocultados pela grande
oferta de produtos que sdo supervalorizados pelas empresas de publicidade e
propaganda, através do marketingl (SANTOS, 2009; MACEDO JR, 2007).
Para Aratjo (2009), o consumo pode ser considerado como uma problematica
social ¢ vem sendo fomentado por diferentes motivos dentre os quais se
destacam: a abundancia de produtos; a expansdo dos meios de transporte e de
comunicagdo, que permite a conquista de novos mercados a partir da dispersdo
de pessoas e produtos; o desenvolvimento de novas técnicas de
comercializagdo, incluindo o comércio eletronico, que facilitam as operagoes
de consumo; a evolugdo tecnoldgica, que torna os produtos ultrapassados em
um curto espago de tempo; a revolugdo dos meios de comunicagdo social.
(SOUZA, 2012, p.16)

Souza (2012) reforca que a Educagdo financeira ¢ de fundamental importancia na
formagdo para conscientizagdo ética e social na administragdo do dinheiro. Sugerindo ao
controle do consumo através da formacao de cidadaos mais conscientes e criticos, conseguindo

controlar suas despesas, de se planejar financeiramente e assim administrar seus recursos.

Diante disso, a Educagdo Financeira ¢ Econémica se torna necessaria na
formagdo de uma consciéncia ética e social no ganho e uso do dinheiro. O
objetivo € tentar combater a ideia imediatista na gestdo financeira e promover,
portanto, a formacdo de cidaddos mais conscientes em relacdo as
consequéncias de suas agdes para si, para seu entorno € para o mundo,
“capazes nao s6 de controlar seus gastos, mas, também, de planejar seu futuro,
sabendo administrar melhor seus recursos financeiros. (SOUZA, 2012, p. 16
apud SCHNEIDER, 2008, p. 37)

Souza (2012) aborda em sua pesquisa assuntos concernentes a Matematica Financeira e
as situagdes do seu cotidiano, envolvendo diversos assuntos sobre a organizagdo financeira
social e investimentos. A pesquisadora dividiu os assuntos em dois grupos: o grupo 1 ficou com
os conteudos da matematica financeira e sobre planejamento financeiro pessoal e consumo

consciente; no grupo 2, a autora tratou do assunto sobre investimentos, abordando diversos
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subtemas, como “Importancia de se investir; Riscos de alguns investimentos; Planos e metas
Investimentos: Caderneta de Poupanga Titulos do Tesouro Direto Previdéncia Privada Bolsa de

Valores”.

[...] os assuntos do grupo “Organizacdo Financeira Pessoal” podem ser
divididos em dois subgrupos. O subgrupo 1 se refere a Matematica Financeira
e as situagdes do dia a dia, que, inclusive, podem ser analisadas com base
nessa matematica. Essas situagdes envolvem o calculo de juros e rendimentos,
a valorizagdo e a desvalorizagdo do dinheiro ao longo do tempo, o sistema
financeiro baseado nos juros compostos, os juros embutidos em compras
parceladas e a analise das formas de pagamento. O subgrupo 2 abrange
assuntos relacionados as escolhas financeiras que sdo tomadas ao longo da
vida, ao planejamento financeiro pessoal e ao consumo consciente. Com a
abordagem dos assuntos desse primeiro grupo, procuramos nao somente
revisar e introduzir alguns contetidos da Matematica Financeira, relacionando-
os com problemas do 59 dia a dia e apresentando-os como ferramentas para a
analise dessas situagdes, como também promovemos uma reflexdo sobre a
importancia da organizacdo financeira pessoal e de suas consequéncias para a
vida de uma pessoa. O grupo 2 aborda questdes relacionadas ao investimento
e compreende a importdncia de se investir, os riscos que devem ser
considerados, a realizacdo de um planejamento de vida com metas ¢ prazos e
o estudo sobre alguns investimentos especificos: Caderneta de Poupanga,
Titulos do Tesouro Direto, Previdéncia Privada e Bolsa de Valores. (SOUZA,
2012, p. 58)

Souza (2012) finaliza sua pesquisa com a certeza de que a Educacao Financeira
contribuiu para a aprendizagem de novos saberes relacionados ao mundo financeiro. Constatou
que conseguiu ampliar a visao dos participantes da sua pesquisa, levando a eles conhecimentos

sobre planejamento financeiro e investimentos.

A nosso ver, a Educacdo Financeira promove a reinser¢ao do individuo numa
realidade que faz parte de sua vida, mas a que, muitas vezes, permanece alheio.
De forma especifica, a nossa proposta de atividades contribuiu para a
aquisi¢c@o ndo s6 de novos conhecimentos como também de uma nova
linguagem, relacionada ao mundo financeiro. Constatamos uma ampliagdo na
visdo de mundo dos participantes e o reconhecimento, mesmo que parcial, das
relagdes estabelecidas entre o planejamento financeiro e a conquista de
melhores condi¢des socioecondmicas e, consequentemente, o alcance de
alguns objetivos e sonhos. (SOUZA, 2012, p. 136)

E por fim, analisamos o artigo de Silva (2015) no qual ele apresentou uma pesquisa de
literatura do periodo de 2003 a 2012, da proposi¢do e implementacdo de um projeto de
Educagdo Financeira, desenvolvido pela Organizacdo para Cooperagdo e Desenvolvimento
Econoémico (OCDE). Esse projeto abarcou seus 34 paises membros e paises ndo membros

convidados a participarem do projeto, como o Brasil.
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Em 2003, a OCDE inseriu a Educacdo Financeira como tema em sua agenda de
discussdo a fim de analisar pesquisas concernentes a Educacio Financeira nos paises membros,
analisando a os programas atuais relativos ao tema. Dessa iniciativa resultou em 2003-2004 o
projeto nomeado Financial Education Project. Esse projeto seria desenvolvido nos proximos
anos.

A partir dessa iniciativa, os 34 paises membros da OCDE e os paises ndo membros
convidados comecaram a receber orientagdes, em suas condutas, pelas diretrizes elaboradas
pela OCDE com o intuito de educar financeiramente seus cidadaos.

O Brasil ndo ¢ membro da OCDE, mas participa do projeto como convidado em busca
de investigar a proposta da OCDE de educar financeiramente os cidadaos, levar o tema para a
escola e a necessidade de se pensar na formagao de professores.

A Estratégia Nacional de Educacio Financeira (ENEF)' é um programa que foi criado
para colaborar no desenvolvimento da Educacao Financeira, possibilitando que os cidadaos e a
sociedade em geral melhorem suas percepgdes em relacdo aos conceitos e produtos financeiros,
buscando informar e orientar os cidaddos tornando-os mais conscientes e criticos das
possibilidades oferecidas pelo mercado e os riscos oferecidos, assim possibilitando produzir

escolhas assertivas.

A Enef tem os objetivos de promover e fomentar a cultura de educacao
financeira no pais, ampliar a compreensao do cidaddo, para que seja capaz de
fazer escolhas conscientes quanto a administragdo de seus recursos, €
contribuir para eficiéncia e solidez dos mercados financeiros, de capitais, de
seguros, de previdéncia e de capitalizacao. (BRASIL, 2011a, p.2)

A ENEF, ligada ao Grupo de Apoio Pedagdgico (GAP) responsavel por produzir o
documento intitulado “Orientagdes para a Educacdo Financeira nas Escolas”, produziu

materiais didaticos pensados para o ensino médio.

Com o proposito de elaborar um documento norteador para que o Programa
Educagdo Financeira nas Escolas entrasse nas instituigdes escolares,
articulando-se ao curriculo da Educagdo Bésica, foi criado o Grupo de Apoio
Pedagdgico — GAP que, com a instituicdo da ENEF passou a contar com a
presidéncia do Ministério da Educagdo (MEC). Participam do GAP
representantes dos setores educacional e financeiro e de instituigdes da
sociedade civil. Acredita-se que o tema educagdo financeira possa contribuir
com a construgdo das competéncias necessarias para que os estudantes

! Estratégia Nacional de Educacio Financeira — ENEF instituida pelo Decreto n° 7.397, de 22 de
dezembro de 2010.
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enfrentem os desafios sociais ¢ econdmicos da sociedade, e também para o
exercicio da cidadania.

Com a finalizagdo do documento “Orienta¢des para Educagdo Financeira nas
Escolas” foram produzidos os materiais didaticos voltados ao Ensino Médio,
que contaram com a consultoria de educadoras da Linha Mestra ¢ Didak
Consultoria, sob a coordenacdo do Instituto Unibanco. No periodo de 2010 a
2011 foi implementado o projeto piloto em 891 escolas publicas de Ensino
Meédio, em seis Unidades da Federacdo. (ENEF, 2010)

Em convergéncia com as convic¢des de Barbosa (2015), Losano (2013), Souza (2012),
Silva (2015) e de outros pesquisadores adentraremos sobre porque planejar ¢ importante para o
investidor, o porqué de investir, quais as formas de investir, em que situagdes se pode investir
com pouco dinheiro, se investir em educagdo ¢ investimento ou nao.

Procuraremos apresentar propostas para o ensino de Educacdo Financeira para a sala de
aula, no Ensino Médio, apresentar situagdes problema e propostas para a elaboragdo de um
conjunto de tarefas para a sala de aula de matematica do Ensino Médio, introduzindo questdes
relacionadas a dinheiro e investimentos.

Acreditando que nossa pesquisa possa contribuir na concep¢ao de cidaddos mais
conscientes, embasados em suas decisdes em relacdo ao consumo, investimentos, favorecendo
a todos, ou seja, alunos, professores, pais, comunidade e sociedade em geral, melhorando

consequentemente os indicadores economicos do nosso pais.


http://www.vidaedinheiro.gov.br/wp-content/uploads/2017/08/DOCUMENTO-ENEF-Orientacoes-para-Educ-Financeira-nas-Escolas.pdf
http://www.vidaedinheiro.gov.br/wp-content/uploads/2017/08/DOCUMENTO-ENEF-Orientacoes-para-Educ-Financeira-nas-Escolas.pdf
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3 FUNDAMENTACAO TEORICA E PROBLEMA DE PESQUISA

Neste capitulo apresentaremos nossa visdo sobre Educagdo Financeira Escolar.
Analisaremos a seguir a importancia da inclusdo da educagdo financeira nas escolas e as
benesses de um estudante educado financeiramente. Na sequéncia, disporemos os pressupostos

do modelo teodrico que norteard nossa pesquisa € a nossa questdo de investigagao.

3.1 EDUCACAO FINANCEIRA ESCOLAR

A pesquisa sera constituida na proposta de Educagdo Financeira Escolar, caracterizada
por uma abordagem qualitativa de investiga¢do, sob a orientacdo do Professor Doutor Amarildo
Melchiades da Silva, perante a perspectiva de propor uma Educacao Financeira Escolar na qual
os alunos, ao término do Ensino Médio, sejam capazes de desenvolver estratégias para planejar
suas despesas e que, diante da tomada de decisdo sobre investimentos, eles tenham
compreensao e discernimento quanto aos conceitos e produtos financeiros, tornando-se mais
conscientes diante das escolhas.

Os estudos sobre Educag¢ao Financeira Escolar e sua inclusdo no curriculo da
matematica € recente na pesquisa em Educacao Matematica e vem crescendo nos tltimos anos.

O tema ¢ abordado como tema transversal ao curriculo de matematica da educagao basica.

As investigacdes sobre Educacdo Financeira Escolar e sua inser¢do ao
curriculo da matematica ¢ uma frente nova e fértil de pesquisa em Educagao
Matematica... as propostas evidentes de se levar o assunto para o curriculo
escolar sugere que ele pode ser discutido em diferentes disciplinas da
Educacdo Basica. Assim, nossa perspectiva foi analisa-lo, na pesquisa acima
citada, como um tema transversal ao curriculo de matematica e que perpasse
outras areas de conhecimento. (SILVA, 2001, p.1)

Podemos encontrar no Brasil, ou em outros paises, diversas agdes governamentais ou
de institui¢des privadas que demonstram a preocupagdo em inserir assuntos concernentes ao
dinheiro para as salas de aula. Os argumentos para se educar financeiramente o cidadao desde
a fase escolar sdo diversos: os jovens cada vez mais cedo estdo se envolvendo em decisdes
financeiras; o aumento e a complexidade dos produtos financeiros nas agéncias bancérias; os
consumidores endividados; o aumento da expectativa de vida da populagao; ajudar o estudante
a gerenciar o seu dinheiro; o jovem deve se preocupar com sua aposentadoria devido as

mudangcas nas regras de aposentadorias de varios paises, entre outras.
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O governo brasileiro vem incentivando a introdu¢do da Educac¢do Financeira nas escolas
do ensino basico. Podemos citar a Estratégia Nacional de Educagao Financeira (ENEF), que

tem os seguintes objetivos:

A Enef tem os objetivos de promover e fomentar a cultura de educagdo
financeira no pais, ampliar a compreensao do cidaddo, para que seja capaz de
fazer escolhas conscientes quanto a administracdo de seus recursos, ¢
contribuir para eficiéncia e solidez dos mercados financeiros, de capitais, de
seguros, de previdéncia e de capitalizagdo. (BRASIL, 2011a, p.2)

Também podemos citar o0 Grupo de Apoio Pedagdgico (GAP) responsavel por produzir

o documento intitulado “Orientacdes para a Educagdo Financeira nas Escolas”.

Com o proposito de elaborar um documento norteador para que o Programa
Educacdo Financeira nas Escolas entrasse nas institui¢des escolares,
articulando-se ao curriculo da Educagio Basica, foi criado o Grupo de Apoio
Pedagogico — GAP que, com a instituicdo da ENEF passou a contar com a
presidéncia do Ministério da Educa¢do (MEC). Participam do GAP
representantes dos setores educacional e financeiro e de instituigoes da
sociedade civil. Acredita-se que o tema educagdo financeira possa contribuir
com a constru¢do das competéncias necessarias para que os estudantes
enfrentem os desafios sociais e economicos da sociedade, e também para o
exercicio da cidadania. (ENEF, 2010)

Silva (2015) apresentou uma pesquisa de literatura do periodo de 2003 a 2012, da
proposi¢ao e implementacdo de um projeto de Educagdo Financeira, desenvolvido pela
Organizagao para Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico (OCDE). Esse projeto abarcou
seus 36 paises membros e paises ndo membros convidados a participarem do projeto como, por
exemplo, o Brasil, em busca de investigar a proposta da organiza¢ao de educar financeiramente
os cidadaos dos paises membros, levar o tema para a escola e também a necessidade de se
pensar na formacao de professores. Esta pesquisa deu-se sob a supervisao e colaboragdo do
professor Dr. Arthur Belford Powell, na Rutgers University/New Jersey — EUA. (SILVA,
2015).

O Brasil ndo ¢ membro da OCDE, mas participa do projeto como convidado em busca
de investigar a proposta da organiza¢dao de educar financeiramente os cidadaos, levar o tema
para a escola e a necessidade de se pensar na formagao de professores.

Segundo Silva (2015), uma parte importante do estudo dedicou-se a avaliagdo da
Literacia Financeira dos consumidores, com a prospectiva de que essas pesquisas conseguissem

orientar os governos na identifica¢do de habilidades e conhecimentos financeiros que faltariam
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a populacdo, como por exemplo, investidores, consumidores endividados e as pessoas que
estavam fora do mercado financeiro. Para isso, a OCDE selecionou os paises Australia, Japao,
Coréia do Sul, EUA e Reino Unido.

Silva (2015) apresentou a defini¢do de Educacdo Financeira e Literacia Financeira
propostas pela organizagdo e adotadas por alguns paises, como por exemplo, a Espanha e o
Brasil:

Educacdo Financeira é o processo pelo qual consumidores e investidores
aprimoram seu entendimento em relagdo a conceitos e produtos financeiros,
e, alicercados em informacao, instrugdo e/ou consultoria direta, desenvolvem
habilidades e confianga que os torna conscientes das oportunidades e riscos
financeiros, para fazer escolhas informadas, mais capazes de obter
informacdo adicional para fazer escolhas, saberem onde buscar ajuda e de
assumirem outras acgdes efetivas a fim de melhorar a sua prote¢do e o seu
bem-estar financeiro. (SILVA, 2011 apud OECD, 2005a, p. 26)

Literacia Financeira é o conhecimento e o entendimento de conceitos e riscos
financeiros, ¢ a habilidade, motivacdo e confianga em aplicar tal conhecimento
e entendimento tomando decisdes efetivas em varios contextos financeiros a
fim de melhorar o bem-estar financeiro do individuo e da sociedade, e
permitindo a participacdo na vida econdémica. (SILVA, 2011 apud OECD,
2005a, p. 13)

Em nossa pesquisa adotaremos a proposta de Silva e Powell (2013) sobre Educacao
Financeira no curriculo de matematica da educagao basica. Em seu artigo “Um programa de
educagdo financeira para a matematica escolar da educacao basica” ¢ proposto uma “Educacao
Financeira em que a analise de situagdes problema que os estudantes vivenciardo tenham
fundamentagdo matematica como auxiliar na tomada de decisdes”. E que o assunto nao seja

tratado apenas pela disciplina da matematica, podendo ser um tema abundante podendo ter

diversos enfoques.

Silva e Powell (2013) levantam as questdes: “O que significa uma pessoa ser educado
financeiramente? Qual deveria ser o perfil, idealizado de um estudante educado financeiramente
ao final da educagdo basica, através do processo de ensino orientado para este fim?” Eles
retribuem a essas questdes enunciando que um estudante ¢ educado financeiramente ou que

dispde de um pensamento financeiro quando:

a) Frente a uma demanda de consumo ou alguma questdo financeira a ser
resolvida, o estudante analisa e avalia a situacdo de maneira fundamentada,
orientando sua tomada de decisdo valendo-se de conhecimentos de finangas,
economia € matematica;

b) Opera segundo um planejamento financeiro e uma metodologia de gestao
financeira para orientar suas agOes (de consumo, de investimento...) e a
tomada de decisoes financeiras a curto, médio e longo prazo;

¢) Desenvolveu uma leitura critica das informagoes financeiras veiculadas na
sociedade.
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A fim de mostrar que educar financeiramente no ambito escolar ¢ importante para os

estudantes, Silva e Power (2013) formularam uma caracterizagao para uma Educagdo Escolar:

“A Educagdo Financeira Escolar constitui-se de um conjunto de informacdes
através do qual os estudantes sdo introduzidos no universo do dinheiro e
estimulados a produzir uma compreensio sobre financas e economia, através
de um processo de ensino que os torne aptos a analisar, fazer julgamentos
fundamentados, tomar decisdes e ter posigdes criticas sobre questdes
financeiras que envolvam sua vida pessoal, familiar e da sociedade em que
vivem.”

Em nossa pesquisa empenharemos em elaborar problematizagdes de situacdes reais
correlacionadas ao cotidiano dos estudantes, levando-os ao pensamento critico financeiro,
elaborando tarefas que serdo disponibilizadas como material didatico do projeto e o produto
educacional da pesquisa. Para isso nos fundamentaremos pelo referencial teérico MCS (Modelo
dos Campos Semanticos), proposto por LINS e nos orientaremos pelos objetivos propostos por

Silva e Power (2013):

- compreender as nog¢des basicas de finangas e economia para que
desenvolvam uma leitura critica das informagdes financeiras presentes na
sociedade:

- aprender a utilizar os conhecimentos de matematica (escolar e financeira)
para fundamentar a tomada de decisdes em questdes financeiras;

- desenvolver um pensamento critico analitico sobre questdes financeiras, isto
¢, um pensamento que permita avaliar oportunidades, riscos ¢ as armadilhas
em questdes financeiras;

- desenvolver uma metodologia de planejamento, administracdo e
investimento de suas finangas através da tomada de decisdes fundamentadas
matematicamente em sua vida pessoal e no auxilio ao seu nticleo familiar;

- analisar criticamente os temas atuais da sociedade de consumo.

Também serdo levadas em consideragdo trés dimensdes propostas por Silva e Power: 1)
pessoal, ii) familiar, e iii) social.

Silva e Power (2013) organizaram em quatro eixos norteadores as tematicas sugeridas
para se trabalhar e discutir durante o longo de toda a formagao do estudante na educagao basica.

Sdo eles:

I. Nogdes basicas de finangas e Economia: os temas de discussdo sao, por
exemplo, o dinheiro e sua fun¢do na sociedade; a relagdo entre o dinheiro e o
tempo, um conceito fundamental em finangas; as no¢des de juros, poupanga,
inflacdo, rentabilidade e liquidez de um investimento; as instituicdes
financeiras; a nog¢ao de ativos e passivos e aplicagoes financeiras.

II. Finanga pessoal e familiar: serdo discutidos temas, como planejamento
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financeiro; administra¢do das finangas pessoais e¢ familiares; estratégias para
gestdo do dinheiro; popanga e investimento das finangas; or¢amento
doméstico; impostos.

III. As oportunidades, os riscos e as armadilhas na gestdo do dinheiro numa
sociedade de consumo: serdo discutidos temas, como: oportunidades de
investimento; riscos nos investimentos do dinheiro; as armadilhas no consumo
por tras das estratégias de marketing e como a midia incentiva o consumo das
pessoas.

IV. As dimensdes sociais, econdmicas, politicas, culturais e psicoldgicas que
envolvem a Educacdo Financeira: serdo discutidos temas, como: consumismo
e consumo; as relagdes entre consumismo, producdo de lixo e impacto
ambiental, salarios, classes sociais e desigualdade social; necessidade versus
desejo; ética e dinheiro.

Inserir assuntos na educacao basica sobre educagao financeira ¢ de notavel importancia,
uma vez que quando os adultos ndo dispdem de compreensdo sobre o assunto, tornando-se
dificil educar financeiramente suas vidas e consequentemente improvavel em dar exemplos e
preparar seus filhos para tomada de decisdes criticas e autonomas.

E necessério buscar conhecimentos sobre o assunto através de livros, palestras e cursos
com profissionais qualificados sobre educagdo financeira. Porém, mesmo tendo esses meios
para se conseguir informacgdes a seu favor, ndo sao todos os cidadaos que t€ém acesso a esses
recursos. Diante disso, torna-se necessaria a educagao financeira nas escolas que, recentemente,
vem sendo incluida no curriculo da matematica, cuja preocupagao € conceber cidadaos mais
conscientes, embasados em suas decisoes em relagdo ao consumo, investimentos e previdéncia,
favorecendo alunos, professores, pais, comunidade e sociedade em geral, melhorando os
indicadores economicos do pais.

Segundo Silva (2015), a pesquisa de literatura do periodo de 2003 a 2012, da proposicao
e implementacdo de um projeto de Educacdo Financeira, desenvolvido pela Organizagdo para
Cooperagao e Desenvolvimento Economico (OCDE), indicou varios beneficios que a Educagao

Financeira poderia proporcionar aos diferentes grupos de pessoas:

Por exemplo, os jovens e adultos que comecam sua vida profissional poderia
fornecer as ferramentas basicas para manterem seu orgamento € economias
sobre controle; para as familias, poderia proporcionar disciplina em poupar
com o objetivo de comprar a casa propria ou poupar para a educagdo dos
filhos, para os trabalhadores, poderia ajuda-los na programacdo de uma
aposentadoria confortavel, fornecer informagdes e habilidades para fazer bons
investimentos e fazer boas escolhas em planos de pensao e planos de poupanga
individuais. Além disso, poderia ajudar pessoas de baixa renda a pouparem e
evitarem gastos com altos custos em transacgdes financeiras. E para aquelas
pessoas com dinheiro para investir, a educacdo financeira poderia
proporcionar maior compreensao de informacdes financeiras basicas para
fazer boas transagdes. (SILVA, 2011, p. 07)
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O autor deixa claro que a pesquisa em Educa¢do Financeira, proposta pela OCDE, nao
atendeu somente os cidadaos, mas também a economia dos paises membros. Segundo Silva
(2011, p. 07), “Sobre os beneficios de se educar financeiramente os cidaddos, ¢ importante
mencionar que as vantagens ndo seriam apenas para as pessoas comuns, mas também para a
economia dos paises que receberia um impacto significativo delas”.

As benesses de estudantes educados financeiramente sdo evidentes quando essas
criancas chegam a vida adulta acompanhada dos conhecimentos adquiridos na vida escolar.
Alunos que ndo desfrutaram da mesma educagdo ndo terdo a mesma facilidade de tragar
objetivos, refletir melhor sobre o que deverdo fazer para atingir suas metas, manter uma
disciplina em economizar e poupar, ponderando sobre os riscos € as oportunidades financeiras,
buscando melhores investimentos para o seu dinheiro, em busca da sua independéncia
financeira.

Segundo Silva e Powell (2013 apud OCDE, 2005b) a educacao financeira:

Educacdo Financeira é um processo pelo qual os consumidores
financeiros/investidores melhoram a sua compreensdo sobre os conceitos ¢
produtos financeiros e, através da informagao, instrugdo e/ou aconselhamento
objetivos, desenvolvem as habilidades e a confianga para tomar consciéncia
de riscos e oportunidades financeiras, para fazer escolhas informadas, saber
onde buscar ajuda e tomar outras medidas eficazes para melhorar a sua
protegdo e o seu bem-estar financeiro. (SILVA, 2003 apud OCDE, 2005b)

Diante disso, fica evidente que a inclusdo da educagdo financeira nas escolas pode ter
sua potencialidade multiplicada, proporcionando efeitos diversos, e quanto mais cedo o assunto
¢ abordado, maiores serdao as oportunidades desses estudantes praticarem esses conhecimentos
de forma consciente, levando o tema além da sala de aula, gerando impacto na familia e na
sociedade em geral.

Na proposta expressada por Silva e Powell (2013), nossa pesquisa sustenta-se em alguns
pontos relevantes que sdo as temadticas dos eixos II e III. Trataremos sobre o tema Educagdo
Financeira no que se refere a investimentos. Discutiremos a no¢do de investimento que esta
presente nos temas a seguir:

— Poupanga e investimento das finangas;

— Oportunidades de investimento;

— Capital intelectual, social ou natural;

— Investimento em educacao.



49

3.2 MODELO DOS CAMPOS SEMANTICOS

Nesta se¢do, apresentaremos a perspectiva tedrica que fundamentara e auxiliard nossa
pesquisa, que esta presente no MCS — Modelo dos Campos Semanticos proposto por Lins
(1999).

O MCS originou-se da busca de um apoio teérico para uma caracterizagdo da algebra e
pensamento algébrico. Ele ¢ um modelo tedrico que apresenta pressupostos conceituais para
orientar os professores e pesquisadores em investigagdes em diversas areas com o objetivo do
entendimento do processo de produgdao de significados da fala dos estudantes quando
circundados em atividades escolares.

A fundamentacdo tedrica do MCS se forma sob as concepcoes de Vygotsky (1896 —
1934). A abordagem para a psicologia estd em trés ideias centrais, consideradas como pilares

do pensamento de Vygotsky, de acordo com Oliveira (1995):

Essa nova abordagem para a psicologia fica explicita em trés ideias centrais
que podemos considerar como sendo os “pilares” basicos do pensamento de
Vygotsky:

. as fungdes psicoldgicas tém um suporte bioldgico pois sdo produtos da
atividade cerebral;

. o funcionamento psicoldgico fundamenta-se nas relagdes sociais entre o
individuo ¢ o mundo exterior, as quais desenvolvem-se num processo
historico;

. a relacdo homem/mundo ¢ uma relagdo mediada por processos simbolicos.
(OLIVEIRA, 1995, p.23).

Nio discutiremos todas as posi¢des epistemologicas® de Lins, evidenciaremos algumas
concepgdes fundamentais do MCS para nossa pesquisa. Sdo elas: a definicdo do que ¢
conhecimento; o que ¢ significado e o que ¢ producdo de significados e o processo
comunicativo.

Quando tratamos frases relacionadas a conhecimentos, como “conhecimento do aluno”
ou “conhecimento matematico” o que essas frases querem dizer? Qual a nogdo da palavra
conhecimento? Em nossa pesquisa, adotaremos a concep¢do epistemologica sobre

conhecimento segundo Lins:

? Epistemologia: “A epistemologia, ou Filosofia da ciéncia, ¢ o ramo da Filosofia que estuda a
investigacao cientifica e seu produto, o conhecimento cientifico. ” (BUNGE, 1980, p. 5)
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Conhecimento ¢ entendido como uma crenca — algo que o sujeito acredita e
expressa, € que se caracteriza, portanto como uma afirmacéo — junto com o
que o sujeito considera ser uma justificacido para a sua crenca-afirmacao.
(LINS, 1993, p. 88, grifos do autor).

E necessario que o professor analise as agcdes enunciadas pelos alunos, mesmo que o

professor e os alunos falem das mesmas crencas-afirmacgdes a respeito de algum contetido

matematico, seus conhecimentos podem ser distintos. Para isso o professor deve explorar as

justificativas de seu aluno e se estd adotando o mesmo discurso que o seu, ou seja, o aluno pode

estar entendendo de acordo com a sua crenca, ao seu modo. Os alunos podem expressar

corretamente a resposta a questao proposta, mas podem estar em campos semanticos diferentes,

para isso € necessario que haja uma justificagdo que produza autenticidade a sua enunciagao.

Segundo Silva (2013, p.6):

O sujeito acredita naquilo que esta afirmando, o que implica que ele acredita
estar autorizado a ter aquela crenca. Mas ndo ¢ suficiente que aquela pessoa
acredite e afirme; é preciso também que ela justifique suas crengas-afirmagoes
para que a produgdo de conhecimento ocorra. Porém, o papel da justificagdo
ndo ¢ explicar a crenca-afirmacdo, mas tornar sua enunciagdo legitima, o que
faz com que as justificagdes tenham um papel central no estabelecimento do
conhecimento do sujeito. (SILVA, 2013, p.6)

r

Segundo Lins (1993), “significado ¢ a relacdo entre uma crenga-afirmacao ¢ uma

justificativa para ela”. Dentro do processo de investigacao, o pesquisador deve saber onde olhar

e que elementos ponderar para a andlise da producao de significados dos alunos para uma

determinada tarefa.

Podemos recorrer ao MCS para esta questdo, como Silva (2013) nos elucida nos

seguintes termos:

Em resumo, quando uma pessoa se propde a produzir significados para o
residuo de uma enunciacdo, observamos da perspectiva do MCS o
desencadeamento de um processo — o processo de producao de significados —
que envolve: i) A constituicdo de objetos — coisas sobre as quais sabemos dizer
algo e dizemos — que nos permite observar tanto os novos objetos que estdo
sendo constituidos quanto os significados produzidos para esses objetos; ii) A
formagdo de um nucleo: as estipulagdes locais, as operagdes e sua logica; iii)
A produgao de conhecimento; iv) Os interlocutores; v) As legitimidades, isto
€, o que ¢ legitimo ou ndo dizer no interior de uma atividade. (SILVA, 2013,
p.66)

Segundo Silva (2013) apud Lins (1993), significado e produgdo de significados é:
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Tudo aquilo que o sujeito pode e efetivamente diz sobre o objeto numa
determinada atividade. Como consequéncia, dizer que um sujeito produziu
significados ¢ dizer que ele produziu agdes enunciativas a respeito de um
objeto no interior de uma atividade. (SILVA, 2013, p. 4)

Logo toda producao de significado é um procedimento que compreende a enunciaciao
do sujeito. Quando indagamos ao aluno o que ¢ investimento, sua produ¢do de significados
pode ser: quando a gente separa um dinheiro e guarda na poupanga, ou quando a gente faz
economia para conseguir realizar um sonho (comprar um carro, uma casa ou fazer uma viagem).
Porém, se fizermos a mesma pergunta a um especialista em economia ou administracao ele

podera responder:

Aplicagao de recursos (dinheiro ou titulos) em empreendimentos que renderdo
juros ou lucros, em geral a longo prazo. Num sentido amplo, o termo aplica-
se tanto a compra de maquinas, equipamentos ¢ imoveis para a instalacdo de
unidades produtivas, quanto a compra de titulos financeiros (letras de cambio,
acdes, etc.). Nesses termos, investimento € toda aplicacdo de dinheiro com
expectativa de lucro. Em sentido estrito, em economia, investimento significa
a aplica¢do de capital em meios que levam ao crescimento da capacidade
produtiva (instalagdes, maquinas, meios de transporte), ou seja, em bens de
capital. (SANDRONI, 2000, p. 308)

Para retratar sobre o processo comunicativo Lins faz uma trilogia entre autor — texto —
leitor, o autor (professor) produz uma enunciagao, este chamado residuo da enunciagdo, para
cujo residuo um leitor (aluno) produz um significado para este residuo. Ao explorar os residuos
da enunciagdao do aluno o leitor (professor), constitui aquilo que um autor disse em texto,

produzindo uma enunciagao na dire¢do de um autor e assim sucessivamente.

OAUTOR —= | TEXTO -——= UM LEITOR

UMAUTOR====2| TEXTO |—> O LEITOR

Lins (1999) esclarece que:

o pontilhado indica uma transmissdo que s6 se concebe enquanto tal no
imaginario do leitor. E vale a pena enfatizar que ¢ apenas na medida em que
o leitor fala, isto ¢, produz significado para o texto, colocando-se na posicao
de autor, que ele se constitui como leitor. (LINS, 1999, p. 82).
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Lins (1999) parte da conjectura de que “somos todos diferentes” e para que haja o
processo comunicativo o olhar entre o autor e o leitor devem dirigir a pontos convergentes,
onde os dois estdo compartilhando o mesmo texto. No nosso entendimento, acrescentamos que
pensamentos paralelos, onde os textos podem ndo ser iguais, mas semelhantes, onde uma
justificativa com autoridade de um pode ser aceita pelo outro.

Segundo Lins (1999) o espago comunicativo se estabelece:

Entdo: o autor produz uma enunciagdo, para cujo residuo o leitor produz
significado através de uma outra enunciacdo, e assim segue. A convergéncia
se estabelece apenas na medida em que compartilham interlocutores, na
medida em que dizem coisas que o outro diria ¢ com autoridade que o outro
aceita. E isto que estabelece um espago comunicativo: ndio é necessaria a
transmissdo para que se evite a divergéncia. (Lins, 1999, p. 82)

O MCS sera o modelo teérico que utilizaremos para o desenvolvimento de nossa
pesquisa, coligada as concepgdes de Educagao Financeira Escolar pois vimos convergéncia de

tal modelo com nossos sentimentos em relacdo ao que buscamos em nossa pesquisa

3.3 O PROBLEMA DE PESQUISA E PRODUTO EDUCACIONAL

Em nossa pesquisa, o objetivo ¢ a elaboragdo de um conjunto de tarefas com
problematizagdes de situacdes reais correlacionadas aos cotidianos dos estudantes do 3° ano do
Ensino Médio sobre o tema “A nog¢ao de investimento no ensino médio” para a sala de aula de
matematica referenciadas teoricamente no MCS — Modelo dos Campos Semanticos, que
incentivem a producao de significados dos alunos do Ensino Médio, para utilizagdo em sala de
aula de matematica.

Na proposta expressada por Silva e Powell (2013), nossa pesquisa sustenta-se em alguns
pontos relevantes que sao as tematicas dos eixos II e III. Trataremos sobre o tema Educagao
Financeira no que se refere a investimentos. Discutiremos a no¢ao de investimento que esta
presente nos temas a seguir:

— Poupanga e investimento das finangas;

— Oportunidades de investimento;

— Capital intelectual, social ou natural;

— Investimento em educacao.
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Assim, como resultado dessa pesquisa, foi elaborado um Produto Educacional para
utilizagdo em salas de aula de matematica do Ensino Médio. Essas tarefas sobre Investimentos

foram elaboradas no decorrer da investigagao desse projeto.
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4 METODOLOGIA DE PESQUISA

Para realizacdo deste trabalho foram necessarias trés etapas. Na primeira etapa,
caracterizamos nossa pesquisa como abordagem qualitativa de investiga¢do. Na segunda,
apresentamos 0 nosso projeto e explicitamos sobre o universo de pesquisa. Na terceira,
exibimos a elaboracao do produto educacional para utilizagao na sala de aula de matematica.

A primeira etapa configura-se por uma abordagem qualitativa de investigacao, sendo o
principal objetivo o de investigar o desdobramento do conjunto de tarefas elaboradas como
proposta para utilizacdo como material didatico sobre Educagdo Financeira, pelo professor de
matematica em sala de aula.

Na abordagem qualitativa, o significado ¢ que tem maior valor e relevancia. O intuito
nao ¢ contabilizar quantidades para se chegar a uma conclusao, mas sim ser capaz de entender
o comportamento de um certo publico-alvo. Interessa-se mais pelo processo que pelos
resultados.

Nossa pesquisa foi conduzida pelos padroes apresentados por Bogdan e Biklen (2010).
Segundo os autores, a abordagem qualitativa também ¢ retratada por naturalista, constituindo o
investigador como elemento principal “[...] porque o investigador frequenta os locais em que
naturalmente se verificam os fendmenos nos quais esta interessado, incidindo os dados
recolhidos nos comportamentos naturais das pessoas” (BOGDAN; BIKLE, 2010, p. 17) e em
seus contatos com o meio ¢ os demais, onde concebem seus variados significados. Segundo
Bogdan e Biklen, a investiga¢ao qualitativa “[...] alargou-se para contemplar uma metodologia
de investigacdo que enfatiza a descricdo, a inducdo, a teoria fundamentada e o estudo das
percepgdes pessoais” (2010, p. 11).

Nosso publico-alvo sao estudantes do 3° ano do Ensino Médio com idades entre 16 e 18
anos.

A segunda etapa caracteriza-se pela elaboragdo do nosso projeto. Para sua realizagao,
foi necessario inicialmente a realizagcdo de encontros quinzenais do grupo de pesquisa orientado
pelo Professor Doutor Amarildo Melchiades da Silva, do PPGEM — Programa de Po&s-
graduacdo em Educac¢do Matemadtica da Universidade Federal de Juiz de Fora. Estes encontros
sao frequentados por alunos do Mestrado do PPGEM, no qual o objetivo principal ¢ elaborar e
aperfeigoar as tarefas que compdem o produto educacional da pesquisa.

Nossa pesquisa foi desenvolvida para ser aplicada na cidade de Volta Redonda-RJ,
cidade na qual a pesquisadora ja lecionou e detectou um publico-alvo que chamou a sua atengao.

Sao alunos desinteressados por atividades escolares, exceto a disciplina de educagdo fisica.
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Comparecem a escola por obrigagdo, sem, contudo, envolver-se nas atividades escolares,
principalmente nas de matematica. Nesse colégio concentra-se uma grande parte de alunos que
sdo jogadores de futebol sub-16, sub17 e sub-18 de um time de futebol da cidade, dado que o
colégio ¢ bem proximo ao local de treino.

Nesse colégio, os estudantes, ndo s6 os ligados ao futebol, ficam indiferentes a qualquer
iniciativa dos professores, demonstram que ndo se importam com o seu futuro educacional e
profissional. Devido a isso, os professores se sentem frustrados por ndo conseguirem alcangar
seus objetivos.

Devido a Pandemia do COVID 19, essas tarefas ndo foram aplicadas com estudantes.
Mas deixaremos como sugestdes, algumas intervengdes para o educador. Ficando como
proposta a sua aplicagdo em sala de aula apos a Pandemia do COVID 19. Assim que as aulas
retornarem, no modo presencial, realizaremos a aplicacao e faremos uma andlise da aplicagao.
E como resultado desse trabalho, elaboraremos um artigo para publicacdo em eventos sobre
Educagao Financeira Escolar.

Nossa atividade foi programada para ser aplicada em duas aulas de 1h 40min., serdo
disponibilizadas uma sala com quadro e caneta e Datashow. A aplicagdo sera registrada em um
diario de bordo e todo o procedimento usado pelos alunos serdo fotografados e recolhidos com
o objetivo de se realizar uma analise final de todos os momentos das intervengdes em sala de
aula e dos resultados. A avaliacao das tarefas sera realizada baseadas na fala e na vivéncia de
cada aluno. O professor podera gravar, com autorizagao prévia de cada aluno ou responsavel.

A andlise da produgdo de significados do publico-alvo, alunos do 3° ano do ensino
médio, sera norteada pelo referencial teérico do MCS — Modelo dos Campos Semanticos —
proposto por Lins (1999). O MCS ¢ um modelo tedrico que apresenta pressupostos conceituais
para orientar os professores e pesquisadores em investigagdes em diversas areas, com o objetivo
do entendimento do processo de producdo de significados de estudantes quando circundados
em atividades escolares. A fundamentacao teorica do MCS se forma sob as concepgdes de
Vygotsky (1896 — 1934).

Na terceira etapa, apresentamos o produto educacional para utiliza¢do na sala de aula de
matematica. O objetivo do nosso conjunto de tarefas ¢ elucidar, fazer com que o aluno perceba
algo desconhecido, estimular o processo de produg¢do de significados concernentes a
compreensdo do que ¢ investimento e seu conceito no mercado financeiro. Também
objetivamos conscientizar esses alunos que ao investir em educacdo o investidor terd uma

recompensa no futuro. Assim, esperamos que os alunos percebam que o “gasto” com
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educacdo deve ser considerado como investimento e ndo como despesa ja que o investimento
cultural ¢ necessario e fundamental para o desenvolvimento e progresso pessoal ou familiar.

O trabalho de pesquisa oferecido aqui, o Produto Educacional, sera disponibilizado na
pagina do Mestrado Profissional em Educagdo Matematica da UFJF, em dissertagdes
defendidas, com acesso publico e gratuito para a utilizagdo de educadores em sala de aula de

matematica.

4.1 SOBRE AS TAREFAS PROPOSTAS

PRODUTO EDUCACIONAL

Tarefa 1: A nocio de investimento

e O que ¢ investimento para vocé?
e Quais tipos de investimentos vocé conhece?

¢ Que tipo de investimento vocé acha necessario fazer para atingir os seus sonhos?

Nessa tarefa, pode ser que haja necessidade de outras intervengodes. O professor pode,
por exemplo, instigar os alunos com perguntas como:

— O que significa a palavra investimento para vocé?

— Cite alguns exemplos que vocé julga serem investimentos.

— O que vocé espera com um investimento?

Na tarefa 1, o professor conduzira a turma de forma livre para os alunos falem o que
quiserem. Até mesmo ver se algum aluno menciona sobre o investimento cultural, como por
exemplo: “Meu pai sempre falou que o estudo ¢ investimento!”

Durante a fala do aluno, o professor deverd anotar os aspectos importantes que
contribuirdo para a andlise e avalia¢do da pesquisa.

Feita essa dindmica de grupo, a turma falara sobre investimento, que ¢ comeco do nosso
processo.

O objetivo da segunda tarefa ¢ dar continuidade a tarefa anterior e identificar o que o

estudante pode dizer sobre o objeto investimento em diferentes contextos.
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Tarefa 2 - Primeira fase:

Na primeira fase da tarefa 2, o professor colocara a turma diante quatro perfis diferentes:

Perfil 1: Maria tem 15 anos, sempre estudou em escola publica, seus pais sao separados, sua
mae sustenta a casa sozinha, como vendedora autonoma. Maria sonha em ser médica de

qualquer jeito. Todas as economias da casa, sua mae converte em educagdo para sua filha.

Perfil 2: Jodo tem 15 anos, idealiza ser jogador de futebol. Quer ser jogador de um clube

grande, jogar na Europa, ser reconhecido mundialmente e ganhar muito dinheiro.

Perfil 3: Felipe tem 14 anos, seu pai ¢ economista. Todo o dinheiro que seus pais lhe dao,

ele investe em aplicagdes financeiras desde 8 anos, com a orientacao do pai.

Perfil 4: José tem 15 anos, seus pais sao donos de uma grande empresa em sua cidade. Tudo
que Jos€ precisa, seus pais lhe fornecem: carro com motorista, iphone, roupas de grife e uma
boa mesada. Ele ndo precisa se preocupar com nada, logo ndo pensa no seu futuro, nao tem
plano nenhum, nao faz nada e ndo sabe o que quer da vida, s6 pensa em aproveitar o momento.

Sua vida ¢ shopping, videogame e skate.

No primeiro perfil, almejamos que os alunos cheguem a conclusao de que a familia
investe em educacdo. No segundo perfil temos apenas um aluno sonhando em ser jogador
famoso de futebol, nenhum outro plano para sua vida. No terceiro perfil temos um aluno que
sabe o que ¢ investimento financeiro e ja investe suas economias por influéncia da familia. E,
no quarto perfil, temos um aluno com bastante dinheiro, mas que ndo tem plano algum para seu
futuro.

Dados esses quatro perfis, espera-se que os alunos percebam que no primeiro perfil
estamos falando sobre investimento em educacdo; no segundo estamos tratando somente sobre
um sonho, sem nenhum “plano B”; no terceiro ha um jovem que, por influéncia do pai, ja pensa
em investimento financeiro desde cedo; no quarto perfil temos um jovem que tem tudo e ndo
tem planos para sua vida futura.

O proposito dessa tarefa € colocar esses perfis a frente dos adolescentes, porque mesmo
que esses jovens ndo se encaixem em algum dos quatro perfis, espera-se que eles possam

analisar e opinar criticamente sobre cada situacdo. Esperam-se reacdes como as seguintes:
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— Olha, o menino tem tudo! Anda de skate o dia todo! E ndo pensa no seu futuro. (perfil
4).

— Sera que em algum dia na vida isso ndo vai prejudica-lo? (perfil 4).

— Ah, se eu tivesse no terceiro perfil, também iria investir...

— Mas se Jodo ndo conseguir por algum motivo ser jogador de futebol... o que ele vai
fazer da vida? E se ele tiver alguma contusdo séria e ndo puder jogar mais? (perfil 2).

— Maria tem que ter persisténcia e se dedicar muito, uma hora ela vai conseguir! (perfil

1.

Tarefa 2 - Segunda fase:

Perfil 2: Jodo conseguiu entrar para um grande time brasileiro, jogou grandes campeonatos,
mas, depois de dois anos no clube, lesionou o joelho e ndo podera jogar futebol nunca mais.

E agora? O que fazer? Ele tem um “Plano B”?

Nesse momento nao vamos falar diretamente para o aluno sobre investimento em
educagdo pois, a ideia aqui, baseada no Modelo dos Campos Semanticos (MCS), € que os alunos
produzam significados a partir de uma enunciacao. O professor ird mediar a conversa, deixando
a cargo do aluno o entendimento de que ele precisa de um planejamento com alternativas, ou
seja, um “Plano B”.

O Objetivo da terceira tarefa ¢ dar sequéncia ao assunto investimento sobre o “Plano

B”.

Tarefa 3: Plano B

Todo mundo tem sonhos. Redija um texto contando quais s@o os seus sonhos para o seu
futuro profissional, programe um “Plano A” para realizar esse(s) seu(s) sonho(s) e qual seria
o “Plano B” caso o seu primeiro sonho ndo seja exequivel. Em cada um deles, investigue

quais seriam os investimentos que voce faria para atingir seus objetivos no futuro.
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Na aula seguinte, o professor discutird com a turma sobre a tarefa 3. Ele solicitara que
cada aluno compartilhe brevemente quais sdo os seus sonhos para o seu futuro profissional,
qual o “Plano A” que eles tragaram para realiza-los e qual seria o “Plano B”, caso o seu primeiro
sonho nao seja possivel

A partir dessa conversa, o professor podera analisar e verificar se os alunos absorveram
algum conhecimento do que ja foi falado, se algum aluno mudou de opinido ou mesmo se
agregou mais conhecimento aos que ja possuia. Poderd perguntar se nessa tarefa, o que foi
exposto até o momento, influenciou no que escreveram, se abriu alguma “porta”. Em suma,
verificar se a enunciacdo do texto foi capaz de provocar alguma mudanca nos conceitos a
respeito sobre investimento em educagao.

O objetivo da quarta tarefa ¢ fazer um fechamento do produto educacional com uma
analise mais global sobre o que € investimento, o porqué de se investir, quando se deve comegar

a investir.

Tarefa 4: Sobre investimentos

Por que investir? Pode parecer facil responder a essa pergunta, mas existem diversos
objetivos para uma pessoa querer investir, todos associados ao proposito de multiplicar o
seu produto. Uns podem desejar ter uma vida equilibrada ap6s a aposentadoria, outros
garantir a faculdade dos filhos, comprar a casa propria, ter uma poupanca para fazer uma
festa de casamento, viajar etc. A finalidade ¢ multiplicar um patrimonio e garantir uma
seguranca financeira para custear algum objetivo no futuro. Normalmente temos sonhos
que almejamos realizar no decorrer de nossas vidas e compreendermos que investir €
importante para conseguirmos alcancar nossas metas.

Investimento ¢ qualquer aplicacdo de recursos que gere uma expectativa de um
retorno futuro. Essa defini¢do abrange tanto aplicagdes financeiras (dinheiro) quanto capital
intelectual (conhecimento/formacao). Diferentes produtos podem ser vistos como capital de
investimento, como quando alguém investe em educacdo para conquistar conhecimento,
cultivar uma lavoura, aplicagdo financeira, dentre outras, podem ser definidas como
investimento, pois sdo a¢des que fazem seu produto se multiplicar.

O importante ¢ comegar a investir, € um caminho ¢ consumir menos o que se conquista

e investir o que sobrou para o futuro. Desse modo, quem ja tem uma renda e ainda ndo
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comecou a investir para assegurar sua liberdade financeira no futuro, estd atrasado! A
estruturacdo de um futuro financeiro satisfatorio dependera das opgdes solidas do presente.

O investidor que adere a decisdo de economizar ¢ poupar desde a sua primeira
remuneragcdo tem melhores chances em atingir seus objetivos pois, para conseguir sua
realizacdo, ndo precisara de um enorme esfor¢o no decorrer dos anos.

Porém, em nenhum momento ¢ inoportuno para comecgar. A partir do instante que a
pessoa decidiu economizar e investir, tragcou um objetivo e estd decidida a modificar sua
rotina e trabalhar para isso. Junte a familia, exponha e envolva todos a respeito do assunto.
Procure reduzir despesas ndo essenciais para economizar uma quantia maior. Geralmente
0 mais arduo € o comeco, € aqui ndo ¢ diferente. A sensagdo de ser uma tarefa dificil de
realizar serd maior no principio. Vai depender de sua resisténcia, determinagao e disciplina
financeira para conquistar o seu objetivo a longo prazo. Com o passar do tempo a sensagao
de confianga em aumentar seus investimentos dard maior coragem e disposicdo para
conseguir a liberdade financeira tdo desejada no futuro.

O imprescindivel ¢ comecar a investir! Nao ¢ necessariamente o valor que importa.
Pode ser qualquer quantia! Cada pessoa tem seu objetivo, propoésito e sua vida financeira,
mas todos tém o mesmo norte, que ¢ multiplicar os seus bens e garantir uma seguranga

financeira para atingir algum objetivo no futuro.

Uma analise mais global

Vocé acha que investir envolve sempre estar falando de aplicar seu dinheiro em imoéveis,
bolsa de valores ou qualquer outro negdcio rentavel no futuro? A resposta a esta pergunta ¢
NAO! Analisando de maneira mais ampla, o investimento pode ser entendido como qualquer
aplicacdo de recursos que gere um retorno futuro, podendo ser dinheiro, mas também
investir tempo e esforco em educagdo, por exemplo. De fato, para aquelas pessoas que
passam anos de sua vida investindo, o lucro que obtém pode ser uma profissdo que lhe
renda um bom salario que va possibilitar uma boa vida. Como dizia Nelson Mandela, o
prémio Nobel da paz de 1993, “Investir em educacdo ¢ o caminho mais seguro entre

uma vida de extrema pobreza e uma vida plena de oportunidades”.
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Questodes para discussao:

(1) Vocé ja tinha pensado em investimento associado ao estudo?
(2) Considerando o texto acima vocé teria uma proposta de investimento baseado em

estudar? Se sim, qual seria?

A partir dessa conversa, o professor poderd analisar e verificar se os alunos
compreenderam a importancia do investimento cultural em sua vida, se algum aluno que nunca
tinha pensado nessa conjectura, passou a considerar a hipotese de investir em educagdo,
programar um “Plano B”. Podera perceber se esses alunos se conscientizaram que, ao investir
em educacdo, o investidor tera uma recompensa no futuro. Dessa forma, descobrir se esses
alunos assimilaram que o “gasto” com educac¢do deve ser considerado como investimento e
ndo como despesa, ja que o investimento cultural ¢ necessario e fundamental para o
desenvolvimento e progresso pessoal ou familiar.

A avaliacdo das tarefas sera realizada baseadas na fala e na vivéncia de cada aluno. O
professor podera gravar, com autorizacao prévia de cada aluno ou responsavel, e posteriormente

produzir um relato com os resultados da analise.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Nessa pesquisa, abordamos sobre a Educagdo Financeira Escolar, que tem como
objetivo desenvolver uma investigagdo sobre o tema investimentos. Também desenvolvemos
um conjunto de tarefas para utilizagdo em salas de aula de matematica do ensino médio sob a
perspectiva da inser¢do do tema nas aulas de matematica.

Investigamos a tematica Educacdo Financeira Escolar: “A nog¢ao de investimento no
ensino médio”, orientados pelo problema de pesquisa que foi produzir um conjunto de tarefas
sobre Investimentos, referenciadas teoricamente no Modelo dos Campos Semanticos (MCS),
sob a perspectiva Vygotsky, que orientara nossa conduta de pesquisa.

Entendemos que a pesquisa sobre Educacao Financeira Escolar esta s6 no inicio. H4 um
longo caminho a percorrer. Até¢ a data do encerramento dessa pesquisa, nao foi possivel a
aplicacao dessas tarefas, por razdo da pandemia ocasionada pelo COVID 19. Sugere-se entao
apos essa etapa, defesa de mestrado, uma pesquisa futura, a aplicacao e analise dos resultados,
seguindo as seguintes etapas:

e Apds a Pandemia do COVID 19, assim que as aulas retornarem, no presencial,
realizaremos a aplicagdo do Produto Educacional em uma escola publica e
faremos uma analise da aplicagao;

e E como resultado desse trabalho, elaboraremos um artigo para publicacao em
eventos sobre Educacao Financeira Escolar;

e A andlise da producao de significados do publico-alvo, alunos do 3° ano do
ensino médio, sera norteada pelo referencial teérico do MCS — Modelo dos
Campos Semanticos — proposto por Lins (1999). O MCS ¢ um modelo tedrico
que apresenta pressupostos conceituais para orientar os professores e
pesquisadores em investigacdes em diversas areas, com o objetivo do
entendimento do processo de producdo de significados de estudantes quando
circundados em atividades escolares. A fundamentagao tedrica do MCS se forma
sob as concepgdes de Vygotsky (1896 — 1934).

Esperamos, com esse trabalho, que o educador possa levar orientagdes para que o aluno
se interesse pelo tema e seja capaz de tomar decisdes prudentes sobre como proceder diante de
situagdes em que seu dinheiro esta envolvido e, ademais, que compreenda a importancia de
uma adequada administragdo financeira e ainda, se possivel, bem cedo introduzir em suas vidas
algumas nog¢des concernentes a investimentos, bem como a relevancia de poupar e investir para

o futuro.
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Esperamos levar a esses alunos a oportunidade de ter discutido esse assunto alguma vez
na vida, mostrar que existe um norte que talvez seja desconhecido por eles. Almejamos com
esse trabalho tentar mudar a vida desses alunos, ou talvez, com consciéncia, tomando decisoes
importantes, poderem conseguir mudar a vida da familia inteira.

A importancia desse trabalho ¢ poder causar reflexdo e, através dela, levar a percepcao
de que existem oportunidades e agdes a serem concretizadas, que possibilitam enxergar

caminhos que os levem a realizarem seus sonhos.
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APENDICE 1

1. Alguns exemplos de Renda Fixa:

- Caderneta de Poupanca: ¢ a modalidade de investimento mais adotada pelo mercado
brasileiro. A popularidade desse produto deve-se a sua facilidade e simplicidade, sdo
regulamentadas pelo Banco Central do Brasil, que estabelece todos os bancos sigam
exatamente as mesmas regras. Essa modalidade possui algumas caracteristicas:

e Para ter acesso a esse tipo de investimento, € preciso apenas abrir uma conta de
poupanca em uma instituicdo bancaria e efetuar depositos de acordo com a
preferéncia do investidor.

e Desde 2012 o rendimento mensal da Caderneta de Poupanca ¢ definido pela Taxa
Referencial (TR)? mais 0,5% de juros ao més, isso no caso da taxa Selic* ficar acima
de 8,5% ao ano, ou de 70% da taxa Selic quando essa ficar em 8,5% ao ano ou
abaixo dessa taxa;

e A remuneragao ¢ efetuada na data de aniversario do depdsito, a cada més
concluido. O resgate efetuado antes da data de aniversario perde a remuneracgao do
més atual;

e Para pessoas fisicas nao ha ocorréncia do Imposto de Renda sobre os rendimentos e
nem ocorréncia de Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF);

e As datas de aniversario para os depdsitos em cheque contam a partir da data do
deposito e nao depois da compensacao do cheque;

e Pode-se realizar depositos de valores pequenos;

e Os valores aplicados na Caderneta de Poupanga estdo protegidos pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC)’, até o limite de R$ 250 mil por CPF; os valores
aplicados na Caderneta de Poupanca da Caixa Economica Federal estdo inteiramente

assegurados pela Unido, por decreto-lei.

3 A Taxa Referencial (TR) ¢ calculada com base na remuneracio mensal média de CDBs emitidos a
taxas de mercado prefixadas pelos bancos, deduzida por um fator redutor estabelecido pelo Banco
Central.

* A Selic é a taxa basica de juros da economia. E o principal instrumento de politica monetaria utilizado
pelo Banco Central (BC) para controlar a inflacao.

> O FGC ¢é um fundo mantido compulsoriamente para dar seguranga aos aplicadores, garantindo a
preservacdo de até R$ 250 mil por CPF nos depdsitos a vista e nas aplicagdes em Caderneta de Poupancga,
CDBs, operacdes compromissadas, Letras de Crédito, Letras Hipotecarias, Letras Imobiliarias e Letras
de Cambio.
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Esse tipo de investimento ¢ aconselhavel para quem deseja manter um fundo para
eventualidades, pois esta modalidade possibilita resgates a qualquer momento sem
burocracias. No entanto, se o proposito ¢ investir e multiplicar o seu capital, a Caderneta de
Poupanga ndo ¢ aconselhavel, podemos encontrar outras alternativas no mercado financeiro
com investimentos de baixos valores para se aplicar, baixo risco de investimento ¢ que
oferece uma melhor rentabilidade, como por exemplo o Tesouro Direto, que possibilita

aplicacdes a partir de R$ 30,00.

- Titulos Publicos do Tesouro Direto: ¢ outra modalidade de investimento muito conhecida
pelos brasileiros, além de oferecer maior seguranca, oferece taxas de rentabilidade mais
atrativas e um baixo valor para se investir, podendo aplicar a partir de R$ 30,00.

Os titulos publicos sdo ofertados pelo Tesouro Direto, todos tém protecao e seguranca
do seu valor aplicado, ndo importando o valor. Podendo variar de um titulo para o outro, em
relacdo ao rendimento, mas € um investimento mais aconselhavel do que o da Caderneta de
Poupanga em relagdo aos rendimentos.

Ao comprar titulos publicos, o investidor estard emprestando dinheiro a uma entidade
governamental através do Tesouro Nacional. Esses titulos sdo emitidos com o objetivo de
alcancar recursos e custear as atividades do orcamento publico.

Qualquer brasileiro pode adquirir titulos publicos através do Tesouro Direto®, sem a
utilizacao de um intermediario. O investidor terd que apenas se cadastrar junto a um agente
de custodia, podendo ser um banco ou uma corretora de valores, que ficara incumbido pela
guarda dos titulos.

Outro atrativo dessa modalidade sdo as baixas cobrangas sobre as taxas de

administragdo de fundos. Segundo Cerbassi (2013), a cada compra sdo cobrados:

0,3% sobre o valor do investimento a titulo de taxa de custéddia, incidindo
no ato da compra e sem direito a devolucao no caso o investidor decida
resgatar o titulo antes de completar um ano. Nos anos seguintes, a taxa
continua em 0,3% ao ano, s6 que proporcional ao prazo investimento, e sera
abatida dos rendimentos e pagamentos de juros. Nao vale a pena, portanto,
comprar titulos publicos se vocé pensa em desfazer deles em pouco tempo;
Os bancos e corretoras que negociam os titulos, chamados de agentes de
custddia, costumam cobrar uma sobretaxa de servico que, apesar de
raramente passar de 0,5% chega a 2% em certos casos. Alguns bancos e
corretoras ndo cobram essa taxa. (CERBASSI, 2012, p. 130-131).

¢ www.tesourodireto.gov.br
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A primeira compra de titulos publicos ¢ realizada pela internet, no site
www.tesourodireto.gov.br. La o investidor conseguira as regras do programa, as regras para
a compra, a listagem dos agentes com autorizacdo para custear os titulos, precos e
vencimentos dos titulos e informagdes sobre diividas habituais. Para isso € necessario apenas
a validacao do CPF ¢ senha.

A Unica barreira que costuma espantar os investidores sdo os requisitos burocraticos
para gerar uma conta em um agente de custddia. Sao exigidas informagdes patrimoniais e de
renda e validagcdao dos mesmos através de documentos comprobatorios. Apds essa burocracia
do cadastro da primeira compra, as proximas aquisi¢coes de titulos publicos passam a ser
feitas rapidamente.

Os titulos publicos principais sao:

e Letrado Tesouro Nacional (LTN) ou Tesouro Prefixado: Sua rentabilidade ¢ definida
no ato da compra. Se o investidor esperar o vencimento para resgatar o valor
combinado, recebera o que investiu acrescido aos juros prefixados na data da
compra;

e Letra Financeira do Tesouro (LFT) ou Tesouro Selic: A rentabilidade desse titulo ¢
conduzida pela taxa Selic, seu pagamento do valor investido acrescido dos juros
apenas no final do prazo combinado ou na solicitacdo de resgate antecipado. O
Tesouro Selic ¢ recomendado para investidores conservadores, pois ¢ um
investimento de baixo risco;

e Nota do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) ou Tesouro IPCA com Juros
Semestrais: A rentabilidade desse titulo segue a variagio do IPCA’ somadas a juros
predefinidos no ato da compra (por exemplo, IPCA + 5,5%, ou 5,5% ao ano acima
da variagdo apurada para o IPCA). O pagamento dos juros ¢ feito semestralmente, e
a devolugdo do valor investido acrescido dos juros do Gltimo semestre sdo pagos na
data do vencimento do titulo. E considerado também como um investimento
conservador, pois protege o investidor da redu¢do do poder de compra gerada pela
inflagao;

¢ Nota do Tesouro Nacional — Série B Principal (NTN-B Principal) ou Tesouro IPCA):
Esse titulo ¢ similar ao Tesouro IPCA, com a diferenca de que o pagamento dos juros

ndo é semestral. Todo o rendimento ¢ acrescido ao valor investido e devolvido na

7 Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, que ¢ o indice mais utilizado para avaliar a variagdo dos
pregos dos itens consumidos pela classe média, apurado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — www.ibge.gov.br).
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data do vencimento ou na solicitagio do resgate antecipado. E considerado um
investimento altamente conservador por conta dos juros sobre juros, ou seja, a
acumulacdo dos juros favorece ao condicionamento de longo prazo;

e Nota do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) ou Tesouro Prefixado com Juros
Semestrais: Esse titulo tem sua rentabilidade prefixada com juros definidos no ato
da compra, assim como o Tesouro Prefixado, com a diferenca de que os pagamentos
dos rendimentos sdao pagos semestralmente.

Cerbassi (2013) destaca que por haver variados investimentos em titulos publicos, ¢
recomendado para quem deseja investir de maneira conservadora examinar o site do programa
Tesouro Direto, analisar todas as alternativas, estudar os regulamentos e investir pouco dinheiro
por inicio. Apds duas ou trés experiéncias feitas, o investidor encontrar-se-a familiarizado com
o procedimento. O autor chama a atencao do investidor para que fique atento a data do
reinvestimento dos titulos.

Outro fator importante para a escolha de qual renda fixa € levar em conta o Imposto de
Renda. Recomenda-se o pagamento fiel de Imposto de Renda, através da utilizagdo do
programa de Ganhos de Capital, onde o investidor pode baixa-lo de modo direto do site da
Receita Federal®. Os lucros de até R$ 35 mil por ano ndo sio tributados, mas recomenda que
mesmo que os lucros estejam abaixo desse valor, o investidor declare no seu IR para que no
futuro tenha como comprovar a proveniéncia do patrimoénio acumulado. Segundo Cerbassi
(2013);

Providencie o pagamento regular de Imposto de Renda, utilizando o programa
de Ganhos de Capital, que pode ser baixado diretamente do site da Receita
Federal. Os lucros sobre operagdes pequenas ndo sdo tributados, desde que
ndo ultrapassem o valor de R$ 35 mil por ano. Porém, mesmo que vocé se
encontre na faixa de isengdo, recomendo que os lucros obtidos abaixo desse
teto sejam anualmente informados na declaragdo de ajuste anual de IR, para
que vocé tenha como fundamentar a origem do patriménio que acumulara ao
longo da vida. Ou seja, ndo apenas cumpra sua obrigacao de pagar o tributo,
mas va além, informando mais do que ¢ obrigatorio. Essa atitude é o caminho
certo para um sono tranquilo durante toda sua rica vida de investidor.
(CERBASSI, 2013, p. 239-240).

- Certificados de Depdsito Bancario (CDBs): um CDB ¢ um empréstimo fornecido a uma

instituicdo financeira pelos seus clientes. Apesar de parecer que o banco que esta oferecendo

3

o servigo, € ele que esta pagando uma “taxa de aluguel” pelo dinheiro dos seus clientes. E

¥ www.receita.fazenda.gov.br
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com esse capitamento de recursos que os bancos adquirem dinheiro para conceder
empréstimos e financiamentos.

Nos CDBs as taxas de juros podem ser prefixadas ou pos-fixadas. No prefixado ja
sabera no ato da compra qual serd a taxa dos juros até a data do vencimento. No pos-fixado,
recomendado para quem receia o aumento da inflagdo, habituam ter sua rentabilidade ligada
a dois indicadores: a taxa de mercado (CDI) ou a inflag@o. O investidor devera escolher por
um desses dois indicadores no ato da contratacdo, mas sO saberd com certeza o seu
rendimento na data do vencimento.

A diferenca dos CDBs diante dos fundos de renda fixa esta na tributa¢do. Os fundos
de renda fixa a recolhida dos impostos ¢ semestral e nos CDBs os impostos sdo descontados
somente no resgate ou no final do contrato, permitindo que o dinheiro se multiplique e gere
mais lucros. Caso o CDB tenha a mesma rentabilidade e o0 mesmo prazo de um fundo de
renda fixa, no resgate o saldo produzido pelo CDB sera maior que o do fundo da renda fixa.

O RDB (Recibo de Deposito Bancario) ¢ uma modalidade com as mesmas
caracteristicas do CDB, porém ndo possibilita a negociacdo de resgate antes da data
combinada, que varia de 30 ¢ 180 dias. Porém essa impossibilidade de resgate antecipado
costuma ser contemplado com uma rentabilidade melhor.

Os CDBs estao assegurados pelo Fundo Garantidos de Crédito, que garante uma

protecdao de até R$ 250 mil para um somatoério de um mesmo CPF em uma institui¢cdo. Ao
investir no CDBs o investidor devera consultar bancos concorrentes, a fim de conseguir
melhores taxas na hora de negociar com o gerente do seu banco.
- Debéntures: esses titulos emitidos por empresas, com um rendimento melhor que o CDBs,
que tem como objetivo a captacdo de recursos com variadas finalidades. Nesse tipo de
investimento todos ganham, o investidor tem uma melhor rentabilidade, a empresa que capta
recurso mais baratos do que por exemplo empréstimos bancarios e até mesmo os bancos, que
emitem os titulos.

Debéntures também s3ao chamados de Notas Promissérias ou também como
Commercial papers (nome em inglés). Podem ser negociadas por bancos ou corretoras de
valores ou por venda direta. Normalmente a negociagdo se da a partir de R$ 100 mil, o que
faz desse investimento uma alternativa somente para grandes investidores.

Ao contrario dos CDBs, as debéntures ndo sdo asseguradas pelo Fundo Garantidor de

Crédito.
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- Letras Hipotecarias (LH), Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito
Agronegécio (LCA): esses titulos também despertam grandes preferéncias pelos
investidores. Sdo titulos similares aos CDBs, tendo como diferencial o fato de que seus
rendimentos serem integralmente isentos de imposto de renda para a pessoas fisicas, assim
como na Caderneta de Poupanca. Isso se deve ao fato de que seus recursos capturados por
meio desses titulos serem destinados exclusivamente para financiamentos de iméveis (LHs
e LCIs) ou agronegocio (LCAs). A tributagdo para pessoas juridicas que optam por esses
titulos segue a tabela regressiva de imposto de renda sobre a renda fixa.

Esses titulos sdo normalmente emitidos por bancos e também podem ser negociados
por corretoras de seguros. E garantido por alienagio fiduciaria dos imoveis. Normalmente a
negociagdo se da a partir de R$ 50 mil, o que faz desse investimento uma alternativa somente

para grandes investidores.

- Fundos de Investimento em Renda Fixa: Este ndo ¢ uma alternativa de investimento e
sim um servigo de investimentos. O investidor que nao tem tempo ou ndo se sente seguro
para elaborar uma estratégia, deve contratar um gestor qualificado que faga isso em troca de
uma taxa de administracdo pelo servigo. Esse profissional deverd informar o investidor
através de um prospecto, ou seja, um documento detalhado de toda a estratégia do fundo,
regras, tributos, um historico completo.

A partir de contratado esse servico, o investidor torna-se cotista e se propoe aceitar
as regras aprovadas em assembleias. O investidor pode optar pela contratacdo por meio de
bancos, corretoras de valores ou agentes autonomos de investimentos, onde ele devera
solicitar ao seu agente sites ou folders com informacdes sobre o seu servigo e produtos.

Cerbassi (2013) recomenda ao investidor que analise o historico de desempenho do
fundo de pelo menos um ano, pois nesse histérico o investidor sabera quais os rendimentos
recebidos j& descontados das taxas de administra¢do e de performance. Segundo Cerbassi
(2013):

Atente, portanto, para as taxas cobradas e nao deixe de analisar o histérico
do desempenho do fundo ao longo de pelo menos 12 meses. Esse historico
¢ sempre informado pela institui¢do que vende o fundo. As rentabilidades
publicadas sempre sdo ja liquidas de taxa de administragdo e de
performance. (CERBASSI, 2013, p. 148).
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2. Alguns exemplos de Renda Varidvel:

- A¢bes: uma empresa ¢ constituida por um grupo de a¢des. Assim sendo, cada acdo ¢ uma
fracao do capital social dessa empresa. Quando um investidor adquire uma ou mais agdes ele
se transforma socio dessa empresa, passa a receber parte dos lucros ou pode ter perdas com
sua variacao negativa.

O investimento em ac¢des € um bom caminho para ampliar os seus rendimentos em
época de juros baixos como o que ocorre atualmente. De acordo com a ANBIMA
(Associacao Brasileira das Entidades dos Mercado Financeiros e de Capitais), as acdes sdo
o segundo investimento mais popular pelos brasileiros, perdendo somente para a caderneta
de poupanca que ¢ a primeira no ranking em popularidade.

Sao muitas as historias sobre pessoas que ganharam muito dinheiro em agoes. Isso €
provavel de acontecer, mas o investidor devera ter paciéncia, pois esse investimento devera
ser construido como estratégia de longo prazo.

A Bolsa de Valores ¢ onde realiza-se essa negociacao de acdes. A Bolsa de Valores
do Brasil ¢ a BM&F Bovespa que tem o encargo de garantir que as transagdes sejam feitas
com seguranga ¢ eficiente.

Atualmente as negociagdes em Bolsas de Valores sdo realizadas de maneira 100%
eletronica e automatica. O Home Broker® é a plataforma onde o investidor podera comprar
e vender suas acoes pela internet. Ele que serd o elo entre o investidor, a corretora e a Bolsa
de Valores.

Ao escolher por investir em agdes o investidor deverd avaliar muito bem a sua selecdo
pela corretora de valores, observando a qualidade e habilidade nos servigos ofertados,
seguranga e o custo x beneficio. As principais taxas sdo:

e Taxade Corretagem: taxa cobrada cada vez que o investidor langca uma ordem.
Essa taxa ¢ cobrada na compra da agdo e quando essa acdo ¢ vendida, o
investidor paga novamente;

e Taxa de Custddia: taxa cobrada pela BM&F Bovespa mensalmente para
guardar suas agdes. Algumas corretoras ofertam custddia gratuita para o

investidor;

? E um sistema que permite a negociagdo de agdes e outros ativos financeiros por meio da Internet de
uma forma simples e rapida.
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e Taxa de emolumentos: taxa cobrada pela BM&F Bovespa, ¢ proporcional ao
valor das agoes;

e Taxa de administragdo: taxa cobrada pelos fundos de investimento;

e Taxa de performance: taxa cobrada pelos fundos de investimento caso o fundo
alcance uma rentabilidade além do previsto;

e Imposto de Renda: Se o investidor vender abaixo de R$20.000,00 no més nio
tera tributagdo. Acima desse valor serdo tributados 15% para operagdes

normais e 20% para opera¢des de Day Trade!’.

- Fundos de Acdes: este ¢ um dos caminhos para investir na bolsa de valores sem que o
investidor compre diretamente acdes de empresas. O Fundo de Ag¢des € um conjunto de
titulos da renda variavel, todos os gastos e ganhos sdo divididos de modo igual entre os
cotistas.

Aplicando em um fundo de investimento, o investidor estard adquirindo um ativo,
como por exemplo o Tesouro Direto ou outro titulo qualquer. Estara adquirindo uma cota e
encarregando a um gestor de fundos a exercer uma estratégia de investimentos aprovada pelo
investidor.

O investidor pode resgatar as suas cotas a qualquer tempo. Nesse momento, o gestor
faz a transferéncia da quantia investida e dos rendimentos adquiridos no periodo da aplicagao
com as taxas e tributos subtraidos do valor devolvido.

Assim como no Fundo de Investimento de Renda Fixa, o investidor devera analisar o
historico de desempenho do Fundo de A¢des, se o fundo escolhido for bem administrado e
traz um historico de boa performance, a direcdo ¢ de que ele permanega apresentando bons

resultados.

- Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIIs): sio conjuntos de titulos que possuem
imoveis fisicos ou ativos do setor. A composi¢do da carteira desse fundo varia de acordo
com os propositos da gestdo. Para se investir no FIIs o investidor precisa ter uma conta em
uma corretora de valores e conectar-se o seu home broker.

Na maior parte eles sdo classificados em:

' "Day Trade" pode ser livremente traduzido da lingua inglesa como "negociacio didria", ou seja, sdo
operagdes de curtissimo prazo. Em muitos casos, elas podem durar apenas poucos minutos.
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e Fundos de tijolo: fundos de investimentos em imoveis fisicos, como por exemplo
shoppings centers, galpdes logisticos, dentre outros. Estes tipos de investimentos sdo
recomendados para os investidores que buscam investir e aproveitar os momentos em
alta da economia;

e Fundos de papel: fundos de investimentos que dispdem papéis de renda fixa unidos
ao setor imobiliario, como por exemplo LCI (Letras de Crédito Imobiliario). Estes
tipos de investimentos sdo recomendados para investidores que buscam estabilidade
e protegdo contra o aumento dos juros e inflacao;

e Fundos hibridos: fundos de investimentos que dispdem de uma carteira mista de
empreendimentos imobiliarios, titulos mobiliarios e cotas de outros fundos de
investimentos imobiliarios (FIIs), que também sao chamados de fundos de fundos.

Os FlIIs possuem caracteristica de renda fixa e renda varidvel. Sdo indicados para

investidores de médio e longo prazo

- Derivativos: sao contratos financeiros estipulados entre duas pessoas ou empresas. O valor
desses contratos deriva dos valores de outros ativos como por exemplo, taxas de juros, agoes,
indicadores financeiros, ou qualquer outro ativo negociavel em bolsa de valores em uma data
futura.

Sua negociacao se realiza por meio de contratos nas bolsas de valores. Esses contratos
sdo padronizados conforme a quantidade que podera ser comprada ou vendida, ao prazo de
liquidez e forma do valor do ativo que ira servir de suporte para a operagdo financeira,
garantindo segurancga para as duas partes.

Os derivativos oferecem protecdo ou proporciona bons retornos em pequeno espago
de tempo. Esse tipo de investimentos ¢ Util para quem necessita se proteger de alteragdes
bruscas dos valores de moedas estrangerias ou commodities.

Caso a estratégia escolhida seja a correta, os rendimentos podem ser enormes, mas
caso a estratégia escolhida seja a errada, os prejuizos também podem ser enormes.

Existem outros tipos de investimento tanto em Renda Fixa ou Renda Variavel. Aqui
citamos as mais conhecidas e de modo sintetizado. Em qualquer estratégia escolhida ¢
recomendado ao investidor que analise cuidadosamente qual o caminho a seguir, qual € o
mais adequado ao seu estilo de vida, estude suas vantagens e desvantagens e 0s riscos que

cada investimento oferece.
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3. Analise dos Livros de Halfed e Cerbassi

E importante mencionar em nossa pesquisa também a obra de Halfed (2001), Professor
Doutor Mauro Halfeld, Ex-Professor da Escola Politécnica e da Faculdade de Economia e
Administragdo da USP, e Professor titular na Universidade Federal do Parana, em Curitiba. Em
seu livro “Investimentos — Como administrar melhor o seu dinheiro”, o autor aborda a
tematica “Investimentos” e alerta que ganhar dinheiro, administra-lo bem e multiplica-lo ao
longo dos anos ndo ¢ uma tarefa facil. Aborda questdes sobre orgamento pessoal, compra de
imoveis e investimentos financeiros levando o leitor a desenvolver novas estratégias para seu
futuro.

Halfed (2001), em seu livro “Investimentos — como administrar melhor seu
dinheiro”, no 1° capitulo, afirma que ¢ relevante que o cidaddo faga uma poupanga para o
futuro, a fim de que, quando houver uma declinag¢do na capacidade de trabalho, essa reserva de

valor possa contribuir com as despesas da velhice.

O dinheiro é também uma importante reserva de valor. A natureza nos impoe
uma fase de declinio na capacidade de trabalho. Aos sessenta anos, poucos de
nds estaremos capacitados a trabalhar no mesmo ritmo que tinhamos aos
trinta. Esse desafio natural requer a reserva de um substancial quantia em
dinheiro para que possamos custear as despesas na velhice. (HALFED, 2001,

p.2).

O autor aborda ainda nesse capitulo sobre o horizonte do tempo para uma boa aplicagao
das reservas financeiras, ou seja, Curto Prazo, Médio Prazo ou Longo Prazo. Ele estabelece que
todo intervalo menor que 10 anos seria Curto Prazo. Ja entre 10 e 20 anos seria Médio Prazo e
além de 20 anos seria Longo Prazo.

Ele apresenta, na figura 01, a representacdo do Ciclo da Vida Financeira de um cidadao,
fracionando por ciclos de existéncia, entre 20 e 50 anos, 50 e 65 anos ¢ apos 65 anos. Entre 20
e 50 anos, o cidaddo deve estabelecer seus objetivos, poupar disciplinadamente, assumir riscos
conscientemente e ndo deixar de fazer seguros de saude e de vida, especialmente se ja houver
dependentes. J4 entre 50 e 65 anos deve-se evitar riscos, ser conservador, pois o tempo ja nao
seria favoravel para uma inesperada perda nos investimentos. Tudo isso € com o intuito de que,
apos os 65 anos, o cidaddo possa aproveitar a aposentadoria tranquilamente. Esta representagao
do Ciclo da Vida Financeira do Cidadao serd uma das nossas tarefas trabalhadas com os alunos

no Produto Educacional.
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Figura 1 - Representagdo do ciclo de vida de um cidadao

Fonte: HALFELD, M. Investimeﬁfbs - Com.o.Administr.ar melhor seu dinheiro

Na figura 02, ele apresenta o Ciclo de Vida Financeiro do Brasileiro, salientando sobre
o periodo apds os 45 anos, instante no qual comega o decrescimento do ganho do trabalho e, a
partir dai, ele comeca a compensar essa perda pela renda nao oriunda do trabalho, rendas essas

originadas de poupancas obtidas na juventude.

“ Note que, apés os 45 anos, ele comecga a ganhar menos em seu trabalho.
Entretanto, o brasileiro comega a ter uma renda néo oriunda do trabalho para
compensar aquela perda. Essa renda origina-se de rendimentos de caderneta
de poupanga, aluguéis, etc. Tal complementagdo so € obtida pelos que poupam
na juventude. (HALFED, 2001, p.8).

Figura 2 - Ciclo da Vida Financeira de um brasileiro
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No capitulo 2, o autor expde sobre o desafio de se construir uma poupanga,
principalmente para o jovem, pois esse cidaddo se bate com a rentincia ao consumo imediato,
esperan¢oso a uma compensagdo num futuro distante. Faz uma explanacdo sobre os verbos
necessitar e precisar com o verbo desejar. Para superar as tentagdes de consumo, o verbo desejar
deveria ser o escolhido. Defende o estabelecimento de metas, escrever regras e reavaliar o
desempenho periodicamente. Apesar de requerer muita disciplina, essa pratica nos
proporcionara agradaveis recompensas. Segundo HALFED (2001, p.17), “Poupar € a primeira
batalha. Investir corretamente, fazendo seu dinheiro crescer, ¢ a segunda. Usufruir dos
resultados obtidos € vencer a guerra!”

No capitulo 3, Halfed (2001) faz um aclaramento sobre os cuidados ao comprar imoveis,
sobre a implicagao de riscos, compra, constru¢ao ou aluguel da casa propria. Nos capitulos 4 e
5 ele aborda sobre a perda nas Bolsas de Valores, medo de investir em Agoes.

No capitulo 7, ele retrata o tema de como administrar riscos. Segundo Halfed (2001),
"ndo ha investimentos sem riscos. O segredo estd em conviver com eles, balanceando as
recompensas oferecidas pelas diversas aplicagdes com a possibilidade de perder em cada uma."
Ele diz que se o cidadao alcanca precisamente o que expectava de uma aplicagdo financeira,
esse cidadao estd isento de risco. Mas adverte que todos os investimentos oferecem surpresas
resultantes de acontecimentos impremeditados. Halfed (2001) define o risco de um
investimento como "Risco ¢ a parcela inesperada do retorno de um investimento."

No capitulo 8, o autor versa sobre quando vocé pode se aposentar. Para o autor, a maior
dificuldade nao ¢ a compra de um automovel ou da casa propria, o maior desafio ¢ conseguir
se manter com dignidade na velhice. Para isso ele reforga sobre a importancia de comegar cedo
a investir e de assumir riscos calculados. Ele mostra como pequenos valores poupados na
juventude podem se transformar em centenas de milhares de reais num prazo de 30 anos. Para
isto, ele explica sobre a magia dos juros compostos trabalhando a favor dos jovens e que assumir
riscos para obter uma taxa de retorno de 15% ao ano ¢ bem melhor e superior aos 6% da

caderneta de poupanga.

“Carla, 22 anos, ¢ uma economista recém-formada que recebe R$ 2,5 mil
mensais. No fim do primeiro ano, conseguiu poupar R$ 2 mil e aplicou em um
fundo de agdes que lhe proporcionou um rendimento de 15% ao ano, além da
inflagdo. A partir dai ela nunca mais poupou. Passou a gastar todo o salario,
mas manteve intocavel aquele investimento inicial.

Tenho uma boa noticia para Carla. Aos 65 anos, na moeda de hoje, Carla tera
acumulado, em seu fundo de investimento, cerca de R$ 815 mil. Se esperar
mais cinco anos, até chegar aos 70 anos, ela tera acumulado R$ 1,6 milhéo.



78

Se, aos 65 anos, Carla, visando maior seguranga, preferisse remanejar seus
recursos para uma caderneta de poupanga que lhe pagasse 6% ao ano além da
inflacdo, ela teria uma renda de cerca de R$ 4 mil mensais sem mexer no seu
principal. Se ela adiasse sua aposentadoria para os 70 anos, sua renda mensal
na caderneta de poupanga seria de 8 mil, mantendo seus R$ 1,6 milhdes
intactos”. (HALFED, 2001, p. 86-87).

Halfed (2001) alerta que “Nao basta poupar, € preciso saber investir. Busque sempre
aumentar a taxa de retorno de seus investimentos, levando em conta os riscos assumidos”.
Porém, deve-se tomar cuidado com o retorno das taxas mais altas, nesses investimentos 0s
riscos sao maiores. Se o investidor ¢ um jovem, a desventura em um investimento pode ser
recuperada ao passo que se o investidor estiver acima dos 50 anos, deve-se tomar cuidado com
o risco do investimento e pensar em poupar quantias maiores, para equiponderar o atraso.

O autor reforga com dicas para um bom investidor:

“Um bom investidor que obtém taxas de retorno elevadas pode se dar ao luxo
de poupar menos.

Poupar desde cedo visando a aposentadoria faz uma enorme diferenca.
Comegar tarde pode néo ser o fim do mundo, desde que vocé saiba economizar
€ poupar mais, ou que vocé seja um investidor mais competente, obtendo taxas
de retorno mais altas”.

No capitulo 9, Halfed (2001) aborda sobre a mégica dos calculos financeiros. Inicia com
uma citagao de Albert Einstein “Os juros compostos sdo a mais poderosa inven¢ao humana”.
Explica que os juros compostos sao os famosos juros sobre juros e trata as fortunas geradas
através da capitalizagao dos juros que dependem apenas de dois fatores: Tempo e Taxa de Juros.

e Tempo: ¢ o nimero de periodos (n). Modificagdes nesse tempo ocasionam
rendimentos muito discrepantes.

e Taxa de Rendimento: a taxa de rendimento ¢ essencial para determinar o
montante final de um investimento de longo prazo.

O assunto discutido no capitulo 10 ¢ sobre dividas e renda fixa. Halfed (2001) alerta
para que o investidor tenha muita cautela com dividas a longo prazo, que as taxas de juros de
1% ao ano transformam significativamente o valor final da divida. Adverte sobre a utilizacdo
de cheques especiais ou postergar as dividas no cartdo de crédito, pois as taxas de cheques
especiais e cartdes de créditos sao altissimas.

Segundo Halfed (2001) Caderneta de Poupanca, CDB, RDB e Fundos de Renda Fixa
por gerarem poucas surpresas sao classificadas por Renda Fixa. Ja os investimentos em Agdes,

Imoéveis e Negocios Proprios podem surpreender muito e sdo classificados como Renda
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Variavel. A opinido do autor sobre o assunto ¢ que o rendimento da Renda Fixa pode ndo ser
satisfatorio para atingir bons lucros a longo prazo. Ele indica a Renda Fixa aos investidores
que desejam criar uma poupanca de emergéncia, quando estiverem planejando comprar um
carro, fazer uma viagem ao exterior ou comprar um imovel em menos de 5 anos. Essa indicacdo
também ¢ interessante quando o investidor ja estiver idoso, ndo podendo correr risco. Ja quando
o investidor almejar horizontes de tempos maiores que cinco anos, na opinido do autor, ¢
recomendavel a Renda Varidvel por oferecer resultados superiores aos da Renda Fixa.

No capitulo 11 a tematica tratada ¢ para onde estd indo o seu dinheiro. Halfed (2001)
recomenda ao investidor monitorar sua situagdo patrimonial. Deve-se saber o seu ativo, (o que
o investidor tem), e o seu passivo exigivel (suas dividas). Ele sugere que seja montado um
pequeno relatério com as Receitas e Despesas por més, incluindo até os pequenos gastos. A
partir do momento que o investidor souber para onde esta indo o seu dinheiro, podera analisar
o que estd fazendo corretamente e o que esta fazendo de errado. A partir dai pode estabelecer
metas com maior claridade e precisao.

O capitulo 12 ¢ finalizado com o teor de como atingir a independéncia financeira. Halfed
(2001) aponta alguns passos principais que ele julga fundamental.

e 1° passo — ganhe mais dinheiro: Buscar formas de aumentar mais valor a seus
clientes ou a seu patrdo, por exemplo: enviando mensagens a clientes a cada 6 meses,
alertando sobre revisao do servigo, dando contribui¢cdes para o sucesso da empresa
que trabalha, ou mesmo criando um negdcio paralelo;

e 2° passo — poupe: Gastar menos do que ganha. Se necessario faga o relatério com
receitas e despesas e uma analise critica cortando despesas nao essenciais;

e 3° passo — evite ter dividas: Usar todos os seus recursos para pagar as dividas;

e 4° passo — invista corretamente: Aproveitar a “mdgica” dos juros compostos,
acumular montantes substanciais. Dispor sempre de um objetivo em mente de longo
prazo e todos os meses, ter o compromisso de investir pelo menos 10% dos
rendimentos em aplicacdes de longo prazo;

e 5° passo — tenha sua casa préopria: Comprar a vista ou construir sua casa, fugindo
dos juros e dos riscos de quebra das construtoras. Se precisar pagar aluguel em um
imoével simples, sem ostentacdes, mas bem localizado, até conseguir comprar algo

seu;
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e 0° passo — faca seguro de vida e seguro saude: se o investidor tiver filhos pequenos
¢ recomendavel fazer seguros de vida e satide. Quanto mais jovem e saudavel ser o
investidor, mais barato serd os seguros;

e 7° passo — permita que vocé “coma cenouras” ao longo da caminhada: Seguir os
6 passos acima ndo ¢é tarefa facil. E necessério criar objetivos e ser persistente para
alcangad-los. O autor classifica esses objetivos como ‘“cenouras” para que oS
investidores, “coelhinhos”, possam desempenhar com dedica¢do para alcanca-las.
Como as metas sao de longo prazo ele sugere que o investidor se permita a pequenos
prémios, como um jantar com a familia, uma viagem de férias, de tempo em tempo.
Nao fazendo de seu objetivo uma coisa sofrida e penosa;

e 8°passo — busque adquirir intensamente Educacio Financeira: Buscar ler livros,
jornais que ensinem nog¢des basicas de Matematica Financeira, de Economia, de
Contabilidade e de Direito. Acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos
aprendendo a filtrar as informagdes, descartando o que ¢ irrelevante para os
investimentos a longo prazo.

e 9° passo — se precisar contrate a ajuda de um Personal Advisor: profissional para
aconselhamento, um especialista neutro, que nao estd buscando em vender-lhe seus
produtos financeiros ou imobiliarios. Ele atua como um técnico, estimulando-o a
alcancar os objetivos estabelecidos;

e 10° passo — entenda que o dinheiro é apenas um meio, nao o fim por si mesmo:
Continuar amigo de seus familiares e de seus parceiros de trabalho. Sendo solidario

com quem precisa e nunca desistir de ser feliz!

Outra obra que ¢ importante mencionar em nossa pesquisa, que segue a mesma
tendéncia, ¢ o livro “Investimentos Inteligentes”, de Gustavo Cerbasi, consultor financeiro
brasileiro, mestre em administragcdo, editou varios livros abordando temas sobre Educacgao
Financeira. No seu livro “Investimentos Inteligentes” ele apresenta alternativas de como
superar obstaculos encarados por investidores iniciantes, a partir de algumas questdes, tais
como: o que ndo devemos fazer quando for investir? Como obter uma boa performance nos
investimentos sem ser ludibriado por quem oferece o produto? Destaca também sobre a
importancia do conhecimento sobre o assunto, pois ocasides favoraveis ndo estdo esbarrando

com elas nas ruas.



81

"O Brasil de juros mais baixos ¢ de consumidores mais atentos tornou a arte
de investir mais interessante. E preciso dedicar um tempo maior & pesquisa de
alternativas, mas essa pesquisa ¢ Dbastante recompensadora, pois
oportunidades ndo estdo mais nos esperando para que trombemos com elas
nas ruas.

Se o conhecimento fazia diferenca antes, hoje ele ¢ imprescindivel para que
vocé€ colha um minimo de resultado e ndo perca a inflagdo. (CERBASSI,
2013)

Cerbasi (2013), inicia com a declaracdo de que " O primeiro milhdo ¢ mais dificil". E
que nos investimentos, quanto mais o investidor tem, mais ele ganha. Justificando que isto € o
motivo suficiente para que o investidor dé importancia em buscar o seu objetivo ainda jovem.
Caso decida prover uma vida mais simples do que os demais, economizando para alcangar seus
objetivos em menos tempo, chegard mais rapido na sensagdo de que seu dinheiro esta
multiplicando na conta bancéria, podendo aproveitar das oportunidades de negdcios,
favorecendo a multiplicac¢do de seus investimentos e de seu bem-estar.

Porém, ele afirma que s6 poupar e aplicar ndo basta. E importante que o dinheiro se
multiplique para que no final de muitos anos de investimento se tenha nao apenas o que deixou
de consumir.

Segundo Cerbassi ¢ normal pessoas confundem os termos “investir” e “poupar” como
sindnimos, poupam com a ilusdo de que estdo investindo. Poupar se relaciona com guardar
dinheiro, requer determinagdo e disciplina, corte de gastos para atingir seu objetivo. Investir
ndo ¢ apenas reservar € juntar suas economias, mas aplicar para que haja rendimentos
satisfatorios no futuro.

Segundo Cerbassi (2013),

“Poupar com a ilusdo de que se esta investindo € um equivoco classico. Por
falta de tempo, conhecimento ou afinidade com o assunto, nao damos a devida
importancia ao que ja conquistamos, preferindo concentrar-se totalmente no
que ainda nao temos. Considero um investimento e seus rendimentos futuros
uma conquista antecipada, pois com o devido controle dos riscos, a
probabilidade de atingirmos nossos objetivos ¢ bastante elevada”. (Cerbassi,
2013, p. 68).


https://blog.magnetis.com.br/como-poupar-dinheiro-em-um-ano/

