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RESUMO

O presente estudo aborda o aparato de protegdo comercial com a analise no
mecanismo Antidumping (AD). Essa investiga¢do consiste em verificar a aplicacao
inadequada do mecanismo AD por parte das empresas nacionais no territorio doméstico
contra empresas estrangeiras. A possibilidade do emprego indevido do procedimento AD
decorre quando, durante o processo de abertura de peticdo da investigagao AD, a firma
brasileira (requerente) solicita a prerrogativa do arquivamento das investigagdes sem
qualquer justificativa. Essa vantagem serve como instrumento para forcar a firma do pais
estrangeiro (requerida) a combinar prego e quantidade de forma artificial com o intuito
de auferir lucros anticompetitivos. Assim, o objetivo desta tese ¢ a verificagdao da hipodtese
relativa a criagdo de um acordo ilegal (conluio e/ou cartel) entre as partes envolvidas no
processo AD. Para tanto, do ponto de vista empirico, inicialmente, realizou-se a
investigacdo preliminar de todos os processos de apuragdo AD na economia brasileira
para o periodo 1988 a 2022 de forma a identificar os casos de abertura e encerramento
das investigagdes seguido do arquivamento a pedido da peticiondria brasileira. Dessa
forma, identificou-se o setor téxtil —grupo laminado de poliuretano com material té€xtil
em uma das faces— que serd o objeto de investigacdo desta tese. Os modelos de
tendéncia e cointegracdo ARDL detectaram resultados anticompetitivos com suspeita de
cartel/conluio no setor téxtil nacional. Os produtos Chapas Estratificadas e Falsos
Sintéticos destacaram-se na suposta formagao de cartel/conluio com o aumento de preco
e queda na quantidade importada para o periodo de pos e inicio de investigagdo 4D. Este
estudo sugere cautela nos resultados apresentados, pois ndo obteve o acesso aos dados de
producao e custo das firmas investigadas, contudo os resultados apreciados sao
contundentes na defesa de mercado competitivo no ambiente saudavel de prote¢ao de

comércio internacional, mecanismo antidumping.

Palavras-chave: Protecdo de Comércio, Mecanismo Antidumping, Fluxo de Comércio

Importacao, Mercado Anticompetitivo, ARDL.



ABSTRACT

This study addresses the trade protection apparatus by analyzing the Antidumping (AD)
mechanism. This investigation consists of verifying the inappropriate application of the
AD mechanism by national companies in the domestic territory against foreign
companies. The possibility of improper use of the AD procedure arises when, during the
process of opening an AD investigation petition, the Brazilian firm (applicant) requests
the prerogative of archiving the investigations without any justification. This advantage
serves as an instrument to force the firm from the foreign country (respondent) to
artificially combine price and quantity in order to obtain anticompetitive profits. Thus,
the objective of this thesis is to verify the hypothesis regarding the creation of an illegal
agreement (collusion and/or cartel) between the parties involved in the AD process. To
this end, from an empirical point of view, a preliminary investigation of all AD
investigation processes in the Brazilian economy for the period 1988 to 2022 was initially
carried out in order to identify cases of opening and closing of investigations followed by
archiving at the request of the Brazilian petitioner. Thus, the textile sector was
identified—a polyurethane laminated group with textile material on one side—which will
be the object of investigation of this thesis. The ARDL trend and cointegration models
detected anticompetitive results with suspected cartel/collusion in the national textile
sector. The products Laminated Sheets and Synthetic False Materials stood out in the
alleged formation of cartel/collusion with the increase in price and decrease in the
quantity imported for the post- and early-AD investigation period. This study suggests
caution in the results presented, since it did not have access to the production and cost
data of the firms investigated; however, the results assessed are convincing in the defense
of a competitive market in the healthy environment of international trade protection,

antidumping mechanism.

Keywords: Trade Protection, Anti-Dumping Mechanism, Import Trade Flow, Anti-
Competitive Market, ARDL.
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1. INTRODUCAO

A conduta do mecanismo de prote¢do ao comércio externo nas modalidades Salva
Guarda, Subsidio e Antidumping (AD), evidencia o instrumento (4D) como o de maior
destaque na protecdo comercial nacional, segundo o Relatério Decom (2022). O
dispositivo antidumping € o direito imposto as importagdes realizadas a preco dumping
com o objetivo de neutralizar os efeitos danosos a industria nacional. Ou seja, comumente
0 AD se aplica quando a(s) firma(s) de algum setor econdmico doméstico sentem-se
lesadas (nexo de causalidade) por outra(s) firma(s) estrangeira(s). Além do mais, as
firmas estrangeiras exportam produtos do mesmo setor para o Brasil a preco abaixo do
preco de mercado (preco normal).

Para ilustrar essa dinamica, na Figura 1, o ano de 1994 foi o tinico caso, em que o
nimero de aberturas de peticdo, do tipo subsidios, ficou proximo da modalidade
antidumping: ou seja, com sete casos encaminhados as especificidades subsidio e dez
aberturas do tipo peti¢do AD. Outro ponto que chama aten¢ao na série historica sao os
anos de 2013 ¢ 2019. Em 2013 foi o periodo em que o Brasil obteve o maior volume de
abertura de peticdo 4D desde a criacdo da série historica no total de 65 casos. Em 2019
foi o periodo em que o pais registrou 0 menor nimero de casos com apenas uma
investigacdo. Em termos do comportamento de tendéncia da série, observa-se dois
momentos: apds o pico de 1993 com 23 casos e os anos subsequentes até 2008 registraram
15 casos por ano em média. Apos 2008 observa-se uma tendéncia de aumento até o pico
maximo da série em 2013 com 65 casos. Depois do ano 2013 observa-se a tendéncia de
queda até o pico minimo da série historica de 2019 com um caso novamente. A partir de
2019 a série historica retoma a trajetdria comportada (sem tendéncia de aumento ou

queda) de 10 casos por ano em média.
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Figura 1- Protecao ao Comércio Externo no Brasil (Investigagdes Originais)
60

50
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0
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e DUMping Subsidio Salva Guarda

Fonte: Elaborado pelo autor com base no RELATORIO DECOM (2022).

Quanto as apuragdes nas investigagdes antidumping, observam-se quatro resultados
distintos possiveis: (I) investigagdo final sem aplicagdo do Direito, (II) investigacao final
com aplicagdao do Direito, (III) investigagdo final com compromisso de preco e (IV) a
investigacao final com aplicagdo do direito e compromisso de prego. As punigdes do nivel
() ao nivel (IV) representam a escala crescente do grau de puni¢do. Em outros termos, o
grau (I) gera apenas uma notificagdo de infracao; até o grau (IV) na qual a empresa
investigada sofre puni¢des de mercado ao olhar do direito econdomico bem como a
penalidade de compromisso via precos. Em outras palavras, a punigdo representa uma
espécie de mecanismo de compensacdo a infracdo dumping praticada pela firma
estrangeira em relacdo a firma nacional peticionaria.

Na série historica do Relatério Decom (2022) acerca da dinamica de punigao e pratica
de dumping aponta maior volume de infragdo referente aos niveis (I) e (II). Constatou-se
4 aumentos abruptos referente a investigacao sem aplicacdo do direito, foram eles: 1994,
21 casos; 2002, 12 casos; 2012, 17 casos e 2015 com 24 casos investigados. Observou-se
4 registros no tocante a investigacao com aplicacao de Direito: 1998, 13 casos; 2009, 16
casos; 2013, 30 casos e 2015, 31 casos. Por outro lado, a infragdo de grau (III) registrou
apenas duas participacdes em relagdo a toda série historica: em 1991, 2 casos e 2001, 4
casos avaliados. Por fim, os anos de crescimento da puni¢cdo AD com maior participagdo
conjunta —niveis I e [I— registram os anos de 2011 a 2015 (Figura 2).

Figura 2- Punicao de Investigacdo AD (Investigagdes Originais)



13

35
30
25
20
15
10

5

A A X

0 —

1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2017 2021

== Sem aplica¢do de Direito (I) === Com aplicacdo de Direito (ll)

e COmpromisso de prego (1) Aplicagdo e compromisso (1V)

Fonte: Elaborado pelo autor com base no RELATORIO DECOM (2022).

Com relag@o aos paises envolvidos nos processos de investigacdo antidumping, a
série historica brasileira de 1988 a 2022 aponta trés grupos com destaque ao conjunto dos
paises em que o Brasil abre protocolo de acusagdo de prego predatédrio: (I) China (76
notificagdes) e EUA (28 notificagdes); (II) india (14 notificagdes), Alemanha (13
notifica¢des), Corea do Sul (13 notifica¢des), Taipé Chinés (12 casos), Tailandia (10

casos) e México (10 casos); (IIT) Russia (9 casos) e Africa do Sul (8 casos).

Figura 3- Abertura de Peti¢dao 4D Contra Paises Investigados

0 10

20 30 40 50 60 70 80
M Taipé Chinés M Tailandia M Russia B México ® india
HEUA Coreia do Sul m China m Africa do Sul m Alemanha

Fonte: Elaborado pelo autor com base no Relatorio Decom (2022).

A China (com 76 notificagdes- categoria I) destaca-se como superior ao dobro de

pedidos AD em relagdo ao segundo pais com mais notificagdes, os EUA (categoria II),
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com 28 casos. No entanto, nos ultimos 10 anos, a concentragdo de processos da China
parece estar a perder forca, uma vez que se registou queda na frequéncia relativa dos
pedidos AD. Por exemplo, identificou-se apenas 20 pedidos contra a China entre 2020 e
2021. Além disso, constatou-se novos casos de acusacdes de dumping contra paises nao
tradicionais: em 20 de fevereiro e 23 de julho de 2020, Israel; em 22 de fevereiro de 2020,
Colombia; e no dia 15 de julho de 2021, na Franga. A autoridade brasileira acusou a
China, os EUA, a India, a Coreia do Sul ¢ a Alemanha como os principais paises a
praticarem precos dumping de produtos especificos da cadeia produtiva nacional

conforme aponta na Figura 3 (RELATORIO DECOM, 2022).

Figura 4- Abertura de Peti¢do 4D Contra Setores Econdmicos

m
=
a
1]
(=3
o
=5
w
w

Fonte: Elaborado pelo autor com base no RELATORIO DECOM (2022).

Por fim, na Figura 4, quanto aos setores envolvidos nos processos de investigacao
antidumping, os cinco principais setores relacionados a dindmica de investigacdo
antidumping conhecidos sdo: plasticos e borrachas, metais comuns, produtos quimicos,
téxteis e vidros. Mas, ainda sim, na pauta da participacao de produtos investigados AD
constatou-se alguns produtos com destaque tecnologico, bem como significativo
investimento em pesquisa. Como exemplo, a categoria das maquinas (pneus agricolas e
equipamento de raio x) e produtos quimicos (acido citrico e sais e ésteres do acido citrico).
No entanto, a série historica de investigagdo 4D aponta um numero significativo de
produtos associados ao nivel de baixa intensidade tecnologica. Segundo Galindo e Verger
(2016), a classificacdo da Organizagdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico

(OECD) caracteriza os produtos em: baixa, media baixa e média intensidade tecnologica,
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para os produtos: sacos de juta de 2023, magnésio de 2021, tubos de ago-carbono nao
ligado de 2021 e aco inoxidéavel laminado a frio de 2021, entre outros— isso conforme os
sete setores da economia (Figura 4).

Os dados historicos mencionados acerca da dindmica do processo antidumping com
o Brasil no papel de autor requerente chama a atengao para situagdes pontuais na dindmica
econdmica nacional. Nessa perspectiva, segundo Abreu (2015) e Furtado (2020) o Brasil
apresenta como caracteristica no comércio exterior particularidades econdmicas e sociais
de formagao historica, na producao e comercializa¢ao de produtos com baixa intensidade
tecnologica. Nesse sentido, considerando a tecnologia como uma barreira natural ao
comércio internacional. Os paises, com caracteristica de producdo e comercializacdo de
produtos com baixa intensidade tecnologica, inserem-se em um contexto de produgdo e
comercializacao de baixo custo de entrada (em termos da tecnologia). Por conseguinte,
nestes paises o dispositivo de protegdo de comércio (subsidio, salvaguarda e a lei
antidumping) ¢é, de fato, demandado com algum destaque no territorio brasileiro
(ROBERTS, 1999 ¢ KUME, 2001, SEPEHRDOUST, 2019; ABREU, 2015; DESAI,
2019; MANI, 2000 e VANDENBUSSCHE, 2005).

Nas circunstancias do cenario brasileiro, o presente estudo abrange o aparato da
protecdo comercial, nomeado a lei Antidumping (AD). Assim, este estudo investiga a
aplicag¢do inadequada do mecanismo AD por parte das empresas nacionais no territorio
doméstico. A possibilidade do emprego indevido do procedimento AD decorre quando,
durante o processo de abertura de peticdo da investigagdo AD, a firma brasileira
(requerente) solicita a prerrogativa do arquivamento das investigacdes sem qualquer
justificativa. Como hipotese, essa prerrogativa serve como instrumento para forcar a
firma do pais estrangeiro (requerida) a combinar preco e quantidade de forma artificial
com o intuito de auferir lucros anticompetitivos. Em outros termos, as firmas envolvidas
no processo AD utilizam a lei Antidumping como recurso para extrair lucros
extraordinarios (especificamente o lucro duopdlio) acima do lucro de mercado. Nesse
sentido, se de fato o acordo informal (conluio e/ou cartel)! se confirma, o objetivo do

dispositivo AD perde seu propodsito genuino que ¢ aplicar a lei de protegao do comércio

! Segundo o Setor de Promogdo Comercial (SECOM), cartel é o grupo de empresas independentes que
formalizam um acordo para de atuagdo coordenada, com vistas a interesses comuns. O tipo mais frequente
de cartel ¢ o de empresas que produzem artigos semelhantes, de forma a constituir um monopolio de
mercado. Os objetivos mais comuns dos cartéis sdo: controle do nivel de produgdo e das condig¢des de
venda; fixagdo e controle de precos bem como o controle das fontes de matéria-prima. O conluio é
considerado o cartel nao declarado.
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internacional. (ZANARDI, 2004 e 2006; PRUSA, 92 e 2001; GNUTZMANN-
MKRTCHYAN, 2020 e GUIA DE INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).

Além da intervencdo artificial de mercado, o descabido emprego do mecanismo 4D
produz resultados subjacentes danosos a sociedade brasileira. Pelo prisma social, a
manipulagdo indevida da lei AD, relacionada ao produto de investigacdo, implica para a
sociedade local (neste caso, no Brasil) o aumento do nivel de precos acima do preco
normal bem como a baixa oferta na quantidade de produto. No momento em que a
sociedade brasileira se encontra prejudicada pela formacao do comércio anticompetitivo
(empresas nacionais e estrangeiras combinam pre¢o e quantidade ofertada quando
praticam o cartel/conluio), torna-se necessario a fiscalizacdo do governo nacional.

Nesse sentido, o Conselho Administrativo de Defesa Economica (Cade) representa a
lei Antitruste no Brasil. Melhor dizendo, o antitruste, a luz do direito concorrencial, é
responsavel pela manutengdo do ambiente concorrencial saudavel. Em outros termos, a
lei defensora da concorréncia propde mitigar, julgar e penalizar os agentes econdmicos e
ndo econdmicos que praticam acordos ilegais com o proposito do aumento prolongado de
lucros extraordinarios. Em outras palavras, o antitruste inibe qualquer pratica de cartel,
conluio e/ou agdo similar que fira o direito concorrencial econdmico no Brasil € no
exterior (ZANARDI 2006; CROWLEY, 2007 ¢ DE DEFESA ECONOMICA, 2013 ¢
2022).

Neste contexto, considerando que o processo investigatério antidumping transcorre a
partir da abertura de peticdo AD até o momento em que a peticiondria brasileira manifesta,
de forma inesperada e explicita, a interrup¢ao da investigagcao. Melhor dizendo, inicia-se
o pedido de arquivamento da investigagdo AD: em outros termos, o problema de pesquisa
que se apresenta ¢, de fato, investigar a possibilidade do emprego do mecanismo
antidumping associado aos resultados anticompetitivos como instrumento de pressao por
parte da empresa nacional para formar acordos informais entre a(s) firma(s) requerente(s)
brasileira(s) e a(s) firma(s) requerida(s) estrangeira(s).

Para alcangar o propoésito do estudo aplicou-se dois modelos econométricos: 1) modelo
tradicional de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) para capturar as tendéncias nas
séries quantidade importada e preco e ii) a abordagem de cointegracao via teste de
Fronteira de Pesaran (2001), modelo ARDL adaptado por Bahmani-Oskooee e Aftab
(2017) para o fluxo de comércio internacional na versdo importagdo e modelo simétrico.

Assim, o objetivo desta tese ¢ a verificagao da hipdtese relativa a criagdo de um acordo

ilegal (conluio e/ou cartel) entre as partes envolvidas no processo AD. Ou seja, a
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investigacdo inicia a partir da abertura de peticdo da firma brasileira (requerente ou
peticiondria) contra a firma estrangeira (requerida). O apice da investigacdo ocorre na
interrupgao inesperada (arquivamento) da peticdo em que acarreta a situacao de elevagdo
de precos e redugao na quantidade importada. Assim, configura-se a dindmica de conluio
entre as empresas nacional e estrangeira. Para tanto, do ponto de vista empirico,
inicialmente, realizou-se a investigag¢do preliminar de todos os processos de investigacao
AD na economia brasileira para o periodo 1988 a 2022 de forma a identificar os casos de
abertura e encerramento seguido do arquivamento a pedido da peticionaria brasileira.
Entretanto, este estudo detectou restrigdes na manipulacao do banco de dados e, por isso,
investigou-se o setor té€xtil —grupo laminado de poliuretano com material téxtil em uma
das faces— que serd o objeto de investigacao desta tese.

O tema proposto ¢ relevante para a sociedade nacional e estrangeira por dois motivos:
(I) a importancia da lei antidumping na dindmica particular da econdmica brasileira e (II)
o fortalecimento e o incentivo da cultura concorrencial no ambito econdmico do direito
concorrencial nacional e internacional. Conforme o Relatorio Decom (2022), a lei
antidumping € o dispositivo de protecao comercial com maior intensidade da demanda de
protecao comercial praticado pelas firmas brasileiras. Em concordancia com Furtado
(2020), o Brasil, dadas as suas vantagens comparativas de comércio, especializou-se na
transacao de produtos de baixa caracterizagdo tecnologica. Em outros termos, a pauta de
exportacao brasileira se destaca pelo fluxo de produtos in natura e/ou commodities.

Nesse sentido, observa-se, em geral, essa dindmica aos paises ditos em
desenvolvimento. Todavia, a produgdo e fidelizagdo de tecnologia ¢ considerada uma
protecdo natural de comércio. Entdo, os paises que comercializam produtos com baixa
tecnologia —assim como o Brasil— carecem e demandam de protecdo comercial
complementar. Neste caso, a lei antidumping atua para compensar a auséncia de protegao
tecnoldgica na plataforma de produtos transacionados no Brasil (SEPEHRDOUST, 2019;
ABREU, 2015; DESAI 2019; MANI, 2000 e VANDENBUSSCHE, 2005).

Portanto, o estudo contribui para a sociedade brasileira ao investigar de forma
particular os pormenores a respeito da dinamica antidumping associada a suposi¢ao da
formagdo de cartel e/ou conluio. A contribuicao subjacente do estudo diz respeito as
implicacdes sociais acerca do direito concorrencial a luz da lei antitruste no Brasil. Na
abordagem quantitativa, a tese traz de novo para a literatura empirica supracitada a analise
do modelo de cointegracao na versao do teste Bound de Pesaran et al (2001). Essa

estrutura investiga a conduta pro-competitiva ou anticompetitiva das firmas nacionais na
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utilizacdo do mecanismo 4D no caso especifico dos pedidos de arquivamento das
investigagoes.

Por fim, inicialmente este estudo planejou investigar todos os setores da economia,
mas nao foi possivel, dadas as restricdes encontradas, principalmente, na constru¢cao do
banco de dados e a estratégia econométrica selecionada— as explicacdes detalhadas
encontram-se nos capitulos 4 e 5. Nesse sentido, a factibilidade do estudo foi direcionada
ao setor téxtil da economia brasileira.

Os demais capitulos —além dessa introducdo, capitulo 1— encontram-se
sistematicamente organizados da seguinte forma: capitulo 2, o dispositivo antidumping;
capitulo 3, estratégia das firmas; capitulo 4, metodologia; capitulo 5, sistematizacdo dos

dados; capitulo 6, resultados; capitulo 7, discussdo dos resultados e capitulo 8, conclusdo.
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2. O DISPOSITIVO ANTIDUMPING (AD)

O tema antidumping (AD) contempla a andlise tanto pela otica do Direito
Concorrencial Internacional quanto o escopo da Economia Internacional, mecanismos de
protecdo e politica comercial. Em particular, este capitulo restringe apenas o viés
econdmico. Dessa forma, as ADs sdo consideradas uma porta aberta aos interesses,
incentivos e manipulacdo da defesa comercial. A partir dessa otica e o alinhamento do
tema, o propoésito desta secdo € investigar o processo AD relacionado a dicotomia pro-
competitivo e anticompetitivo bem como a suposta formacao de cartel em termos da
literatura internacional ¢ nacional. (FEINBERG, 2023; BLONIGEN, 2003 ¢ 2016;
GNUTZMANN-MKRTCHYAN, 2020 e PRUSA 1992 ¢ 2001)

A literatura Antidumping alerta sobre estudos pontuais a respeito de resultados
anticompetitivos a partir da abertura de uma peticdo 4D. Conforme Prusa (1992 e 1996),
as Peti¢des? AD podem ser utilizadas pelas indistrias domésticas para ameacar e induzir
as industrias estrangeiras a um acordo informal, designado conluio ou cartel. Para
sustentar essa hipotese, o autor idealizou um modelo tedrico com base na retirada de
peticdes as quais caracterizariam beneficios as industrias estrangeiras e domésticas.
Assim, a intui¢do tedrica aponta que as industrias domésticas iriam preferir sempre retirar
uma peticdo e chegar a um acordo de preco privado (artificial) que as beneficiem. Zanardi
(2004) e Gnutzmann-Mkrtchy e Hoffsta (2020) avangam em relagao ao estudo de Prusa
ao relaxar a possibilidade de que todas as peticdes retiradas caracterizariam
cartel/conluio. Ou seja, os autores propdem a hipdtese de que nem todas as peticdes sdo
necessariamente retiradas ou, em alguns casos, apenas algumas petigdes sao realmente
suprimidas. Essa hipotese internaliza a explicagao do poder de barganha entre as firmas
envolvidas no processo AD. Segundo Zanardi (2004), a investigacdo abarca a formagao
de acordo ilegal durante o processo AD que apresenta como base empirica o proprio custo
de barganha. Para elucidar essa nova abordagem, o autor empregou os elementos da
Teoria dos Jogos em que se propds mapear as decisoes dos players. Melhor dizendo, tal
dindmica consiste acompanhar as movimentagdes estratégicas implicitas e sobrejacentes
entre as firmas nacionais e estrangeiras no decorrer da iniciativa do processo de colusdo

de mercado.

2 Peticdo AD ¢ o direito imposto as importagdes realizadas a pregos de dumping, com o objetivo de
neutralizar os efeitos danosos a industria nacional.
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Os instrumentos antidumping podem ser utilizados por parte das empresas nacionais
como uma maneira sutil de coagir as empresas estrangeiras a formacao de acordos ndo
competitivos. Em outros termos, o0 AD pode fomentar comportamento anticompetitivo
com orientagdo de resultados favoraveis apenas as industrias domésticas. Isto é, as
industrias domésticas formalizam peticdo em resposta aos baixos pregos das industrias
estrangeiras com o objetivo de formar o conluio interno. Desta maneira, as empresas
nacionais aumentam seu mark-up® com o aumento dos precos domésticos. Em outras
palavras, ¢ como se as empresas domésticas utilizassem a lei AD como mecanismo de
politica de precos com viés monopolista. Como resultando geral, observa-se o aumento
de precos e a queda no volume de comércio (KONINGS, 2005 e 2013; BLONIGEN,
2002, 2004 ¢ 2016; PRUSA, 2001; LEVINSOHN, 1993; HARRISON, 1994; KRISHNA,
1998).

Como exemplo, para elucidar essa tese, Konings e Vandenbussche (2005 ¢ 2013),
Kannebley (2020) e Remédio (2017) se apoiam as técnicas de Roeger (1995) e Hall
(1988) as quais propdem um modelo econométrico empirico com base nas marcacdes de
preco. Os estudos estimaram o Mark-up das firmas domésticas antes, durante e apos a
abertura de petigdo em curso. Assim, se os precos das industrias domésticas aumentarem
significativamente, durante e apds a abertura da peticdo, hipoteticamente caracteriza a
pratica do conluio por parte da industria nacional.

Por outro lado, Taylor (2004), Feinberg (2023), Veugelers e Vandenbussche (1999) e
Nieberding (1999) sdo cuidadosos e nao enfaticos ao se posicionarem com relagdo ao
caso em que a lei AD caracteriza conluio associado aos resultados anticompetitivos. Os
autores declaram que as distintas legislagcdes 4D sdo aplicadas distintamente a cada patis,
em especial, as medidas americanas, canadenses e europeias ao nivel doméstico ou na
modalidade doméstico e estrangeiro. Na modalidade Unido Europeia (UE), a imposicao
de direitos baseia-se na margem de danos desde que inferior 8 margem de dumping e nos
EUA e Canada a imposi¢ao intui como base somente a margem de dumping. Assim a
depender da legislacao de cada pais, a suposi¢ao de conluio pode nao ser considerada
como valida. Por exemplo, Taylor (2004) constatou evidéncias de nao conluio para o caso
nos EUA no ano de 1990 a 1997. Assim, a Politica de legislacdo americana 4D tal qual

as retiradas de peticdo ndo coincidiram sistematicamente com o aumento de precos € a

3 O Mark-up é o indice multiplicador que ¢é aplicado sobre o custo de um produto ou de um servigo para
que se forme o prego de venda, baseado na ideia de pre¢o margem — adicionado ao custo unitario do bem
associado a margem de lucro (FERGUSON, 2016).
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queda no volume de comércio. Além do mais, os estudos de Nieberding (1999) e Konings
e Vandenbussche (2005 e 2013) corroboram com Taylor (2004) ao concluirem que as
peticdes AD americanas de forma geral ndo aumentaram nem diminuiram o poder de
mercado das industrias domésticas. De natureza igual, Nieberding (1999) utilizou como
base empirica o indice Lerner* para quantificar o poder de mercado, entretanto o
mecanismo empirico ndo detectou infracdo significativa de mercado desleal.

Observa-se na literatura alguns estudos que abarcam somente o caso europeu (esse
com menor empenho estatistico quando comparado a legislagdo americana) a qual ndo
apontaram evidéncias claras de conluio como atesta Messerlin (1990). O autor aplicou a
abordagem descritiva e ndo detectou conluio explicito pelo viés politico de concorréncia
doméstica durante o periodo de 1980 a 1987. Enfim, de maneira geral, principalmente os
autores os quais se posicionam de forma ndo conclusiva sobre a hipotese de conluio e as
retiradas de reclamagdao 4D, carece mais estudos sistematicos. Pois, as retiradas sao
apenas uma parcela das rescisdes no processo peticiondrio AD e, por isso, caracterizar o
resultado de conluio somente pelas retiradas de peticdo, pode de fato, ndo ser uma
conclusao segura (DUKGEUN, 2016).

McCutcheon (1997) nao corrobora com parte da literatura AD ao sustentar a tese de
que as medidas 4D podem caracterizar efeitos anticompetitivos. O estudo parte da
premissa de que as industrias domésticas, de forma geral, internalizam o comportamento
cartelizado antes mesmo de abrir uma peticdo 4D em resposta aos pregos estrangeiros
abusivos. Neste sentido, a principio, o mercado interno estaria em equilibrio de colusao.
Assim, se os carteis ja estdo presentes, o processo AD pode desestabilizar a estrutura de
colusdo por nio sustentar uma nova renegociacdo. Como exemplo, os custos adicionais
de orquestrar e coordenar um novo conluio a partir de uma nova renegociagao. Posto isso,
a abertura de peticao AD desmotiva a formacgao de conluio e favorece o viés competitivo.

Hartigan (2000) avancga na literatura ao afirmar que o padrao de lesdo fraco (menor
imposi¢ao a firma nacional) observado por McCutcheon (1997) representa baixo custo de
renegociagdo de colusdo com resultados pro-competitivos de mercado. Ou seja, a lei 4D
impde maior penalidade a empresa estrangeira do que a empresa nacional (assimetria
deliberada) quando qualquer uma das empresas se desvia do conluio. Com isso, a empresa

local fica na situagdo de incentivo elevado a desertar. Hartigan justifica o modelo de

* O indice de Lerner descreve a relagdo entre elasticidade e a margens de preco para uma empresa que
maximiza o lucro. Esse indice nunca pode ser maior que um, e se ndo puder ser maior que um, o valor
absoluto da elasticidade da demanda, também, ndo serd menor que um.
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duopdlio com informacdes completas (restricdo forte) bem como as adaptagdes
estratégicas ao equilibrio de colusdo. Nessa linha, o modelo considera como Unica
restricdo o fato de que uma puni¢do menor seja mais onerosa do que a renegociacao na
auséncia da lei AD. Assim, o estudo aponta que a lei AD com padrao de lesao fraco pode
mitigar a formagao de conluio por conceber o mecanismo de baixo custo de renegociagao.
Além do mais, permite induzir dumping por parte da empresa estrangeira e deser¢do pela
empresa doméstica. Dessa forma, o mercado duopolista (nacional e o estrangeiro)
conspira na auséncia de uma lei antidumping. Pois, a lei da concorréncia torna a
renegociagdo de conluio mais dispendiosa do que a imposi¢ao da punic¢ao por desercao.
Assim, parece vantajoso suspender o cartel local a formar um novo conluio entre a
empresa doméstica e a estrangeira.

Sob uma analise genérica, sucinta e sistematica, Aggarwal (2010) e Vasconcelos e
Vasconcelos (2005), declaram: ha trés resultados possiveis sobre as importagdes
decorrentes da acdo de aplicacdo do direito AD, por parte do pais importador. Primeiro,
0s pregos e, portanto, as quantidades importadas dos paises objeto de investigagdo de
dumping permanecem insensiveis a a¢ao da lei AD. No segundo momento, 0s pregos
sobem e as quantidades importadas dos paises objeto da aplicagdo do direito 4D sdo
reduzidos. Entretanto, as importacdes de paises ndo envolvidos na investigagdo de
dumping aumentam para neutralizar qualquer declinio nas importagdes objeto de
dumping. Neste caso, a industria doméstica se beneficia devido ao aumento de pregos,
mas a economia ndo colhe os beneficios em termos de controle do aumento das
importagdes. Terceiro, os pregos aumentam e as importacdes em geral —de paises com
ou sem investigacdo de dumping— diminuem e este resultado traz beneficios para os
produtores domésticos e configura a possibilidade de resultado anticompetitivo.

Desta forma, a aplicacao do direito AD por parte da economia nacional ndo apresenta
garantias para mitigar o comércio desleal assim como cessar dano a industria local. Ou
melhor, o resultado genuino que se deve esperar de um tipico mecanismo de protegao
comercial pro-competitivo de mercado. Especificamente, poderia ocorrer situacdes, como
no segundo caso, declaradas como circunvengio’ e, no terceiro caso, a utilizagdo do
mecanismo AD para formar acordos de cartel, colusdo ou resultado anticompetitivo

similar.

5 A circunvengdo (circumvention) é a pratica evasiva a medida antidumping que consiste da importagio de
produtos de um pais ndo implicado na medida 4D, mas que, na verdade, foram produzidos em outro pais
implicado na medida AD.



23

No tocante aos trabalhos os quais analisaram o mecanismo antidumping
especificamente direcionado a economia brasileira t€ém-se os estudos de Miranda (2003),
Vasconcelos e Firme (2011), Firme e Vasconcelos (2012), Oliveira (2014), Firme,
Vasconcelos e Mattos (2018), Kannebley e Oliveira (2019) e Lourenco et al. (2021) .
Miranda (2003) e Firme e Vasconcelos (2012) investigaram a aplicagdo do direito
antidumping contra a economia brasileira, em outros termos, o impacto do mecanismo
antidumping sobre as exportacdes brasileiras. Vasconcelos e Firme (2011) analisaram os
fatores macroecondmicos € as caracteristicas econdmicas dos setores peticionarios que
influenciam o nimero de abertura de investigacao antidumping. Além do mais, verificou-
se a probabilidade de aplicagdo da lei AD para a economia brasileira no periodo entre
1990 a 2007. Os principais resultados atestaram que ndo ha evidéncia estatistica sobre a
influéncia de variaveis macroecondmicas sobre o numero de processos abertos.
Entretanto, o aumento da probabilidade de inclusdo por aplicagdo do direito antidumping
esta relacionado as caracteristicas das firmas envolvidas e por fatores macroecondmicos,
bem como o nivel da atividade econdmica local.

Mazzucco e Bittencourt (2022) calcularam o efeito das investigagdes antidumping
sobre a probabilidade de um pais exportador na situacao de excluido do mercado interno
no Brasil entre os anos de 1997 a 2017. Os resultados indicaram que os produtos dos
paises-alvo apresentam, em média, uma probabilidade 33% maior de finalizar o periodo
de comércio em comparagdo com paises nao-alvo. Nessa linha, Firme, Vasconcelos e
Mattos (2018) apuraram a influéncia dos fatores macroecondmicos sobre os resultados da
aplicagdo do mecanismo AD no Brasil e Argentina. Os autores deduziram que o
crescimento da renda doméstica e externa, a desvalorizagdo da taxa de cambio ¢ a redugao
nos precos domésticos podem mitigar o nimero de casos de AD nos dois paises. Portanto,
ha evidéncias de que esses paises estdo utilizando a lei AD como ferramenta politica, ou
seja, afastando-a de seu principal objetivo que ¢ a redu¢do do manejo do comércio desleal.

Oliveira (2014) analisou os casos de aplicacdo do direito AD na economia brasileira
conforme as caracteristicas setoriais com a probabilidade da industria na protegao
antidumping. A investigacao empirica considerou 93 setores da industria brasileira para
o periodo entre 1996 a 2007. O autor concluiu que, em termos da mobilidade politica, a
estrutura do setor (volume de comércio e tarifa) influenciaram na probabilidade da
aplicagdo do direito 4D. Kannebley e Oliveira (2019), analisaram os determinantes da
aplicacdo de medidas AD para a industria brasileira, bem como o impacto sobre a

concentracdo setorial da industria no pais. As principais conclusdes dos autores no
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periodo de 2007 a 2016 foi a possibilidade de detectar a motivacdo estratégica,
retaliatoria, e/ou mesmo politicas sobre o grau de concorréncia doméstica.

Vasconcelos e Vasconcelos (2005) sondaram se a legislagdo antidumping, através do
pedido de arquivamento das peti¢des de andlise dumping, estariam sujeitos a obtencao de
acordos colusivos. O estudo aborda as empresas nacionais e estrangeiras para o setor
especifico da economia brasileira. Os setores selecionados foram de produtos quimicos
brasileiro, polietileno de baixa densidade linear (PEBDL). Os autores concluiram que as
firmas nacionais nao utilizaram o instrumento de medida antidumping como mecanismo
de sustentacao de acordo colusivo com a participacao das empresas estrangeiras.

Lourencgo et al. (2021), investigaram os efeitos adversos na América Latina sobre a
imposi¢do da medida antidumping (AD) em relacdo a competitividade nos diversos
setores da atividade economica. Os autores utilizaram a base de microdados das firmas
domésticas entre 2006 ¢ 2014 para capturar o pedido de protegao AD e as punicoes as
firmas estrangeiras das exportacdes executadas. O estudo estimou o indice de Lerner
como uma medida do mark-up das firmas com o propdsito de acompanhar o
comportamento estratégico das firmas e a evolucao do poder de mercado. Os principais
resultados atestaram maior relevancia na evolugdo do mark-up direcionado aos paises da
América Latina quando comparados aos demais paises emergentes € outras economias
subjacentes verificadas.

Assim, este capitulo apontou as diversas singularidades a respeito da pluralidade de
impactos as quais envolvem as 4Ds, bem como o mecanismo de politica e protegao
comercial. Parece haver um certo consenso na literatura de que as 4ADs afetam tal o
mercado interno, qual o lado estrangeiro. Especialmente, quando contorna o
comportamento estratégico das empresas caracterizado em impactos positivos, negativos
ou ambiguos. Nesse sentido, a amplitude da anélise abarca os diversos setores especificos
(téxtil, mineracdo, agricultura, entre outros) da economia na modalidade doméstico e/ou
estrangeiro. Além do mais, o estudo surpreende, principalmente quando envolve o
equilibrio de mercado mesmo se o processo de peticao AD tenha se convertido ou ndo em
protecao de comércio a beneficio da firma nacional (STAIGER, 1992 e 1994; PRUSA,
1996; LLOYD, 1998; NIELS, 2003 ¢ 2006; BOWN e CROWLEY, 2007).

Diante da literatura empirica supracitada essa tese se enquadra no grupo de estudos
sobre a investigagdo do mecanismo antidumping e a hipotese de resultados
anticompetitivos na qual o Brasil (peticionario) abre protocolo de peti¢do AD contra os

paises estrangeiros para os diversos setores da economia. Contudo, levando em conta as
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restri¢des na construcao do banco de dados, encontrou-se viabilidade de analise para o
setor téxtil da economia que serd tratado com os devidos cuidados no capitulo 5—

sistematizagdo dos dados.

2.1 POLITICA ANTIDUMPING NO BRASIL

A definicao da lei antidumping para o caso brasileiro pode ser compreendida a partir
da infracdo dumping ou simplesmente preco dumping. O Ministério da Economia por
intermédio da Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos Internacionais, € a
Secretaria Especial de Produtividade, Emprego e Competitividade (SECINT e SEPEC)
definem a pratica de dumping no Brasil como: o prego de exportagio® do produto ou
grupo de produto similar’ estrangeiro que inferior ao preco doméstico® apresenta a
nomenclatura de prego normal®. Esta diferenciacio de preco é autodenominada de
margem de dumping'®. Como exemplo, se a empresa X, localizada no pais Y, vende um
produto neste pais (por US$ 100) e exporta o mesmo produto para o Brasil, em condigdes
comparaveis de comercializagdo (volume, estagio de comercializagdo, prazo de
pagamento) por US$ 80. Dessa forma, considera-se que ha a conduta de dumping com
margem de US$ 20. Assim, o chamado direito antidumping (AD) é o direito imposto as
importagoes realizadas a precos dumping com o objetivo de neutralizar os efeitos danosos
a industria nacional. O direito antidumping, em termos de comércio aos moldes dos
acordos internacionais, deve ser igual ou inferior & margem de dumping apurada (GUIA

DE INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022)

¢ O prego de exportagdo é o prego efetivamente pago ou a pagar pelo produto exportado ao Brasil. Tal
prego, em principio, devera ser o preco ex fabrica, isto ¢, sem impostos e na modalidade a vista (GUIA DE
INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).

7 Um produto é considerado similar ao produto objeto de dumping quando € idéntico, igual sob todos os
aspectos, ou, na auséncia de tal produto, outro produto que, embora ndo exatamente igual sob todos os
aspectos, apresente caracteristicas muito proximas as do produto em anélise (GUIA DE INVESTIGACAO
ANTIDUMPING, 2022).

8 Refere-se a industria doméstica, ¢ a totalidade dos produtores nacionais de produto similar ao importado,
ou o conjunto de produtores cuja producdo do produto doméstico similar constitua parcela significativa da
produgio nacional (GUIA DE INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).

® Prego normalmente ex fabrica, sem impostos, € a vista, pelo qual o produto similar é vendido no mercado
interno do pais exportador, em volume significativo e em operagdes comerciais normais, isto €, vendas a
compradores independentes e nas quais seja auferido o lucro (GUIA DE INVESTIGACAO
ANTIDUMPING, 2022).

10 Denominada margem de damping, ¢é a diferenca entre o valor normal e o prego de exportagio. Para que
tal diferenca seja calculada é necessario que se proceda uma comparagao justa entre o pre¢o de exportagdo
e o valor normal, vigentes durante o periodo estabelecido para investigacdo de existéncia de dumping. A
OMC recomenda que tal periodo seja de normalmente um ano e nunca inferior a seis meses (GUIA DE
INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).
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O departamento da Secretaria de Comércio Exterior (SECEX) e o (SECINT) do
Ministério da economia (antigo Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio
Exterior —MDIC) atribui a responsabilidade de conducdo de investigacdo AD ao
Departamento de Defesa Comercial (DECOM). A aplicacdo de medidas e defesa
comercial requer que, no ambito do processo administrativo, seja realizada uma
investigagdo, com a participagdo de todas as partes interessadas. Nesse entendimento, os
dados e as informacdes sdo conferidos e confrontadas para que o departamento possa
propor a aplicacao da medida ou extingdo de uma investigagao sem imposi¢ao da mesma
(RELATORIO DECOM, 2022).

Nos casos de dumping, a investigagdo deve comprovar a existéncia de dumping, bem
como o dano a producdo doméstica —termo esse nomeado como nexo de causalidade!!.
A investigacdo devera ser conduzida conforme as regras estabelecidas nos Acordos da
Organizag¢ao Mundial do Comércio (OMC) vinculada a legislagdo brasileira. Tais regras
buscam garantir ampla oportunidade de defesa a todas as partes interessadas e a
transparéncia no controle do processo. O ndo cumprimento dos procedimentos
estabelecidos pelo acordo Antidumping —em especial, os tratamentos de garantia e
oportunidade de defesa das partes— pode implicar a contestacdo da medida AD. Portanto,
os processos ADs realizam-se quando: I) detecta-se o preco abaixo do valor normal, II)
caracteriza-se o dano explicito e significativo a industria nacional (RELATORIO

DECOM, 2022 e GUIA DE INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).

! Precisa comprovar que as importagdes alegadamente subsidiadas sdo responsaveis pelo dano causado a
industria doméstica, através de elementos de prova pertinentes, avaliando-se outros fatores que possam
estar causando danos na mesma ocasido, sendo que os danos provocados por motivos alheios ndo seréo
imputados as importagdes. Os fatores relevantes nessas condi¢des incluem, entre outros, volume e pregos
de importagdes de produtos ndo subsidiados, impacto de alteragdes no imposto de importagdo sobre os
pregos domésticos, contracdo na demanda ou mudangas nos padrdes de consumo, praticas restritivas ao
comércio pelos produtores domésticos e estrangeiros ¢ a concorréncia entre eles, progresso tecnoldgico,
desempenho exportador e produtividade da industria doméstica (GUIA DE INVESTIGACAO
ANTIDUMPING, 2022).
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Tabela 1- Defesa Comercial- Mecanismo Antidumping
N° Doc. Data Resumo

ADI1.555 15/12/1994 Rodada do Uruguai, acordo Antidumping.
D8.058  26/07/2013 Procedimento antidumping.

P36 18/09/2013 Elaboragao de peti¢ao, compromisso de prego.

P41 11/10/2013 Elaboracao de peticao investigacao de dumping

P42 11/10/2013 Elaboracao de peti¢ao, investiga¢ao de circunvengao.
P44 29/10/2013 Elabragao de peti¢do, revisao dumping.

P46 14/09/2016 Elaboracao de peti¢do, avaliacao de escopo.

P72 19/12/2018 Elaboracao de peti¢do, revisao de redeterminagao D8.058

PS171 19/02/2022 Normas aplicadas ao D8.058.

Fonte: Elaboragdo propria com base no RELATORIO SDCOM (2021).
Nota: As letras D, P e PS remetem respectivamente aos termos: Decreto, Portaria e Portaria Secex.

Em 8 de abril de 2019 o DECOM passa por reformulacio na Estrutura da
Subsecretaria com vigéncia para 18 de outubro do mesmo ano (histérico da Defesa
Comercial- mecanismo Antidumping— Tabela 1). O Departamento de Defesa Comercial
(DECOM) reconfigura-se para Departamento de Defesa Comercial e Interesse Publico.
Dessa forma, a alteracdo da Subsecretaria de Defesa Comercial e Interesse Publico
(SDCOM) integra-se a Coordenagao-Geral de Antidumping e Solugdo de Controvérsias
(CGSC), Coordenacao-Geral de Antidumping, Salvaguarda e Apoio ao Exportador
(CGSA) e a Coordenagao-Geral de Antidumping e Medidas Compensatérias (CGMC). A
partir da nova configuragdo, com a nomenclatura SDCOM, este subordina-se a Secretaria
de Comércio Exterior —SECEX, Secretaria Especial de Comércio Exterior e Assuntos

Internacionais do Ministério da Economia (RELATORIO SDCOM, 2021).

Tabela 2- Legislacdo de Interesse Publico

N° Doc. Data Resumo

A9 00/00/1994 Aplicagao da medida antidumping .

A19.2  00/00/1994 Imposicao de direitos compensatorios.

A3.1 00/00/1994 Acordos sobre Salvaguarda.

D1.488 11/05/1995 Medidas de Salvaguarda a um produto.

D8.058 26/07/2013 Medida antidumping conforme o Interesse Publico
PS13 29/01/2020 Procedimentos administrativos do Interesse Publico.
D10.839 19/10/2021 Suspensao de medida compensatoria.

Fonte: Elaboragio propria com base no RELATORIO SDCOM (2022).
Nota: As letras A, D e PS remetem respectivamente aos termos: Artigo, Decreto e Portaria Secex.

No ano de 2019, além de conduzir os processos de defesa comercial (Tabela 1), o

SDCOM tornou-se o 6rgao responsavel pela realizagao de avaliagdes do interesse publico
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(Tabela 2). Em outros termos, o aprimoramento das metodologias e praticas relacionadas
aos procedimentos de defesa comercial e o processo de moderniza¢ao dos regulamentos
e praticas passam a integrar as avaliagdes do interesse publico. Nessa linha, o
aprimoramento institucional garante transparéncia e previsibilidade na avaliagdo e
seguranca juridica dos usuarios do Sistema Brasileiro de Defesa Comercial e do Interesse
Publico. Por meio da Coordenacdo-Geral de Interesse Publico (CGIP) o novo ajuste
institucional passou também a analisar os impactos da aplicacdo de determinada medida
de defesa comercial sobre a economia brasileira. (RELATORIO SDCOM, 2021).

No que tange aos interesses externos, criou-se o guia de Investigacao Antidumping,
com base na legislacdo brasileira e nos acordos multilaterais aos moldes da Organizagao
Mundial do Comércio (OMC). O guia Antidumping ¢ a base da jurisprudéncia na propria
OMC sobre o tema AD, bem como as informagdes tedricas e praticas oriundas da
experiéncia do SDCOM na condugao das investigagdes. Assim, a reconfiguracao da
legislagdo brasileira sob a direcdo do SDCOM subdivide-se em duas vertentes bem

1'2 (Carater Geral, Dumping, Subsidios'® e Salvaguarda'®)

definidas: a) Defesa Comercia
e b) Interesse Publico. Por fim, o SDCOM reflete a magnitude do setor produtivo
brasileiro sem abrir mao do interesse publico (Direito Concorrencial Nacional). Ou seja,
o SDCOM busca promover e participar de debates sobre temas de defesa comercial com
representacdo do Governo e da iniciativa privada. Na Tabela 1 revela o historico de
atualizacdo referente a Defesa Comercial Nacional, modalidade Dumping, totalizando
dois decretos e seis portarias. O maior volume de atualizagdo da categoria ocorreu em
2013 com 4 portarias e 1 decreto, sendo a ultima atualizacdo efetuada pela Portaria Secex
2022. J4 em termos genuinos do Interesse Publico (Tabela 2), os ajustes de maior

relevancia atestam para os anos de 2020 e 2021: na Portaria Secex N°13 trata da disciplina

dos procedimentos administrativos de avaliagdo do interesse publico em medidas da

12 Em termos de Defesa Comercial, esta tese restringe a subcategoria dumping, apesar de haver ativa
participag@o dos mecanismos de subsidios e salvaguarda nas 4ADs como, por exemplo, a atuagdo da CGSA
(Coordenacdo-Geral de Antidumping, Salvaguarda e Apoio ao Exportador) e da CGMC (Coordenagao-
Geral de Antidumping e Medidas Compensatorias), durante o processo de peticdo 4D (GUIA DE
INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).

13 Segundo a OMC, subsidio a exportagdo é um beneficio concedido a uma empresa por um governo
dependente de exportagdes. O subsidio doméstico é um beneficio ndo diretamente vinculado as exportagdes
(GUIA DE INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).

14 Segundo a OMC a medida de salvaguarda pode ser definida como o mecanismo utilizado quando o
aumento da importagdo de determinado produto —fruto ndo de violagdo das regras de livre comércio, mas
apenas de situagdes emergenciais— cause ou ameace causar prejuizo grave aos produtores domésticos em
um dado mercado especifico (GUIA DE INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).
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defesa comercial. O Decreto 10.839 o qual discorre sobre as situacdes em que a medida
compensatoria poderd ser suspensa, nao aplicada ou posto em valor diferente do
recomendado por razdes do Interesse Publico. (RELATORIO SDCOM, 2021 ¢ GUIA DE
INVESTIGACAO ANTIDUMPING, 2022).

2.2 LEI ANTITRUSTE E A DINAMICA DOS CARTEIS NO BRASIL

A compreensao do processo tradicional de mercado —especificamente os modelos de
competicao perfeita, bem como os oligopdlios concentrados— pelo prisma da Teoria
Industrial ¢ relevante para assimilar as variagdes ndo explicitas subjacentes associadas a
dinamica antidumping. Isso porque, a sinergia entre o interesse das firmas —requerente
e requerida a0 maximizarem os lucros extraordinarios— e o compromisso social da lei
antidumping —amparo social nacional com preco acessivel e a quantidade produzida
desejavel. Essa distingdo de propdsito —maximizacao dos lucros e o retorno social— em
alguns casos incorre em ruido do interesse particular. Em outras palavras, normalmente a
dinamica de mercado com caracteristicas proximas ao contexto de mercados de
competicao perfeita ampara o interesse social com preco acessivel e quantidade ofertada
desejavel (FERGUSON, 2016 e RUBINSTEIN, 1982).

Por outro lado, no cendrio oligopolio concentrado —neste caso o duopolio constituido
pelas empresas requerente e a requerida—, em geral, favorece apenas o interesse das
firmas envolvidas no processo AD. Entdo, para o entendimento motivacional da formagao
do cartel e/ou conluio, se o governo ndo fiscaliza eficientemente o conluio fomentado
pelas empresas (cartel), essa dindmica pode reproduzir lucros artificiais (extraordinarios),
bem como prover resultados danosos a sociedade (prego elevado e oferta ndo suficiente)
(FERGUSON, 2016 e FIANI, 2006 ).

Para ser mais preciso, Prusa (1996, 2001) e Zanardi (2004, 2005) modelaram com
cuidado as variagdes nao explicitas e descabidas da dindmica antidumping. Ou seja, os
autores detectaram supostos indicios de aumento de lucro (lucro artificial). Desse modo,
em algum momento, as firmas participantes do processo de abertura 4D combinam prego
artificialmente acima do prego de mercado tipico (normal). Esse acordo inabitual e velado
¢ classificado na literatura de mercados como estrutura de cartel ou conluio.

Entdo, torna-se satisfatorio para a sociedade a intervencao de uma lei de fiscalizacao
com o proposito de mitigar os acordos informais desta natureza. Refletindo neste ponto,

segundo o direito concorrencial nacional e internacional, a lei antitruste traduz a norma
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da manuten¢ao de um ambiente concorrencial saudavel. Tal lei tem como proposito
mitigar, julgar e penalizar os agentes econdmicos € ndo econdmicos que praticam acordos
enviesados com a intensdo de aumento do lucro ndo normal. Em outros termos, o
antitruste inibe qualquer pratica de cartel, conluio e/ou agdo similar predatéria (DE
DEFESA ECONOMICA, 2013 e 2022; LONGO, 2023; CONNOR, 2004; WOOD, 2005
e KANNEBLEY, 2020).

A legislacdo brasileira antitruste segundo a lei n°12.529/2011 acompanha, de forma
ativa, a evolugdo dos instrumentos de combate aos cartéis. Destaca-se a introduc¢ao dos
instrumentos de busca, apreensdo e acordos de leniéncia'>. Pelo prisma externo, a OCDE
em conjunto com o Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia (Cade)'® na
recente revisdo entre pares —de 2019— pontua a simplificacdo da nova lei com as
seguintes recomendagdes: (I) garantir a melhor distingao entre a investigagao e a tomada
de decisao; (II) estabelecer um sistema de nomeagao transparente para os Conselheiros e
a Superintendéncia-Geral do Cade; (III) aumentar o numero de investigacdes de
potenciais praticas do abuso de posi¢ao dominante. Nesse sentido, priorizar e criar equipe
exclusiva para lidar com particularidades e recorrer pouco ao uso de acordos simplistas;
(IV) mitigar os niveis de descontos fornecidos em casos de cartel, em linha com os niveis
observados em outras jurisdi¢des, € ndo admitindo acordos em casos envolvendo questdes
inéditas ou juridicas complexas; (V) garantir os critérios quantificaveis de forma objetiva;
(VI) esclarecer a metodologia para o calculo de multas, mas aplicar abordagem
simplificada no calculo da mesma e (VII) esclarecer as respectivas competéncias e
fungdes em advocacia da concorréncia do Cade e do Ministério da Fazenda (DE DEFESA
ECONOMICA, 2013 ¢ 2022; KANNEBLEY, 2019 e LONGO, 2023).

Enfim, esta se¢dao apontou a importancia da lei antitruste na dinamica particular dos

carteis bem como os mecanismos subjacentes de combate aos acordos ilegais no Brasil.

15 Os detalhes sobre a lei n® 12.529/2011¢ suas implicagdes subjacentes ver (DE DEFESA
ECONOMICA, 2013 e 2022 e LONGO, 2023).

16 O Cade representa a lei antitruste no cendrio brasileiro. A entidade judicante com jurisdigdo em todo o
territorio nacional tem como propoésito prevenir e reprimir infragdes contra a ordem econdmica. O Cade é
vinculado ao Ministério da Justica e Seguranga Publica e estd sediado no Distrito Federal. A Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, orienta as atividades do Cade as quais sdo pautadas pelos parametros
constitucionais de liberdade de iniciativa, livre concorréncia, fungdo social da propriedade, defesa dos
consumidores e repressdao ao abuso do poder econémico. O Cade tem o compromisso de defender e
promover a concorréncia no exterior. A atuag@o sem fronteiras da autarquia ¢ o que permite um ambiente
propicio ao desenvolvimento do pais. A cooperagdo internacional ocorre nos ambitos bilateral e
multilateral. No primeiro, o Cade troca experiéncias e melhores praticas com autoridades de concorréncia
estrangeiras. No segundo, o 6rgdo antitruste participa de discussdes internacionais nos foros internacionais,
como exemplo, a ICN, a OCDE e a UNCTAD.
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Fica evidente a importancia do direito concorrencial economico conduzido pelo Cade no
sentido de mitigar os acordos danosos a concorréncia no dmbito nacional e internacional.
A atuagdo do Cade no enfrentamento aos carteis extrapola o objetivo deste estudo, ou
seja, o Cade esta atento a qualquer manifestagao de acordo anticompetitivo nacional e/ou

internacional que nao apenas relacionado a lei antidumping.



32
3. ESTRATEGIA DAS FIRMAS

Nesta secdo sera abordado o processo decisorio dos agentes, empresas locais e
estrangeiras, decorrente da possivel utilizacao do instrumento 4D como ferramenta para
facilitar um acordo colusivo decorrente da abertura de peticao antidumping por parte do
agente doméstico. A orientacdo da estratégia empirica segue os moldes de Prusa (1992 e
1996) e, principalmente, Zanardi (2004, p.97-104). Para tanto, os autores empregaram a
abordagem da Teoria dos Jogos!” sob a perspectiva do modelo de Bertrands's. A
contribui¢do de Zanardi se destaca por incorporar o0 mecanismo reconhecido como custo
de coordenacdo e barganha. O auge do mecanismo € o processo decisdrio de retirar ou
ndo —nem todas peti¢des sao retiradas— para qualquer investigacdo AD. A esséncia
deste capitulo ¢ mapear as decisdes dos players em meio ao processo da investigagdo 4D,
inclusive, a formagdo das possibilidades de acordos informais (cartel/conluio). Todavia
este estudo ndo obteve o acesso as informagdes individuais financeiras das firmas
envolvidas (custos e lucros) no processo de investigacdo AD. Com isso, ndo sera possivel
calcular as fungdes custo, bem com o lucro das firmas envolvidas, portanto ndo sera
factivel apresentar os resultados de probabilidade no jogo proposto. Por essa razdo, este
jogo, desenvolvido por Zanardi (2004), apresentard apenas a estrutura estratégica da
decisdo dos players, mas este estudo abordara os calculos implicitos subjacentes (prova

matematica— apéndice D) caso as informagdes financeiras estivessem disponiveis.

3.1. COMPORTAMENTO DAS FIRMAS NA AUSENCIA DE ABERTURA 4D

O modelo propde inicialmente internalizar o ambiente de mercado competitivo com
inimeras firmas nacionais (n) e estrangeiras (n*)'°, inclusive, na condi¢o de neutralidade
ao risco. Os agentes sobreditos produzem mercadorias diferenciadas (q e q*) e competem
via precos (p e p*). O Mercado apresenta-se na modalidade Competi¢do de Bertrand na

qual as firmas nacionais e estrangeiras determinam o equilibrio de status quo®’.

17 A Teoria dos Jogos é um ramo da matematica aplicada que estuda situagdes estratégicas onde jogadores
escolhem diferentes agdes na tentativa de melhorar seus ganhos. Inicialmente desenvolvida como
ferramenta para compreender o comportamento econdmico, a teoria dos jogos hoje é aplicada em diversos
campos académicos (FIANI, 2006).

18 As estruturas de mercado via preco seguem as orientagdes de Mas-Colell (1995) e Fiani (2006).

19 A denominagio * representa o pais estrangeiro.

20 Segundo Zanardi (2003), particularmente, este modelo pode ser reformulado conforme a estrutura de
Cournot, portanto os resultados néo se alteram. Além do mais as articulagdes nos lucros monopolistas sdo
superiores aos lucros conjuntos, portanto o equilibrio Nash é a condicao status quo.
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Especificamente o equilibrio de Bertrand assume simetria nas fungdes de demanda e
custo entre as n firmas domésticas e as n* representantes estrangeiras. Individualmente

cada firma doméstica (i) enfrenta a curva de demanda do tipo: qi= (P, P*) onde P =

(p))i=, ¢é o vetor de preco doméstico, ¢ P* = (p]*) corresponde o vetor do prego

n

j=1
estrangeiro. Da mesma forma, singularmente, cada empresa estrangeira j enfrenta a curva
de demanda do tipo q;(P*,P), ou seja, demanda simétrica. Assim, as primeiras
pressuposicdes sao de que a fun¢do demanda para cada empresa € continua, limitada, nao
crescente e concava em seu proprio preco e nao decrescente nos outros pregos da empresa
estrangeira, ¢ duas vezes continuamente diferenciaveis. Além do mais, assume-se que
todas as empresas aumentam seus pregos em uma quantidade proporcionalmente igual.
Isso pois, todas as empresas domésticas e estrangeiras conhecem a demanda de mercado

de todas firmas como um todo®!. Assim, a empresa doméstica i escolhe pi com o propdsito

de maximizar seu lucro individual por:
n; = m(py, P-i, P*) = pi- qi(py, P-i, P*) — CT. q;(py, P-;, P7) (1)

Os termos da equacdo (1): P_; = (p;); »;’ € o custo total (CT) descrevem como fungao
constante e convexa. Similarmente a firma estrangeira j escolhe p; com o objetivo de

maximizar seu lucro particular:
w =1t (p;fj,ij,P) =P/ —CT".q; (p;j,Pij, ) 2)

da mesma forma, a firma estrangeira quando P;" = (p]’f,) j=j' € CT" declara como fungéo

constante e convexa. Assim, a condi¢do de primeira ordem que maximiza o lucro das

firmas nacionais e estrangeiras ¢ exposto por:

qi+pia_pl:__-_::0 i=1,.,n (3)

j=1,..,n" 4)

2l Conforme Ottaviano e Thisse (1999), essa condigdo pode ser facilmente satisfeita a partir da seguinte
dqi(P,P*) n* 0qi(P,P*) aq*;(P*,P) 047 ;(P°P)

_ < Oparai=l,..,n,eXr_ -
apk h=1 P) p s s 1y Zk—l h=1 ap

derivacdo: Y. 7_
¢d0: Y=y - ET

1, ...,n*

< 0 paraj=

h*
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Segundo Ferguson (2016), as equacdes (3) e (4) descrevem implicitamente a fungao
de melhor resposta das firmas como um todo. E a solugdo do sistema (n + n*) representa
o equilibrio de Bertrand bem como as garantias e condi¢cdes de factibilidade e
singularidade do proprio modelo de equilibrio. Assim, cada firma nacional e estrangeira
desfruta de um lucro positivo e individual nos vetores nomeados preco de equilibrio
Bertrand (Pg, P3). Dessa forma, na auséncia da abertura de peticdo 4D, cada firma

doméstica e estrangeira obtém os lucros ndo-negativos individualmente apresentados por:

TTip = T[(PB, Pg) (5)

nip = m*(Pg, Pg) (6)

Finalmente, em outras termos, os lucros das firmas nacionais (equagdo 5) e
estrangeiras (equacdo 6) supracitados representam exatamente o lucro na condigdo do

equilibrio de Bertrand persistente caso nenhuma peticao AD seja protocolada.

3.2. DECISAO DOS PLAYERS APOS ABERTURA DA PETICAO 4D

Para efeito de ganho de simplicidade e factibilidade do estudo, a andlise do arcabougo
AD sera exercida da seguinte forma: ao invés de representar os agentes economicos como
firmas isoladas, convencionou-se a substitui¢ao pelo termo Industria Nacional —como se
fosse uma tUnica firma representativa dos interesses nacionais— e a especificagdo
Industria Estrangeira —firma representativa do interesse nao-doméstico. Dessa forma,
cada grupo de firmas nacionais e estrangeiras atua como se fosse um unico player, ou
seja, o jogador representativo dos interesses nacionais e outro player representativo dos
anseios das firmas estrangeiras. Em termos de notacdo, as indistrias nacionais e
estrangeiras sao retratadas por letras maitsculas e definidas como a média do somatorio
das firmas nacionais e estrangeiras i e¢ j respectivamente. Os lucros das industrias
nacionais m(P,P*) e estrangeiras m*(P*,P) estdo associados a fungdo linear de
probabilidade com atributo (1 — p). Pois, a fungdo de probabilidade (1 — p) representa
exatamente a possibilidade de ndo punic¢do ao jogador estrangeiro na abertura de peticao
AD. Assim, o lucro de ambos participantes permanece no equilibrio inicial de Bertrand

(T3 € Tjp). Em outros termos, como se a peti¢do AD nunca tivesse sido protocolada ou
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se quer arquivada ja que nao foi aberta tal peticao. Ademais, por simplicidade do modelo,
os custos da abertura AD tém o valor zero para todos os players.

Todavia, no caso de resultado afirmativo de uma possivel puni¢do 4D associado a
probabilidade (1 — p). Neste caso, a inddstria nacional ordena que a industria estrangeira
execute pre¢o de compensacdo P, e pague uma taxa fixa d sobre essa quantidade
exportada (Qp) proveniente do ato da infracdo dumping. Na pratica, os produtores
estrangeiros vao cobrar apenas o preco de equilibrio Bertrand, Pg. Melhor dizendo, a taxa
d representa o ajuste entre o prego normal de mercado Pz e o preco artificialmente
modificado, designado preco dumping P} ,dado por: d = (P; — P3)?2. Em outras
palavras, o termo “d” ¢ nomeado como a margem de dumping.

Dessa forma, a industria doméstica aumenta seu preco para P, de acordo com sua
fung@o de melhor resposta. Como resultado, os consumidores do pais nacional pagam Pj
para o bem externo (preco dumping de importagdo) e P, (preco normal) para o bem
interno. Portanto, o lucro ajustado do player doméstico em caso de punigao ¢ convertido

em obrigagdo 4D quando direcionado ao jogador estrangeiro; nesse sentido, fica assim

definido:

Lucro da industria nacional - mp, = w(Pp, Pp) (7)

Lucro da industria estrangeira .. wj, = w*(Pp, Pp) — dQp(Pp, Pp) (8)

em outros termos, os lucros de ambos players antes e pos o deferimento da puni¢do AD

ficam assim comparaveis:

Lucro da inddstria estrangeira® = mj < mp 9)

Lucro da industria doméstica** - mp < ), (10)
Segundo Zanardi (2004), as inequagdes (9) e (10) representam a primeira grande

conclusio do modelo proposto pelo autor, caracterizado como Lema 1. A intui¢do

implicita no pds deferimento aponta que a industria doméstica fica em melhor situacdo e

22 Conforme declara Blonigen e Haynes (2002) um pass-through de 100% é assumido, uma vez que esse
aspecto ndo afeta o modelo proposto. Além do mais, o pass-through AD para o consumidor pode ser
diferente de 100%.

23 A figura 5 na subsecdo 3.3 colabora para o entendimento da dindmica dos lucros (7}, 5) na industria
estrangeira.

24 A figura 5 na subsecdo 3.3 contribui na compreensdo da dindmica dos lucros (7p, ) na industria
doméstica.

%5 Os detalhes subjacentes sobre as derivagdes, bem como a prova do lema 1 encontram-se no apéndice D.
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a industria estrangeira fica com o pior cenario. Melhor dizendo, a taxa d representa a
penalidade imposta a industria estrangeira € a0 mesmo tempo o incremento de valor na
funcado lucro (ponderado na taxa d) direcionada a industria nacional. Em outras palavras,
apoés a autorizagdo de puni¢ao 4D, a industria doméstica estd em sua funcdo de melhor
resposta e a induUstria estrangeira comporta-se como se estivesse produzindo menos

produtos ao preco do equilibrio Bertrand conforme aponta nas equagdes 7 € 8.

3.3. MANIPULACAO A LUZ DO PODER DE BARGANHA ANTIDUMPING

Para tentar compreender as decisdes dos players, os agentes necessitam apresentar um
comportamento prospectivo. Neste caso, a formagao de expectativas dos lucros esperados
com probabilidade de decisdo afirmativa (p), exdgena é conhecida por todos. Conforme
atesta Zanardi (2004), essa estrutura, um tanto simplista, representa a construgao inicial

de um acordo antidumping descrito por:

né(p) = pmp + (1 — p)1p (11)

¢ (p) = prty + (1 — p)m (12)

Em termos aproximados, o Lema 1 implica que a m€ > 1z para qualquer p > 0. Nesse
sentido, a iniciativa de barganha apés a abertura da peticao AD ¢ a estratégia dominante
para a industria nacional. Intuitivamente a op¢ao de nao negociar esta sempre disponivel,
para que os lucros esperados sejam garantidos. Portanto, qualquer que seja o resultado
deste jogo, até aqui, o valor esperado sera maior do que o equilibrio de Bertrand, nesse
sentido prevalece a dinamica de ndo arquivamento da peticdo. Novamente, por
simplicidade do modelo, assume-se que o custo de iniciar uma peti¢ao € nulo. Ou seja, a
especificagdo custo da abertura AD ¢ irrelevante e fica assim retratada:

¢ > g + (custo zero) (13)
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Figura 5- Espaco de Lucro (PPF)
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Fonte: produzido por Zanardi (2004).

Outro ponto crucial para compreender a dinamica do poder de barganha ¢ visualizar
a estrutura nomeada espaco de lucro (Figura 5) no qual representa a fronteira de
possibilidades de lucro para os agentes envolvidos (PPF). Nesse sentido, segue a

dinamica dos lucros:
maxpp-I1(P,P*) S.T. II*(P*,P) = 1 >0I>0 (14)

Na equacio (14), o IT* representa qualquer valor possivel de lucros estrangeiros. A
PPF ¢ inclinada para baixo, concava e descendente, pois os lucros da industria s6 podem
ser aumentados diminuindo os lucros da outra industria. Isso pois, a funcao lucro de cada
industria ¢ assumida na forma concava. Na Figura (5), representa o grafico do modelo no
nivel da industria. O equilibrio de Bertrand, B, ¢ o ponto interior do conjunto limitado
pela PPF. Os termos M e M* correspondem aos pontos de lucro monopolista de cada
industria. O resultado do equilibrio da decisdo afirmativa de condenacdo do dumping ¢ o
ponto D, que ¢ dado por I, e ITj;. O segmento que liga os pontos B e D ¢ a combinagdo
linear que representam todos os possiveis lucros esperados para qualquer probabilidade
(p)-

Na verdade, a industria nacional tal qual a estrangeira tem incentivos a negociar um
acordo AD. Isso pois, seus lucros podem aumentar em relagao aos valores esperados,

conforme atestam as equagdes (11) e (12) supracitadas. Em outras termos, a fase de
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negociagao permite que as industrias cheguem a um acordo informal de conluio e/ou
cartel e permite que os agentes envolvidos aumentem seus lucros individuais acima dos
lucros esperados. Neste momento da compreensdo do processo de barganha ¢ razoavel
pensar sobre os custos afundados dos players caracterizados em C e C* que sdo
diretamente relacionados as n* firmas estrangeiras.

Isso, pois, uma adequada coordenacdo exige que as empresas nacionais e estrangeiras
encontrem uma estratégia comum, e essa tarefa torna-se complexa quanto maior o nimero
de empresas estrangeiras. A dinamica da compreensao e coordenacao de barganha AD
necessita de uma forma particular de se articular os custos afundados. Ou seja, esses
custos estdo aumentando com o numero de informagdes que as empresas devem permutar
para alcancar o conluio. Assim, quando as duas industrias barganham, elas podem
desfrutar dos diferentes poderes de troca. Neste caso, a decisao da industria doméstica
0 < a < 1 fica condicionada a fungdo resposta da industria estrangeira (1 — a).

Posto isso, definem-se os elementos na mesa de negociagdo: melhor dizendo, o
mecanismo de negociagdo serd determinado. A resolucdo de negociagdo ¢ a solugdo do
jogo de Nash, pois fornece uma solucdo simples e intuitiva de maneira a facilitar esse
conflito. A solucdo para o problema das industrias nacionais e estrangeiras encontram-se

na formulagao geral com assimetria e decisdes de barganha:

maxpp-[[1(P, P*) — C — (1°(p) — O*[II"(P, P") = C* — (I"*(p) — CH]*™® (1)

Uma vez que as industrias chegam a mesa de negociagao, o esfor¢o despendido no
conluio, a saber, C e C*, representa o custo irrecuperavel. Neste entendimento, as
industrias desejam maximizar a diferenga entre o lucro e os retornos que obtém caso nao
haja o acordo. Os payoffs sdo dados pelos lucros esperados menos os custos de
coordenagdo, uma vez que nao houve um acordo. A solugao do jogo € unica, pois o
conjunto de lucros superiores surpreende os lucros esperados, além do mais, a solugdo ¢
convexa e esta delimitada pela fronteira de possibilidades do lucro (PPF). Desta forma, a

tipologia lucros liquidos no contrato (Figura 5) se apresenta da seguinte forma:

HA(PArPA*)_CeH*A(PA:PA*)_C* (16)
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Observa-se a solugao do jogo na equagdo (15) na qual implica os lucros liquidos
maiores que os lucros esperados menos os custos. Portanto, se o estdgio de negociagdo

for alcangado, a solucdo de barganha sempre sera a solucao preferida.

Figura 6- Mapa de decisao AD

Competicdo Bertrand
para n e n* firmas

Firmas domésticas

Nao abre peticao Abre peticdo

(Mg, ")

Entrar em acordo Nao entrar em acordo

Coordenar os custos
afundados C, C*

Deveres
impostos (p)

Deveres ndo
impostos (1- p)

Acordo de barganha

I, 1, P
A[:eﬁa { B B ) { D D :I

(retira)

Néao aceita
(nao retira)

(I=C; T, =C")

Deveres
impostos (p)

Deveres néo
impostos (1-p)

(0a=C, R =C') (Hy=C, 05 =€)

Fonte: produzido por Zanardi (2004) e adaptado pelo autor.

O mapa de decisao AD na Figura 6 aponta a situagdo em que cada industria decide
sobre a oportunidade de negociar um possivel acordo ao comparar seus retornos com e
sem a opcao de confirmar tal negociagdo. Se um acordo nao for alcancado, os lucros
esperados das firmas nacionais e estrangeiras sdo respectivamente 1€ ¢ [1¢*. A analise na
arvore de decisao intui como resultado desejavel propor um acordo de barganha se I1, —

C>M%I",—C* > I1°.
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A proposi¢io 1 garante nas mesmas condi¢des?® que a peti¢io sera retirada. Ou seja,
quanto maiores os custos de negocia¢do, menor sera a probabilidade de uma peti¢do ser
retirada, para uma dada capacidade e probabilidade de barganha p. Ainda ha um valor
limite para ambos os custos de coordenagao que elimina a possibilidade de negociar um
acordo, pois um jogador estaria em pior situacdo ao aderir tal acordo. No entanto, os
valores criticos V e V* ndo sdo constantes. Entdo, os players dependem do poder de
barganha, pois este determina como os lucros do conluio sdo divididos entre as duas
industrias. Assim, a intui¢ao implicita na proposicao 1 pode ser visualizada no grafico
(Figura 5) na qual representa o jogo de barganha de Nash. Além do mais, observa-se que

0 jogo proposto na equacao (15) pode ser simplificado na seguinte estrutura:

maxpp-[TI(P, P*) — (11°(p))]“[11*(P, P*) — (1*¢(p))]" " (17)

Portanto, a solucao do game pode ser ilustrada na figura (6), além do mais, a estrutura
PPF e os payoffs do conflito ( I1¢, IT*¢) se modificam por causa dos custos de coordenagao.
Dada essa simplificagdo, o jogo € resolvido considerando a tangéncia entre a fronteira do
conjunto de barganha (PPF) e a hipérbole assintotica as recompensas do conflito. A
hipérbole ¢ simétrica para iguais condi¢cdes de barganha entre o setor doméstico e
estrangeiro (a= 0,5) e torna-se cada vez mais inclinada para o eixo x ao conduzir valores
acima de a.

O termo E(p), representa os retornos (payoffs) esperados em torno do conflito (I1¢ (p),
[1*¢(p)) e a estrutura f(a) enfatiza que a hipérbole simétrica depende do poder de
barganha. Assim, a industria nacional possui vantagem comparativa de barganha maior
quando comparado a industria estrangeira. Consequentemente, os lucros da industria
estrangeira no acordo ndo aumentam muito em relacdo aos lucros esperados. Além do
mais, o custo de coordenagdo do setor externo (C*) ¢ tal que a industria estrangeira fica
em melhor situagdo com algum acordo do que sem este tratado.

A Figura (6) atesta em termos didatico e sistematico o processo da investigacao
antidumping com ou sem a suspensdo da peticdo AD. Além do mais, o mapa de decisdo

AD captura o comportamento de barganha da indtstria doméstica e estrangeira do inicio

26 Suponha a adversidade de barganha seja uma fungdo convexa. Para cada o e p, existem valores criticos

v(a, p) e v¥(a, p) tal que se C <V e C* < V* conduz a retirada da peti¢do. Além do mais, % >0, % <0.

Maiores detalhes acerca da proposicao 1, ver apéndice D.
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do protocolo de peti¢ao ao seu término, inclusive os resultados de puni¢ao e nao puni¢ao
AD ao final da investigagdo.

A leitura inicial, Figura (6), na arvore de decisdo representa o n6 de decisdo numero
(1). A firma doméstica tem o poder de solicitar (ou ndo) a autoridade comercial nacional
(DECOM) a abertura da investigacao dumping. Em outros termos, denuncia ou nao a
firma estrangeira da pratica de dumping. Caso a empresa nacional ndo faca o pedido de
investigagdo, ndo haverd a abertura de peti¢do 4D, bem como ndo existird puni¢do a firma
estrangeira. Dessa forma, os payoffs da industria doméstica e estrangeira sdo exatamente
o equilibrio de Bertrand, ou seja, I, [15.

Por outro lado, caso a firma doméstica abra a peticao AD contra a firma estrangeira;
0 jogo vai para o n6 de decisao numero (2). Neste caso, a decisdo € entrar em acordo com
a industria estrangeira ou nao entrar em acordo. Caso a peticionaria requerente nao entre
em acordo com a industria estrangeira requerida, o caminho de decisdo vai para o nd
numero (3). Neste caso, possibilita duas solugdes (payoffs): ou a autoridade reguladora
com probabilidade (p) conclui por dumping e aplica a punigdo (tarifa dumping na
condi¢do de deveres impostos). Neste caso as firmas doméstica e estrangeira ficam com
o lucro de dumping correspondente (I1p I1j). Por outro lado, com a probabilidade (1-p)
de ndo conclusdo da ocorréncia de dumping pelo julgamento da autoridade regulatoria
(deveres ndo impostos) as firma(s) doméstica(s) e estrangeira(s) seguem para a situacao
do lucro de Bertrand ( Ilg, I1g).

O nd de decisdo numero (4) captura a dindmica de barganha associado aos custos de
transagao nao recuperados (entra em acordo) apos a firma doméstica solicitar a autoridade
reguladora o arquivamento da peticdo AD. O nd supracitado abre dois caminhos de
decisdo. Primeiro, as firmas domésticas e estrangeiras entram em acordo informal
(conluio e/ou cartel) e mantém suspenso a abertura de peticdo gerando os payoffs (I, —
C), (Il = C*). Os payoffs supracitados é o principal resultado deste jogo, melhor
dizendo, representa o cartel bem sucedido apés o periodo de barganha associado aos
custos irrecuperaveis.

No segundo momento, o caminho no qual as empresas decidem ndo aceitar o acordo
de barganha, bem como a decisdao conduzida pela autoridade reguladora, caracteriza o né
de decisdo numero (5). Os payoffs com a nomenclatura puni¢do 4D (deveres impostos) e
probabilidade (p) ndo chegam a um acordo comum (I1, — C), (I, — C*). Neste caso,

apos as firmas domésticas e estrangeiras iniciarem o acordo informal.
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A ultima solugdo supracitada representa a pior solugdo do jogo para os players. Isso
pois, as firmas sdo penalizadas pelo acordo ilegal somado aos custos de barganha
irrecuperaveis associados a propria dinamica de barganha. O segundo pior resultado do
game € o caso em que a autoridade reguladora ndo pune a firma estrangeira (deveres nao
impostos) com probabilidade (1-p) apods as firmas doméstica e estrangeira iniciarem o
acordo de barganha, mas ndo chegarem a um acordo comum. O resultado do referido
payoff ¢ (Illy — C), (I — C7).

Assim, a hipotese de Zanardi (2004) sobre resultados anticompetitivos associados a
suposta formacdo de cartel/conluio estd pontualmente representada no mapa de decisdo
AD (Figura 5): no nd de decisao nimero (4) quando as firmas domésticas e estrangeiras
entram em acordo informal (aceitam o acordo —cartel/conluio) e suspende a abertura de
peticdao AD protocolada pela firma doméstica (aceita o acordo, suspende a peti¢ao). Dessa
forma, gerou-se respectivamente os payoffs para a firma nacional e estrangeira (I1, —

C) e (IL; — CY).
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4. METODOLOGIA

Inicialmente para atingir os objetivos propostos, foi realizado uma pesquisa
preliminar dos pedidos de arquivamento: especificamente, os protocolos de abertura das
investigacdes 4D na economia brasileira. Ou seja, foi realizada uma andlise minuciosa
das aberturas de peticdo 4D para o periodo de 1988 a 2022 com o objetivo de identificar
padrdes de comportamento de prego —aumenta prego apos periodo de investigacdo AD—
e quantidade —queda na quantidade apos o periodo de investigagao AD.

Para visualizar esse comportamento nas varidveis pre¢o e quantidade foi necessario
plotar graficos para cada série historica. Assim, os setores selecionados foram apenas os
produtos que apresentaram aumento de preco € queda na quantidade importada. Apos o
esfor¢o de pesquisa identificou-se oito produtos no setor téxtil da economia brasileira que
serdo abordados com rigor no subcapitulo 5.1.

Apos a fase inicial da pesquisa na identificacdo dos setores a serem investigados, o
restante da metodologia esta fracionado em duas etapas com caracteristicas pontuais e
distintas. Isto €, a primeira etapa propoe investigar o comportamento das séries historicas
em termos da tendéncia na modalidade quantidade importada e pre¢o dos produtos
selecionados. Nesse sentido, de acordo com a literatura reportada nos capitulos 2 e 3, a
dinamica na série quantidade importada, espera-se uma queda no pds-periodo de
arquivamento Antidumping. Com relagdo a variavel preco para estes mesmos produtos
espera-se o aumento no pos-periodo de arquivamento das investigacdes.

Assim, inicialmente empregou-se 0 modelo econométrico de Minimos Quadrados
Ordinarios (MQO) para capturar as tendéncias nas séries quantidade importada e prego.
Dessa forma, empregou-se variaveis bindrias para identificar as tendéncias para os
periodos antes da abertura da investigacdo, durante as investigagdes e pOs-investigacao.
Assim, espera-se que as covariadas bindrias capturem o comportamento de tendéncia nas
séries historicas na quantidade importada e preco, caso exista a tal tendéncia.

Na segunda proposta, foi expandida a andlise do comportamento da tendéncia na
variavel quantidade importada seguindo a abordagem de cointegracdo via teste de
Fronteira de Pesaran (2001), modelo ARDL. Assim, esta abordagem utilizou a teoria do
fluxo de comércio internacional, Bahmani-Oskooee e Aftab (2017), para o conjunto de
variaveis endogenas apenas na versao quantidade importada e modelo simétrico com o

objetivo de capturar a dindmica de pos e pré-investigagcdo antidumping. Os proximos
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subcapitulos abordardao os pormenores a respeito da analise de tendéncia (MQO), tal qual

o modelo de cointegracdo ARDL.

4.2. ABORDAGEM PELA OTICA DA TENDENCIA

O objetivo da primeira andlise € verificar a hipdtese proposta por Prusa (1992 e 1996)
e Zanardi (2004, 2005) de forma intuitiva. Melhor dizendo, os autores defendem a
possibilidade da formacao de cartel, conluio e/ou similar em relagdo as empresas
participantes de um tipico protocolo de abertura antidumping. Os players participantes da
abertura de peticdo sdo as firmas de um determinado setor da economia brasileira, com a
nomenclatura denominada requerente. E as firmas estrangeiras acusadas de praticar o
preco dumping, de igual representacdo do setor econdmico, denomina-se empresa
requerida. A infragdo econdmica e do direito concorrencial ocorre quando os participantes
combinam de forma artificial a dindmica de prego (acima do preco de mercado). Além
disso, a quantidade ofertada e o prego de mercado sdo comparados ao peculiar mercado
natural. Entdo, para tentar mapear a dinamica AD do inicio ao fim, o presente estudo
propde investigar as trajetorias, antes e pos o processo de investigacdo AD.

Deste modo, para esta andlise, foram criadas trés variaveis dummies: a primeira,
denominada D1 para o periodo anterior a abertura do processo de investigagdo AD, a
segunda D2, para o periodo durante o processo de investigagdo e a terceira D3, para o
periodo apds o encerramento das investigagdes com o arquivamento a pedido das
empresas requerentes. Segue no primeiro momento, o modelo de regressdo tradicional de

Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) na modalidade quantidade e prego:

InPj = By + $,(D3 —D1) + B3D2 + &, (19)

em que na equacao (18), representa o Ln da quantidade importada dos produtos sob
investigacdo AD. A varidvel InPj, na equacao (19), representa o Ln do preco nos produtos
investigados (a descricao e referéncia da variavel PJ encontram-se no apéndice A). Nas
equagoes (18) e (19) encontram-se as variaveis exogenas do tipo nominais/binarias, sao
elas: D2 e (D3-DI). Em outras palavras, essas varidveis nominais capturam a parte

especifica (efeito fixo) da série histérica com base na natureza binaria 0 ou 1. Nesse
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sentido, D2 retem os dados durante o processo AD e (D3-D1) seleciona a variagao pds e
pré-investigacao antidumping. Por fim, &; e €, representam o termo de erro que ndo foi
retido pelas regressdes nas modalidades quantidade (equagdo 18) e prego (equagdo 19)
respectivamente. A descri¢do e a fonte das variaveis supracitadas encontram-se na tabela
apéndice A.

Assim, para o primeiro exercicio econométrico (equacao 19), espera-se que o
coeficiente [, seja positivo ao reter as variagdes de preco sobre os produtos investigados
em relacdo a pos e pré-investigacdo antidumping (D3-D1). Em relagdo a quantidade
ofertada (equagdo 18), espera-se que w, seja negativo ao capturar as variagdes de
quantidade sobre os produtos investigados no pds e pré-investigacdo AD (D3-D1).

Essa primeira abordagem econométrica dedicou-se especificamente em capturar o
comportamento de tendéncia nas séries historica selecionadas (capitulo 5) sem se
preocupar com o0s possiveis vieses de endogeneidade provocados por uma tipica regressao
linear. Na segunda abordagem econométrica (modelo de cointegragdo, subsecdo 4.3) sera
tratado com cuidado a parte técnica sobre os vieses de regressdo (endogeneidade,
heteroscedasticidade, simultaneidade entre outros), bem como serdo acrescidas outras

variaveis explicativas endogenas ao modelo de regressao proposto.

4.3. ABORDAGEM DE COINTEGRACAO

A segunda parte da metodologia consiste na expansao do modelo de tendéncia MQO.
Ou seja, além das varidveis dummies serdo acrescidas como variaveis explicativas o
comportamento de preco (cAmbio), a renda interna dos paises e uma variavel para capturar
o setor especifico da economia. Para tanto, empregou-se a abordagem de cointegragdo via
modelos autorregressivos de defasagem distribuida (ARDL).

Os primeiros autores a adotarem a abordagem ARDL foram Pesaran e Shin (1998).
Contudo esta tese utilizara a versao atual do modelo ARDL (versdao simétrica) que foi
proposto por Pesaran et al. (2001). Segundo os autores, o modelo ARDL ¢ robusto e se
adequa melhor as exigéncias econométricas contemporaneas (pos-século XX, os desafios
da endogeneidade, colinearidade dos residuos, simultaneidade e a homocedasticidade)
quando comparado aos modelos MQO. Todavia sua aplicagdo, em geral, aponta algumas
restrigdes técnicas —restricdes essas sobre a exigéncia no processo de cointegracdo na

analise de raiz unitaria em que as variaveis do modelo ARDL precisam estar configuradas
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como estacionarias /(0) ou na condi¢ao de estacionariedade ap6s uma unica diferenciagao
1(1).

Outra contribui¢ao imputada ao modelo ARDL parte da regressao padrao dos minimos
quadrados relacionados a variavel dependente e as varidveis explicativas (regressores),
bem como os mecanismos de ajuste dinamico. Nesse sentido, permite-se distinguir os
efeitos de curto e longo prazo nas varidveis de interesse na equacao estimada. Todavia, a
grande contribui¢do apresentada pela abordagem de cointegrag@o via modelo ARDL ¢ a
possibilidade de nao exigir especificagdo de mesma ordem de integragdo nas séries
histéricas estimadas, do tipo /(0) e I(1). Em outras palavras, o modelo ARDL permite para
uma Unica regressao, a combinacdo de interagdes /() e/ou I(1). Por outro lado, o modelo
nao comporta ordem de integragdo igual ou maior a dois (modelo ndo permitido ou nao
especificado). Por fim, segundo Narayan (2004 ¢ 2005), esta abordagem de cointegracao
¢ consistente para o caso de estudos com pequenas amostras.

Seguindo Bahmani-Oskooee ¢ Aftab (2017), foi definido na equagdo (20) o modelo
da quantidade de importagdo: nesse sentido, pela hipotese de pais pequeno na economia
internacional, a quantidade importada estd em funcdo das varidveis endogenas, preco
(cambio) e renda (interna). Em especial, este estudo abarca a dinamica do modelo
internacional do fluxo de comércio na modalidade importagdo. Ou seja, a tese explora
apenas o fluxo bilateral de importagdo para um setor especifico da economia —o setor
téxtil— os quais partem produtos do pais estrangeiro com destino ao Brasil. Os detalhes
sobre complicacao do banco de dados e a questao de se analisar apenas do setor téxtil da
economia brasileira serdo tratados com detalhes na sessdo 5— Sistematizagdo dos Dados.

Além do cambio e a renda interna, o modelo de comércio internacional inclui ao
modelo de identificagdo a varidvel utilizagdo da capacidade instalada da industria: a
justificativa para a inclusdo dessa variavel ¢ particularizar a analise para o setor especifico
da economia que neste caso ¢ o setor téxtil. Por fim, o0 modelo em questdo captura as
tendéncias —assim como no primeiro modelo de tendéncia MQO— nas varidveis
exogenas dummies, D2 e (D3-D1). Segue a especificagdo empirica para o fluxo de
importagao de produtos de um setor especifico da economia, no curto e longo prazo, do

estrangeiro com destino ao Brasil conforme a estrutura ARDL:

ALnQ;, = ay + Y12, ap;ALnQ,_; + Y7L azjALnPj,_; + Y72, ay;ALnY,_; +
Y120 as;ALnU,_; + 61LnQ;_1 + 0,LnPj_y + 63LnY,_y + 0,LnU;_4 + p1(D3 —
D1)¢—q u2D2¢ 1 + & (20)
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em que LnQ representa o LN da quantidade importada do produto especifico da economia
brasileira; [nPj codifica o LN do prego ajustado dos produtos transacionados da economia
brasileira; LnY retrata o LN do indice de produgao real da economia brasileira; o LnU
caracteriza o LN da utilizacdo da capacidade instalada da industria especifica do setor da
economia. Assim, como no modelo de MQO as variaveis D2 e (D3-D1) sdo as variaveis
exogenas e nominais. Entdo, (D3-D1) representa a variagdo da quantidade importada para
o periodo da pos e pré-investigacdo AD e, por fim, D2 reporta exatamente o periodo de
investigacao 4D.

O parametro a representa as respostas no curto prazo (error correction regression),
o coeficiente 8, captura as respostas no longo prazo (long run —condition error
correction regression) € o W representa a parcela de tendéncia no modelo ARDL. Na
equagao (20), o principal regressor (D3-D1) propde responder a pergunta desta pesquisa
—a abertura de protocolo de petigdo antidumping configura em resultados
anticompetitivos?— corresponde ao coeficiente y,: pois, segundo Prusa (1992 e 1996) e
Zanardi (2004, 2005) espera-se que o parametro p; seja negativo (resultados
anticompetitivos). Em outros termos, apds o periodo de investigagdo AD associado a
suspensdo voluntdria da peticiondria brasileira, espera-se que o volume de importacao
tenda a diminuir em média. Além do mais, serd possivel acompanhar a variavel preco
(InPj) no curto (a3;) e longo prazo (6) na categoria descrita como variavel endogena
explicativa (input) pelo modelo ARDL configurado para o fluxo comercial bilateral de
importagdo internacional. A descri¢ao e referéncia das variaveis supracitadas encontram-
se na Tabela do apéndice A.

Este capitulo destaca a aderéncia técnica em relacdo ao setor téxtil da economia
brasileira por causa dos dados estarem agrupados na modalidade associagdo. Ou seja, essa
articulacdo particular dos dados viabilizou a andlise para dois métodos econométricos
distintos. Além do mais, justifica a ndo selecdo dos dados (possivel causa de
endogeneidade) e sim a viabilidade do estudo para o setor téxtil por causa da forte
restri¢ao na constru¢do do banco de dados e a estratégia técnica de estimagdo conduzida

por esse estudo.
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5 SISTEMATIZACAO DOS DADOS

Apos o intenso esfor¢o de pesquisa na fase preliminar da tese, realizou-se uma busca
particularizada nos protocolos de abertura das investigagdes AD na economia brasileira
com o Brasil na posi¢ao de requerente peticionario. A base de dados segundo a série
historica (DECOM 2022) para o periodo corrente de 1988 a 2022 em que detectou-se no
setor téxtil, oito produtos como candidatos a suposta formacdo de cartel/conluio
associados a resultados anticompetivos na dinamica de preco e quantidade.

A lisura na investiga¢ao parte dos casos apurados na formacao do acordo colusivo
através do pedido de arquivamento AD. Nesse sentido, os produtos identificados foram
desagregados a oito digitos conforme a Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM)?’. A
base da NCM ¢ o Sistema Harmonizado (SH), que ¢ a expressao condensada do “Sistema
Harmonizado de Designagdo da Codificagao de Mercadorias” mantida pela Organizagao
Mundial das Alfandegas (OMA), que foi criada para melhorar e facilitar o comércio
internacional e o controle estatistico. Além disso, a NCM ¢é o esteio para o
estabelecimento de direitos de defesa comercial, sendo também utilizada no ambito fiscal,
valoragao aduaneira, em dados estatisticos de importacdo e exportagdo, identificacao de
mercadorias nos regimes aduaneiros especiais. Dessa forma, justifica-se a importancia da
NCM na dindmica do comércio internacional, bem como na prote¢do do comércio

antidumping. (DALSTON, 2005).

5.1. IDENTIFICACAO DO SETOR: PRODUTO TEXTIL

A dinamica da suposta formagao de cartel proposta por Prusa (1992 e 1996) e Zanardi
(2004, 2005) s6 foi possivel aplicar ao caso brasileiro (modelos MQO e ARDL) em virtude
da fusdo de trés banco de dados distintos: I) o Relatério Decom 2022 —aponta a relagdo
de produtos com a especificagdo NCM em que as firmas brasileiras acusam as firmas
estrangeiras de praticarem dumping, 11) os dados de importacdo desagregados (NCM) a
oito digitos do site Comexstat 2022 e III) as Circulares Publicas emitidas pelo
MIDC/SECEX —documentos publicos com a nomenclatura NCM dos produtos

investigados que comprovam a abertura de peticdo da firma nacional contra a firma

27 A nomenclatura ¢ o sistema ordenado que permite a aplicagdo das regras e procedimentos proprios bem
como determina o Unico codigo numérico para cada produto. Esse codigo, uma vez exposto, passa a
representar a propria mercadoria. A NCM ¢ a nomenclatura regional construida para a categorizacdo de
mercadoria adotada pelo Brasil, Argentina, Paraguai ¢ Uruguai, desde 1995, sendo utilizada em todas as
operagdes de comércio exterior dos paises do Mercosul e no mundo posteriormente.
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estrangeira emitidos pelo Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos da
Secretaria de Comércio Exterior, com os dizeres: “encerrar, a pedido do peticionario”.

Dessa forma, o mecanismo de transmissdo que condicionou a conexao para os trés
bancos de dados (Relatorio Decom, site da Comexstat e as Circulares Publicas) foi o
dispositivo NCM do setor téxtil brasileiro. O ponto crucial na viabilidade da construgao
do banco de dados para o setor téxtil foi a forma organizada e simples na articulacdo das
firmas peticiondrias brasileiras. Essa caracteristica simplista representa a composi¢ao das
firmas estarem alocadas na modalidade associagdo. Ou seja, as firmas ordenadas em
conjunto (associacao) permitiram que os protocolos de peticdo AD fossem abertos com a
representacdo conjunta das firmas do mesmo setor —setor industrial téxtil— e ndo
individualmente para cada firma. Esse detalhe fez toda a diferenca na viabilidade do
estudo —principalmente na aplicagdo das estratégias econométricas MQO e ARDL —
pois, possibilitou a analise, para unico recorte, o conjunto de firmas do mesmo setor: de
janeiro de 2012 a julho de 2021, sendo cinco meses de investigagdo entre julho de 2016
e novembro do mesmo ano.

ApoOs analisar as restrigdes nos dados supracitadas, o banco de dados articulado—
Relatorio Decom, Comexstat e as Circulares Publicas— detectou-se oito produtos na
nomenclatura NCM associados ao grupo: laminado de poliuretano com material téxtil em
uma das faces em que solicita um tnico protocolo de investigacao antidumping seguido
do pedido de arquivamento das investigacdes por parte da peticiondria brasileira
(requerente).

Os produtos caracterizados conforme o0 RELATORIO DECOM 2022 ¢ a Circular
Publica MDIC/SECEX estdo assim representados: (produto 1) NCM-59032000%% —
tecidos impregnados; (produto 2) NCM-39211390% —outras chapas; (produto 3)
NCM-3921.90.19°° —chapas estratificadas; (produto 4) NCM-392190903! —chapa de

28 Descrigdo completa do produto: tecidos impregnados, revestidos, recobertos ou estratificados, com
plasticos exceto, os da posi¢do 5902, com poliuretano. (BRRASIL COMEXSTAT MDIC, 2022).
Disponivel em : <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/sobre>.

2 Descri¢do completa do produto: outras chapas de poliuretano alveolares (BRRASIL COMEXSTAT
MDIC, 2022). Disponivel em : <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/sobre>.

30 Descri¢do completa do produto: outras chapas estratificadas reforcadas ou com suporte (BRRASIL
COMEXSTAT MDIC, 2022). Disponivel em : <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/sobre>.

31 Descrigdo completa do produto: outras chapas, folhas, peliculas, tiras, lAminas de plastico (BRRASIL
COMEXSTAT MDIC, 2022). Disponivel em : <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/sobre>.
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tiras; (produto_5) NCM-56031420% —falso poliéster; (produto 6) NCM-5603.14.90°*
—falsos sintéticos; (produto_7) NCM-56039410* —outros tecidos; (produto 8) NCM-
56039490% —falsos tecidos.

As firmas requerentes brasileiras estdo retratadas pela Associacdo Brasileira de
Empresas de Componentes de Couros, Calgados e Artefatos (Assintecal). Por outro lado,
as firmas requeridas sdo as estrangeiras do mesmo setor (téxtil) com representacido da
Republica Popular da China. A associacdao Assintecal atua no setor de componente téxtil
amais de 35 anos com performance na industria de calgados e bolsas com cerca de 3.500
produtos diferenciados. Especialmente os produtos de alto valor agregado nas subscri¢oes
design com tecnologia € compromisso sustentavel.

No Brasil a Assintecal concentra mais de 3.000 empresas de componentes do setor
téxtil sendo os Estados de Sdo Paulo, Rio Grande do Sul e Minas Gerais; com cerca de
80% da participagdo relativa nas exportacdes de componentes no setor. O desempenho
no comércio internacional corresponde a 70 paises os quais importam componentes
produzidos pela Assintecal, bem como os parceiros na modalidade conveniada, sdo eles:

Apex Brasil*®, AL-INVEST*’, (ABDI)*®, CNPQ*’ e MIDIC*. A série historica dos

32 Descrigdo completa do produto: falsos tecidos de poliéster de peso superior 150g/m? (BRRASIL
COMEXSTAT MDIC, 2022). Disponivel em : <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/sobre>.

33 A descrigdo completa do produto: falsos tecidos de outros filamentos sintéticos ou artificiais de peso
superior a 150 g/m? (BRRASIL COMEXSTAT MDIC, 2022). Disponivel em : <http://comexstat. mdic.
gov.br/pt/sobre>.

3% A descri¢do completa do produto: outros falsos tecidos de poliéster de peso superior 150g/m? (BRRASIL
COMEXSTAT MDIC, 2022). Disponivel em : <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/sobre>.

35 Descrigdo completa do produto: outros falsos tecidos, de peso superior a 150 g/m?> (BRRASIL
COMEXSTAT MDIC, 2022). Disponivel em : <http://comexstat.mdic.gov.br/pt/sobre>.

36 A Agéncia Brasileira de Promogéo de Exportagdes € Investimentos (Apex-Brasil) atua na promogdo dos
produtos e servicos brasileiros no exterior, visando atrair investimentos para setores estratégicos da
economia brasileira. Assim, o “By Brasil Components and Chemicals” é a marca desenvolvida pela
Assintecal em parceria com Apex-Brasil, que representa todo o setor de componentes e produtos quimicos
da industria coureiro-cal¢adista no mercado internacional. O convénio esta no seu biénio 2016/2017 e
realiza diversas a¢des de promogdo comercial em sete mercados-alvo, sendo eles: Alemanha, China,
Colémbia, Equador, Estados Unidos, India, México e Peru.

370 programa AL-INVEST é um dos mais importantes projetos de cooperagio internacional da Comissdo
Europeia na América Latina. Teve inicio no ano de 1994 buscando atrair investimentos europeus para a
América Latina e com o passar do tempo, vendo as realidades da regido, mudou para promover a
internacionaliza¢do e alavancar a produtividade de dezenas de milhares de micro, pequenas e médias
empresas (MPEs) da regido. Em 2015 a Comissdo Europeia langcou o concurso para a quinta fase deste
programa: AL-INVEST 5.0: um crescimento inclusivo para a coesdo social na América Latina, e o consorcio
de 11 organizacdes internacionais que sdo coordenadas pela CAINCO, que ganhou o concurso para executar
o0 projeto em toda a América Latina.

38 Associa¢do Brasileira de Desenvolvimento Industrial com proposta de desenvolvimento na cadeia
produtiva de desingn e inovagéo.

3 Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico, objetiva a inovagdo pela
sustentabilidade com base na lei (n 452338/2011-5) - 2011.

40 Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior: projeto de integragdo das empresas do
sistema de moda no Brasil.
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produtos investigados abarca o periodo de janeiro de 2012 a julho de 2021, totalizando
116 observagdes na modalidade prego e quantidade importados. Os produtos supracitados
iniciaram seu processo de investigacdo 4D em julho de 2016 e encerrou, a pedido da
requerente brasileira, (associagao Assintecal), em novembro do mesmo ano. Ademais,
este estudo buscou o equilibrio nos intervalos antes e depois da investigacao antidumping
com o proposito de alcancar um resultado balanceado nas regressdes antes e pds a
investigacdo AD. Desta forma, a pré-investigacdo computa 54 meses consecutivos € no
pos-investigacao, registrou-se 56 meses subsequentes. Nesse sentido, o periodo corrente
de investigagdo AD corresponde ao ano de 2016 com extensdo de cinco meses
consecutivos.

O primeiro produto selecionado (Figuras 7 e 8) com a nomenclatura “tecidos
impregnados” nao aponta qualquer evidéncia de queda na quantidade importada bem
como o aumento de preco no pos investigacdo AD quando interrompido a pedido da
peticiondria brasileira. Todavia, a série dindmica de pre¢o sugere uma tendéncia
decrescente para toda a série histdrica. Nesse sentido, observa-se o aumento abrupto nos
precos de fevereiro de 2017 e a queda do mesmo em setembro de 2020. Uma possivel
justificativa para o declinio dos precos em 2020 pode ter correlagdo com o advento da
pandemia da Covid 19 uma vez que o primeiro caso da doenga foi registrado em 17 de
novembro de 2019.

A principio, parece que a variagdo na quantidade importada ndo esta associada a
dinamica de resultados anticompetitivos cartel/conluio de investigagdo AD. E na
modalidade prego ndo € possivel constatar com alguma contundéncia o aumento ou queda
no pos investigagao AD.

Figura 7- Tecidos Impregnados (Quant.)  Figura 8- Tecidos Impregnados (Preco)
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O produto com a caracterizagao “outras chapas” (Figura 9 e 10) sinaliza o aumento
na quantidade importada e uma tendéncia de queda no preco desde o inicio da série
historica. A dindmica da quantidade importada sinaliza o aumento da quantidade no pos
investigacdo AD. Mesmo constatado uma queda abrupta na quantidade importada em
maio de 2020, ainda assim, a série quantidade importada parece estar acima do periodo
da pré-investigacdo 4D. Em rela¢do ao preco da importagdo parece inconclusivo, uma
vez que hd uma forte tendéncia negativa, principalmente no comego da série até o inicio
da investigacdo AD e posteriormente mantém-se constante, esse preco, até o final da série.

1600000

Figura 9- Outras Chapas (Quant.) Figura 10- Outras Chapas (Prego)
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Fonte: Elaborado pelo autor. Fonte: Elaborado pelo autor.

O caso particular do produto chapas estratificadas (figuras 11 e 12) induz relevancia
visual na diminui¢ao da quantidade e o aumento do preco. Para ser mais preciso, apos o
periodo de investigagdo 4D (em vermelho) a quantidade importada de chapas
estratificadas diminui e se manteve baixa até o final da série. O mesmo pode se dizer com
relagdo a dinamica dos niveis de preco. Melhor dizendo, apds o periodo de investigacao
AD o preco de importagdo aumentou e manteve-se elevado até o final da série historica.
Assim, o comportamento da quantidade importada tal qual os niveis de pregos do produto
chapas estratificadas mostram-se aderentes a hipotese de resultados anticompetitivos com

suspeita da formacao de cartel/conluio.
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Figura 11- Chapa Estratificada (Quant.)  Figura 12- Chapa Estratificada (Prego)
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O produto chapa de tiras (figuras 13 e 14), tanto na quantidade importada, tal qual nos
niveis de preco sdo considerados resultados inconclusivos. As médias em quantidade e
preco sdo parecidas antes e apos a investigagdo com interrupcao a pedido da peticionaria
brasileira. Além do mais, na dindmica de quantidade importada observa-se dois choques
de aumento na série quantidade com registro em novembro de 2012 e dezembro de 2014.
Na dinamica de pregos observa-se também dois choques de aumento no periodo pré-

investigacao 4D a partir de janeiro de 2012 e maio de 2015.

Figura 13- Chapa de Tiras (Quant.) Figura 14- Chapa de Tiras (Preco)
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Fonte: Elaborado pelo autor.

O produto denominado falso poliéster (figuras 15 e 16) aponta queda média na
quantidade importada quando se compara ao periodo de pré-investigacdo e pOs-
investigacdo AD. Contudo, observa-se ainda no periodo de pré-investigagdo 4D uma
diminui¢do do produto importado antes do arquivamento voluntario da peticionaria
brasileira. Em relagdo a dinamica dos precos ndo se pode fazer qualquer afirmacao, a
principio, uma vez que a média de precos se manteve nos periodos de pré e pos-
investigacdo AD estaveis. Ainda na série precos, observa-se trés picos de aumento com

registro nos meses de julho de 2019, maio de 2020 e janeiro de 2021.
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Figura 15- Falso Poliéster (Quant.) Figura 16- Falso Poliéster (Prego)
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O produto, intitulado falsos sintéticos, (figuras 17 e 18) apresenta queda na quantidade
importada e aumento nos niveis de precos. Essa dinamica de quantidade e prego corrobora
com a suspeita dindmica da formagio de cartel/conluio. E possivel perceber a queda na
quantidade importada apds o periodo de investigacdo AD, porém com indicios de
aumento na quantidade, por exemplo, em julho de 2019 (figura 17). Na dindmica de
precos, os falsos sintéticos mantiveram, em geral, acima da média até o final da série,
apods o periodo de investigagdo AD. Mas em alguns pontos do grafico (figura 18) foi
possivel perceber evidéncias de pregos abaixo da média da série histérica, como por

exemplo, em setembro de 2017 e janeiro de 2018.

Figura 17- Falsos Sintéticos (Quant.) Figura 18- Falsos Sintéticos (Preco)
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Fonte: Elaborado pelo autor. Fonte: Elaborado pelo autor.

O produto com a descri¢ao outros tecidos (figuras 19 e 20) sugere o aumento na
quantidade importada bem como o crescimento nos niveis de preco. A série quantidade
importada apresenta aumentos abruptos antes (nos meses de dezembro de 2014 e outubro
de 2015) e apds (os meses de janeiro de 2017 e dezembro de 2019) o processo de
investigacdo AD seguido da interrupgdo inesperada de investigacdo a pedido da

peticiondria nacional. A série niveis de preco também amargou aumentos subitos no pds-
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investigacdo 4D nos meses de agosto de 2019, maio de 2020 e janeiro de 2021. Esses
choques de aumento na quantidade importada e nos niveis de preco podem criar ruidos e

incertezas no campo visual da anélise grafica.

Figura 19- Outros Tecidos (Quant.) Figura 20- Outros Tecidos (Preco)
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Fonte: Elaborado pelo autor. Fonte: Elaborado pelo autor.

O produto, tipificado falsos tecidos, (Figuras 21 e 22) sugere o aumento na quantidade
importada quando comparado ao periodo de pré-investigacao e pos-investigacao AD. O
periodo de pds-investigagdo chama aten¢do para o aumento repentino no periodo de
mar¢o de 2021. A dinamica dos niveis de preco sugere uma média constante entre os
periodos de pré-investigacao e pos-investigacdo 4D seguido da interrupgao inesperada a
pedido da peticionaria brasileira. Contudo, deve-se observar os aumentos (maio de 2015)

e queda (dezembro de 2016) repentinos no periodo pré e pds investigagdo AD o que torna

imprecisa a analise grafica.

Figura 21- Falsos Tecidos (Quant.) Figura 22- Falsos Tecidos (Preco)
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Fonte: Elaborado pelo autor. Fonte: Elaborado pelo autor.

Dentre os oito produtos observados do setor téxtil na economia brasileira, dois se
destacaram em relacdo a dinamica da suposta formacdao de cartel com declinio na
quantidade importada e o aumento nos niveis de preco. O produto 3, chapas

estratificadas, chama a atenc¢do pela queda na quantidade importada (Figura 11) a partir
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do periodo pré-investigacdo contra o periodo pods-investigagdo 4AD. Em relagdo a
dindmica dos precos (Figura 12) observou-se o aumento nos niveis de prego a partir do
periodo pré-investigacdo contra o periodo poés-investigacdo 4AD. O movimento
semelhante na quantidade importada e nos pregos observou-se também para o produto 6,

falsos sintéticos.

Ou seja, observou-se com destaque a diminui¢do na quantidade importada (Figura
17), bem como o aumento nos niveis de preco (Figura 18) em relagdo aos periodos de
pré-investigagdo e poés-investigacdo 4D. Todavia, a analise apreciada para os oito
produtos investigados ¢ apenas uma abordagem grafica visual sem qualquer rigor
estatistico de precisdo. Nesse sentido, as oito séries nas modalidades quantidade
importada e prego estdo sujeitas aos ruidos estatisticos implicitos produzidos por uma
tipica série historica. Por exemplo, o singular problema de quebra estrutural na série
histérica e a formagdo de tendéncias ndo observadas. Portanto, este capitulo dedicou-se
apenas a realizar uma breve descri¢do do comportamento dos oito produtos da economia

brasileira em relagdo a dindmica da suspeita formagdo de cartel/conluio proposto por

Prusa (1992 e 1996) e Zanardi (2004, 2005).
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6. RESULTADOS

Este capitulo dedica-se a aplicacao dos modelos empiricos retratados nos subcapitulos
4.2 —abordagem pela dtica da tendéncia— e 4.3 —abordagem de cointegragdo. O arranjo
cronoldgico nos modelos supracitados ¢ fundamental para a compreensdo do presente
estudo. Isso pois, os resultados esperados com base no subcapitulo 4.2 ¢ verificar o
comportamento particular dos produtos investigados em termos de tendéncia da série
histérica. Dessa forma, de acordo com a literatura reportada, caso ocorra a formacao de
cartel durante o processo AD, espera-se o aumento nos precos, tal qual a queda na
quantidade importada para cada produto investigado na economia brasileira.

Por outro lado, os resultados esperados como base no subitem 4.3 ¢ corroborar, ou
nao, com a analise de tendéncia, bem como verificar os parametros endogenos e exdgenos
do modelo de cointegracdo associado ao fluxo de comércio internacional. Por esse prisma,
o presente estudo supde que a economia brasileira, tal qual o pais estrangeiro sejam a
representacao de uma economia pequena. Melhor dizendo, dada a participagdo infima de
mercado dos paises doméstico e estrangeiro, ndo se detecta impacto significativo
suficiente no fluxo global de produtos transacionados no comércio internacional.

Conforme Wooldridge (2010), esta restricdo mitiga uma possivel complicacao
econométrica declarada como simultaneidade de regressao simples. Ou seja, as fungdes
de oferta da importacao e exportacao dos paises envolvidos no comércio bilateral nao
afetam o comportamento dos precos internacionais. Logo, ndo hd a necessidade de
formular um sistema de equagdes simultdneas de oferta ¢ demanda nas importagdes.
Finalmente, esse capitulo remete o resultado da investigagao antidumping dos produtos
apurados do setor téxtil com base nos modelos de tendéncia (MQO) e cointegragao

(ARDL).
6.1. ANALISE DE TENDENCIA

Os primeiros resultados vao ao encontro da percepgdo grafica referente aos oito
produtos do setor téxtil selecionados. Contudo, antes de iniciar o modelo de regressao
simples, este estudo aplicou o logaritmo neperiano (LN) nas oito séries selecionadas
(padronizacgdo e reescalonamento das séries). Apds o tratamento nas séries supracitado,
espera-se confirmar a hipotese na formagao de cartel descrito na equacao (18) no periodo
de pré-invetigacao e pos-investigagdo AD para a quantidade importada da China com

sinal negativo em ;. Na equagdo (19), remete a dinamica dos pregos de pré-invetigacao



58

e pos-investigagdo AD na qual espera-se encontrar o sinal positivo em 3. Nas Tabelas 3
a 10, estdo reportados os resultados de tendéncia nas varidveis exdgenas D2 e (D3-D1)

para os oito produtos do setor té€xtil importado da China com destino ao Brasil.

Tabela 3- Tecidos Impregnados (Produtol)

Quantidade (LNQ1) Preco (LNP1)
Exogena Parametro Coeficiente/Pv  Parimetro  Coeficiente/PV
c w1 13.3607%**x* B 1.7665%**
(D3-D1) 2 0.0758 B2 1.000%*
D2 3 0.0391 Bs 0.2545

Meédia: 13.3637 Meédia: 1.7794

SD: 0.5222 SD: 0.6031

R? Ajust: 0.0031 R? Ajust: 0.0167

Fonte: Elaborado pelo autor
Nota: *** ** * significativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

Como pode-se observar na Tabela 3, o produto 1 com a descricdo tecidos
impregnados, sugere resultados competitivos na variavel quantidade importada e
resultados anticompetitivos na variavel nivel de precos. Contudo, do ponto de vista
estatistico, nada se pode afirmar em relacdo a variavel quantidade importada, pois a
varidvel quantidade consta como ndo significativa aos niveis de 1%, 5% e 10% de
significancia (Tabela 3). A variagdo (D3-D1) apresenta aumento (sinal positivo e
significativo a 10%) na variavel pre¢o da China com destino ao Brasil e intensidade de
1.000 no coeficiente estimado. As estatisticas R? ajustado nas varidveis quantidade
importada e prego foram de 0.3% e 1.7% respectivamente. Significa dizer que as variaveis
explicativas exodgenas D2 e (D3-D1) explicam conjuntamente o modelo de regressao
simples em aproximadamente 0,3% e 1.7% respectivamente, o que ¢ considerado
estatisticamente muito baixo. Este resultado ¢ importante para este estudo, pois com a
estatistica R? ajustado pouco relevante, induz baixa representatividade sobre a dinAmica
de tendéncia em relagdo a hipdtese da formagdo de cartel/conluio para o produto tecidos

impregnados.
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Quantidade (LNQ?2) Preco (LNP2)
Exdégena Parimetro Coeficiente/Pv  Parimetro  Coeficiente/PV
c w1 13.3406%** B: 1.6636%**
(D3-D1) 2 0.1421 %% B2 0.0962%*
D2 W3 0.4289 Bs 0.0549
Meédia: 13.3617 Meédia: 1.6676
SD: 0.4253 SD: 0.5910

R2 Ajust: 0.1346

R? Ajust: 0.0085

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * gionificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

No produto 2 (Tabela 4), com a nomenclatura outras chapas, induz resultado
competitivo na quantidade importada e resultado anticompetitivo no nivel de preco. Em
outros termos, a variagdo (D3-D1) foi positiva (aumenta quantidade ofertada, resultado
competitivo) com significancia de 1% para a quantidade importada e intensidade de 0.142
no parametro de regressdo. A variagdo nos precos (D3-D1) foi positiva (aumenta preco,
resultado anticompetitivo), significativo a 5% e com intensidade de 0.096 no pardmetro
B2. O R? ajustado foi baixo nas variaveis quantidade importada e nivel de preco com
valores de 13.5% e 0.85% respectivamente. Ou seja, a dinamica de tendéncia ndo diz

muito sobre a hipdtese da formacdo de cartel/conluio para o produto outras chapas.

Tabela-5 Chapas Estratificadas (Produto 3)

Quantidade (LNQ3) Preco (LNP3)
Exogena Parametro Coeficiente/Pv Parametro  Coeficiente/PV
c w1 13.3285%%** B 1.0680%%**
(D3-D1) 2 -0.8822%** B2 0.4780%**
D2 ®3 -0.0565 Bs 0.2237
Média: 13.2850 Média: 1.0861
SD: 0.9693 SD: 0.7366

R? Ajust: 0.7954

R? Ajust: 0.3992

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * gignificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

No produto 3 (Tabela 5), com a descricdo chapas estratificadas, induz resultado
anticompetitivo na quantidade importada tal qual no nivel de pregos. Em outros termos,

a variagdo (D3-D1) foi negativa (diminui a quantidade ofertada, resultado

anticompetitivo) com significancia de 1% para a quantidade importada e intensidade de
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0.88 no coeficiente de regressao. A variagdo nos pregos (D3-D1) foi positiva (aumenta
preco, resultado anticompetitivo), significativo a 5% e com intensidade de 0.478 no
coeficiente de regressdo. O R? ajustado foi de 79% para a quantidade importada e de 40%
para o nivel de preco. Pela primeira vez, detectou-se o produto do setor téxtil com
caracteristicas anticompetitivas nos argumentos quantidade importada e prego, bem como
o resultado satisfatério para a estatistica R? ajustado. Nesse sentido os resultados
corroboram com a hipétese principal deste estudo, ou seja, as estatisticas R? ajustado nas
modalidades quantidade e preco, € os parametros w> e B2 colaboram para a suposta
formacdo de cartel/conluio para o produto chapas estratificadas, apos a explicita

suspensdo do processo AD a pedido da peticionaria brasileira Assintecal.

Tabela-6 Chapa de Tiras (Produto 4)

Quantidade (LNQ4) Preco (LNP4)
Exogena Parametro Coeficiente/Pv  Parimetro  Coeficiente/PV
c w1 12.8354%*x B 1.2875%%*
(D3-D1) 2 -0.1049%*x* B2 0.2733%**
D2 ®3 -0.1062 Bs 0.2237

Meédia: 12.8289 Meédia: 1.3034

SD: 0.3145 SD: 0.6318

R? Ajust: 0.0960 R? Ajust: 0.1188

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * significativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

No produto 4 (Tabela 6), intitulado chapas de tiras, induz resultados anticompetitivos
na quantidade importada bem como no nivel de preco. Melhor dizendo, a variagao (D3-
D1) foi negativa (diminui a quantidade ofertada, resultado anticompetitivo) com
significancia de 1% para a quantidade importada e intensidade de 0.104 no coeficiente de
regressdao. A variagao nos pregos (D3-D1) foi positiva (aumenta preco, resultado
anticompetitivo), significativo a 1% e com intensidade de 0.273. O R? ajustado foi de
9.6% para a quantidade importada e de 12% na dinamica do nivel de prego. Ou seja, a
estatistica R? ajustado colabora fracamente com a hipotese da suposta formagio de
cartel/conluio para o produto chapas de tiras apesar do indicio de resultados

anticompetitivos nos argumentos quantidade importada (w>) e preco (B2).
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Quantidade (LNQ5) Preco (LNP5)
Exogena Parametro Coeficiente/Pv Parametro  Coeficiente/PV
c w1 10.4893%*x B 1.3970%**
(D3-D1) 2 -0.7213%*x* B2 0.2572%*x
D2 ®3 -0.3461 Bs 0.1483
Média: 10.4618 Média: 1.4079
SD: 1.4004 SD: 0.7189

R? Ajust: 0.2450

R2 Ajust: 0.1095

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * gjonificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

No produto 5 (Tabela 7), com a descrigdo falso poliéster, aponta resultados
anticompetitivos na quantidade importada e no nivel de preco. Em outras palavras, a
variacao (D3-D1) foi negativa (diminui a quantidade ofertada, resultado anticompetitivo)
com significancia de 1% para a quantidade importada e intensidade de 0.721 no
coeficiente de regressdo. A variagao nos precos (D3-D1) foi positiva (aumenta preco,
resultado anticompetitivo), significativo a 1% e com intensidade de 0.257. O R? ajustado
foi de 24.5% para a quantidade importada e de 11% no nivel de preco. A estatistica R?
ajustado foi mais colaborativa na modalidade quantidade o que favoreceu a intui¢do da

formacgao de cartel/conluio para o produto falso poliéster.

Tabela-8 Falsos Sintéticos (Produto 6)

Quantidade (LNQ6) Preco (LNP6)
Exogena Parametro Coeficiente/Pv  Parametro  Coeficiente/PV
c w1 9.7975%** B 1.9767%*x*
(D3-DI) 2 -0.6979%* B2 0.3896%**
D2 ®3 0.2108 Bs 0.2548
Média: 9.7945 Média: 1.9945
SD: 1.1242 SD: 0.8634

R? Ajust: 0.3622

R? Ajust: 0.1856

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * significativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

No produto 6 (Tabela 8), com a descricdo falsos sintéticos, induz resultados

anticompetitivos na quantidade importada, tal qual nos niveis de preco. Melhor dizendo,
a variagao (D3-D1) foi negativa (cai quantidade ofertada, resultado anticompetitivo) com

significancia de 1% para a quantidade importada e intensidade de 0.698 no coeficiente de
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regressao. A variagao nos pregos (D3-D1) foi positiva (aumenta preco, resultado
anticompetitivo), significativo a 1% e com intensidade de 0.390 no coeficiente de
regressdo. O R? ajustado foi de 36% para a quantidade importada e de 19% na dinimica
do nivel de preco. No geral, as varidveis quantidade e prego apontaram alguma
contribui¢do na estatistica R? ajustado, o que favoreceu a possibilidade da formagio de

cartel/conluio para o produto falsos sintéticos.

Tabela-9 Outros Tecidos (Produto7)

Quantidade (LNQ7) Preco (LNP7)
Exdégena Parametro Coeficiente/Pv  Parimetro  Coeficiente/PV
C w1 10.7129%*** Bi 1.4800%**
(D3-D1) 2 0.3430%*** B2 0.0972
D2 ®3 0.3329 Bs -0.1094
Meédia: 10.7333 Meédia: 1.4769
SD: 0.8768 SD: 0.6732
R? Ajust: 0.1383 R? Ajust: 0.0038

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * significativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

No produto 7 (Tabela 9), de nomenclatura outros tecidos, sugere resultados
competitivos na quantidade importada e resultados anticompetitivos na variavel prego.
Ou seja, a variacao (D3-D1) foi positiva (aumenta quantidade ofertada, resultado
competitivo) com significancia de 1% para a quantidade importada e intensidade de 0.343
no parametro w>. Em relag@o aos niveis de preco, estatisticamente nada pode se afirmar,
pois o coeficiente ndo foi significativo aos niveis de significancia de 1%, 5% e 10%. O

R? ajustado na variavel quantidade importada foi de 13,8% em média.



Tabela-10 Falsos Tecidos (Produto 8)

Quantidade (LNQS) Preco (LNPS)
Exogena Parametro Coeficiente/Pv Parametro  Coeficiente/PV
c w1 10.1241 %% B 2.0266%**
(D3-D1) 2 0.3714%%x B2 0.1589%*
D2 ®3 -0.4509 Bs 0.4006
Meédia: 10.1111 Média: 2.0468
SD:0.9511 SD: 0.7666

R? Ajust: 0.1417

R? Ajust: 0.0358
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Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * gjonificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

No produto 8 (Tabela 10), com a descrigdo falsos tecidos, induz resultados
competitivos na variavel quantidade importada e resultados anticompetitivos na variavel
nivel de precos. Em outros termos, a variagao (D3-D1) foi positiva (aumenta quantidade
ofertada, resultado competitivo) com significancia de 1% para a quantidade importada e
intensidade de 0.371. A variagao nos pregos (D3-D1) foi positiva (aumenta prego,
resultado anticompetitivo), significativo a 5% e com intensidade de 0.159. O R? ajustado
foi pouco colaborativo nas variaveis quantidade importada, tal qual o nivel de prego com

valores de 14.2% e 3.6% respectivamente.

Ap0s aplicar o modelo regressao de tendéncia sobre os oito produtos selecionados do
setor téxtil da economia brasileira, observou-se que quatro produtos (chapas
estratificadas, chapas de tiras, falso poliéster e falsos sintéticos) apresentaram resultados
anticompetitivos nas variaveis prego e quantidade importada. Esses resultados sustentam
a hipotese da formagao de cartel/conluio segundo Prusa (1992 e 1996) e Zanardi (2004,
2005). Outro apontamento subjacente que chama a atengao foi a constatagao de resultados
anticompetitivos para os oito produtos selecionados na modalidade niveis de prego.
Contudo, a interpretagao dos resultados apresentados, até aqui, necessita de cautela, pois,
por exemplo, na variavel preco o efeito cambio bilateral Brasil-China nao foi capturado
pela regressao de tendéncia. Outro ponto que chama a atengdo —com viés na teoria do
fluxo do comércio internacional— foi a falta das varidveis explicativas (endégenas) do
modelo de importagdo, como: o nivel de produgdo do pais doméstico, a taxa de cambio
bilateral associado ao prego real do produto téxtil e a capacidade instalada no setor téxtil.

Assim, ¢ com base nessas Ultimas consideracdes que este estudo aplicara na proxima
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subsecao (6.2) o modelo de cointegragdo ARDL com suporte na teoria empirica do fluxo

de importacdo internacional.

6.2 ANALISE DE COINTEGRACAO

A verificagdo do processo de cointegracdo pela abordagem de Pesaran (2001) exige
que as séries relacionadas ao modelo estimado sejam bem comportadas (média zero e
variancia constante). Portanto, torna-se necessario a analise da presenca de raiz unitaria,
apenas nas variaveis endogenas,*! tal que as variaveis sejam do tipo 1(0) e/ou I(1), caso
contrario, a partir de 1(2), a estrutura de cointegracao de Pesaran (2001) nao sera factivel.

O estudo apresenta seis variaveis explicativas enddgenas ¢ uma variavel explicada
para cada produto selecionado com as seguintes especificagdes: oito varidveis
dependentes as quais cada variavel representam a quantidade importada do produto
especifico do setor téxtil, sendo: LNQI —tecidos impregnados, LNQ2 —outras chapas,
LNQ3 —chapas estratificadas, LNO4 —chapa de tiras, LNQ5 —falso poliéster, LNO6 —
falsos sintéticos, LNQ7 —outros tecidos ¢ LNQS8 —falsos tecidos. As variaveis
explicativas endogenas para os oito produtos selecionados sdo: LNPI —preco dos tecidos
impregnados, LNP2 —precgo de outras chapas, LNP3 —preco das chapas estratificadas,
LNP4 —prego da chapa de tiras, LNP5 —preco dos falsos poliéster, LNP6 —preco dos
falsos sintéticos, LNP7 —preco de outros tecidos, LNP8 —preco dos falsos tecidos, LNY
—a produgao interna para os oito produtos do setor té€xtil, e LNU —a capacidade instalada
para os oito produtos do setor téxtil (a descricdo das variaveis estdo no apéndice A).

Nota-se que as variaveis LNY e LNU aplicam-se & mesma nomenclatura para os oito
produtos distintos do setor téxtil, todavia ndo causa qualquer estranheza, uma vez que o
modelo proposto tem como base a teoria do comércio internacional: dessa forma, as
variaveis LNY e LNU colaboram na explicagdo de causalidade no comportamento do
fluxo de importagdo bilateral China—Brasil. Assim, as varidveis dependentes e
explicativas supracitadas estdo alocadas na equagao 20 do subcapitulo 4.3.

Este estudo recorreu aos principais testes de raiz unitdria para analisar as variaveis
dependentes e independentes enddgenas, foram eles: Aumentad Dickey-Fuller (ADF),
Phillips-Perron (PP), Elliott-Rothenberg-Stock Point-Optimal (ERS) e Ng-Perron

(NG _PN). Os resultados do teste de raiz unitaria apontaram que todas as variaveis

4 As varidveis exdgenas D2 e (D3-DI) ndo se aplicam a anélise de raiz unitaria.
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(independentes e dependentes) para os oito produtos selecionados sdo do tipo I(0) e/ou
I(1) e nenhuma varidvel apresentou ordem de integracao igual ou maior que dois, 1(2).
Verificou-se, também, o teste de raiz unitaria de Vogelsang (1993)— Unit Root With,
inclusive o Break test— o qual analisa a significancia estatistica com e/ou sem quebra
estrutural. Os resultados dos testes de raiz unitaria, inclusive, com ou sem quebra
estrutural apontaram que os oito setores foram estatisticamente significativos. Os
resultados detalhados sobre os testes encontram-se no apéndice B. Posto isso, torna-se
factivel a implementacao do modelo de cointegracdo ARDL.

ApOs a analise preliminar sobre as variaveis do modelo ARDL, segue a justificativa
de especificacdo, cointegracdo, diagnostico dos residuos e o teste de estabilidade ARDL.
A especificacdo ARDL utiliza o melhor critério (menor estatistica) de sele¢do dentre cinco
candidatos, sdo eles: LOGL, AIC, BIC, HQ e AJ-Rsq 4 Posteriormente analisou-se o
processo de cointegracdo pela estatistica teste Bound (f~-bound test) para saber se a

estrutura de longo prazo ARDL cointegra ou nao.

Tabela 11- Especificacdo, Diagnostico dos Residuos e Estabilidade ARDL
Produto F-Bounds ARDL Jarque-B.(Pv) Het.(Pv) LM (Pv) C.R Cusum Cusum Sq
LNQI1 9.78%** (1,0,2,0) 0.0000 0.0008 0.2767 sim sim nao
LNQ2 3.68** (8,0,8,0) 0,4314 0.7169 0.5871 sim sim sim
LNQ3 4.81%** (2,0,10,10)  0.6906 0.9971 0.3087 sim sim sim
LNQ4 15.05%%%* (1,0,0,5) 0.2228 0.1899 0.7247 sim sim nao
LNQS5 6.35%** 4,3,5,5) 0.3129 0.0906 0.4424 sim sim sim
LNQG6 25.00%** (1,0,0,0) 0.0000 0.9793 0.7585 sim sim sim
LNQ7 10.80%** (2,2,0,3) 0.0798 0.0188 0.3567 sim sim nao
LNQS8 15.18%** (2,0,1,0) 0.0000 0.5129 0.8083 sim sim sim

Fonte: Elaborado pelo autor com base no software Microfit 5.5
Nota: *** ** * sjonificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

Os oito produtos selecionados no setor té€xtil cointegraram conforme o teste f~bounds
(Tabela 11, coluna dois) e o melhor critério de especificacdao selecionado para os oito
produtos foi a modalidade Akaike info criterion (AIC) a qual aplicou-se 10 lags
(Maximum dependent and independent lags) ap6s aproximadamente 13.310 interacdes
em média para cada produto do setor téxtil (ver no Anexo I).

Nesse sentido, o produto 1 com a nomenclatura tecidos impregnados (Tabela 11,
coluna trés) cointegrou (F-bounds test) a 1% de significancia e assume a configurago

(1,0,2,0). Significa dizer que encontrou se um /ag na variavel quantidade importada

42 Mais detalhes sobre a decisdo de escolha do critério de selegdo, ver os estudos de Mills e Prasad (1992)
e Hansen (2005).
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(LNQI), zelo lags no indice de preco (Inpl), dois lags no indice de producao doméstico
(LNY) e zero lag na variavel indice da capacidade instalada do setor téxtil brasileiro
(LNU). O produto 2, intitulado outras chapas (Tabela 11, coluna trés) cointegrou a 5%
de significancia e apresenta a configuragao (8,0,8,0). Em outros termos, detectou-se oito
lags na variavel (LNQZ2), zero lags (Inp2), oito lags (LNY) e zero lags (LNU).

O produto 3 de nomenclatura chapas estratificadas (Tabela 11, coluna trés)
cointegrou a 1% de significancia e assume a estrutura (2,0,10,10). Ou seja, apresenta dois
lags na variavel (LNQ3), zero lags nos pregos (Inp3), dez lags nas variaveis (LNY) e
(LNU). O produto_4, intitulado chapa de tiras (Tabela 11, coluna trés) cointegrou a 1%
de significancia e assume a estrutura (1,0,0,5). Apresenta 1 lag na variavel (LNQ4), zero
lags nas variaveis (Inp4) e (LNY), cinco lags (LNU). O produto_5 com a descri¢ao falso
poliéster (Tabela 11, coluna trés) cointegrou a 1% de significancia e expoe a estrutura
(4,3,5,5). Melhor dizendo, apresenta quatro lags na variavel (LNQ5), trés lags na variavel
(Inp5) e cinco lags nas variaveis (LNY) e (LNU).

O produto 6, falsos sintéticos (Tabela 11, coluna trés) cointegrou a 1% de
significancia e tem a configurag¢ao (1,0,0,0). Em outros termos, apresenta um /ag na
variavel (LNQG6) e zero lag nas estruturas (/np6), (LNY) e (LNU). O produto 7 com a
nomenclatura outros tecidos (Tabela 11, coluna trés) cointegrou a 1% de significancia e
assume a estrutura ARDL (2,2,0,3). Ou seja, 2 lags nas variaveis (LNQ7) e (Inp7), zero
lags (LNY) e trés lags (LNU). O produto 8 com a descri¢ao falsos tecidos (Tabela 11,
coluna trés) cointegrou a 1% de significancia e apresenta a estrutura (2,0,1,0). Nesse
sentido, observa-se dois /ags na variavel (LNQS), zero lags (Inp8), um lag (LNY) e zero
lags (LNU).

O produto 3, tecidos estratificados chama a atencdo pelo alcance maximo de
defasagens nas variaveis (LNY) e (LNU). Em outras palavras, no modelo de regressao, as
variaveis (LNY) e (LNU) podem assumirem, cada uma, dez resultados como varidveis
explicativas a depender da estrutura ARDL no processo de especificagdo. Ou seja, cada
defasagem (lag) representa um periodo (més, série mensal) de atraso podendo variar de
zero a dez periodos. O produto 6 (Tabela 11, coluna trés) destaca-se pela menor
quantidades de defasagens, ou seja, apenas um lag na variavel (LNQG6). Nesse sentido, a
modalidade ARDL ¢ pouco representativa (baixa especificagdo) para o produto 6.

Este estudo aplicou quatro diagnoésticos dos residuos com o objetivo de avaliar a

qualidade no processo de regressao ARDL, foram eles: distribuicao normal (teste Jarque-
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Bera), variancia, (teste de heterocedasticidade), autocorrelagao serial (teste Multiplicador
de Lagrange) e o teste de correlograma dos residuos ajustado (C.R.).

A hipotese nula do teste de normalidade Jarque-Bera (Tabela 5, coluna quatro)
declara que os residuos seguem uma distribui¢io normal. A distribuicio normal*
apresenta caracteristicas estatisticas estaveis (simetria, média zero e variancia unitaria) e,
portanto, colabora na modelagem dos residuos. Entdo, o propdsito do teste Jarque-Bera
¢ ndo rejeitar a hipdtese nula. Os produtos tecidos impregnados (LNQI), falsos sintéticos
(LNQO6), falsos tecidos (LNQS) e outros tecidos (LNQ?7) apresentaram distribui¢do de nao
normalidade nos residuos com nivel de significancia de 1% (LNQI, LNQ6, LNQOS8) e 10%
(LNQ7?).

A variancia nas varidveis nao observaveis (residuo) compromete a eficiéncia dos
estimadores, entdo esses residuos deveriam apresentar variancia homoscedastica (termo
de erro constante). Nesse sentido, a hipotese nula do teste de heteroscedasticidade** ¢ a
propria homoscedasticidade. Dessa forma, o propoésito € ndo rejeitar a hipdtese nula. Os
produtos tecidos impregnados (LNQ1), falso poliéster (LNQ5) e outros tecidos (LNQ7)
apresentam heteroscedasticidade nos residuos com significancia de 1% (LNQI), 5%
(LNQ7) e 10% (LNQS5) (Tabela 11, coluna cinco). Apesar de alguns produtos
apresentarem variancia nao constante nos residuos, segundo Pesaran and Hashem (2015)
essa intercorréncia ndo traz qualquer problema para a estrutura ARDL uma vez que o
modelo roda na versao robusta da regressao base.

Segundo Pesaran and Hashem (2015), a importancia do teste de autocorrelacao serial
nos residuos para os dados de série de tempo € necessaria. Isso, pois, procura-se evitar a
colinearidade entre uma varidvel e ela mesma em relacdo as suas defasagens no tempo
(lags). Em outras palavras, a autocorrelagdo serial € a colinearidade de uma tnica variavel
em relacdo a ela mesma para periodos de tempo (més, dados mensais) distintos. A
hipdtese nula do teste de autocorrelagdo serial —teste de Multiplicador de Lagrange—
considera ndo haver autocorrelagdo. Entdo, o proposito da analise € ndo rejeitar a hipotese
nula. Os resultados (Tabela 11, coluna seis) apontaram que nenhum produto selecionado

apresentou autocorrelagdo serial nos residuos. Portanto, os resultados de autocorrelagao

43 A distribuicdo normal ou Gaussiana é uma das mais importantes distribuigdes tedricas e praticas. Ela é
muito utilizada na inferéncia estatistica. A fun¢fo f(x) ¢ uma curva simétrica, unimodal com forma de sino
que, quando p=0 ¢ o=1, ela descreve uma distribui¢do denominada normal padrdo ou normal reduzida
(WOOLDRIDGE, 2010).

# E o termo estatistico que se refere a presenca de varidncia nio constante na série de dados de tempo. Em
outros termos, a heterocedasticidade ocorre quando a dispersdo dos dados ndo é uniforme ao longo da linha
de regressao (WOOLDRIDGE, 2010).
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sdo satisfatorios, com isso, mantiveram-se os oito produtos selecionados, uma vez que o
presente teste ¢ considerado suficientemente necessario.

O proposito da andlise do correlograma ajustado (C.R.) € mapear a autocorrelagdo ao
nivel das defasagens para cada lag na regressao ARDL. Esse diagnostico foi aplicado aos
oito produtos selecionados. De forma geral, tanto a autocorrelagao, tal qual a correlagao
parcial, em todos os /ags, apontaram comportamento satisfatdrio para os oito produtos do
setor téxtil (Tabela 11, coluna sete).

Todavia, a 10% de significancia, os produtos tecidos impregnados (LNQI), outras
chapas (LNQ?2) e chapa de tiras (LNQ4) apresentaram autocorrelacao e correlagao parcial
em apenas um lag, foram eles: lag-36 (LNQI), lag-24(LNQ2) e lag-7(LNQ4).Contudo,
Parece ndo haver problema, pois cada correlograma gera originalmente 36 lags,
entretanto detectou-se apenas um /ag intercorrente (autocorrelacao e correlagao parcial)
para cada produto, entdo o alcance de autocorrelacao e correlagao parcial ¢ considerado

baixo, ou seja, 1/36 (2,78%) dos lags analisados (ver no anexo II).

Tabela-12 Andlise nos Pardmetros Endogenos ARDL de Curto e Longo Prazo

V. Dependente  Periodo LNY INU D(LNY) D(LNY(-1))
Curto Prazo (H)*** (-)**
LNQI1
Q Longo Prazo ~ (+)*** (-)**

D(LNQ2(-1)) D(LNQ2(-2)) D(LNQ2(-3)) D(LNY)  D(LNY)(-3) D(LNY(-7))
LNQ2 Curto PraZD (_)*** (_)*** (_)*** (+)*** (+)*** (+)**
Longo Prazo

D(LNQ3(-1)) D(ILNY(-4) D(INY(-5) D(NY(-6)) D(LNU(-4)) DILNU(-5))

INQ3 Curto Prazo (-)*** (-)** (-)*** (-)** (F)*** ()
Longo Pazo
DINU(-1)) D(@LNU(-2)) D(LNU(-4))
Curto Prazo (-)** (-)* (-)**
LNQ4 Longo Pazo
LNY LNU D(LNP5)  D(LNQS5(-3)) DLNY(-1)) D(LNY(-3)) D(LNU(-1))
Curto Prazo (-)*** (-)FH* (-)** (~yrk ()
LNQ3 Longo Pazo (+)*** (-)***
LNP6
Curto Prazo
LNQ§ Longo Pazo (-)***
LNY D(LNQ7(-1))  D(LNP7) D(LNU(-2))
Curto Prazo (-)* Ok (-)**
LNQ7 Longo Pazo (H)*
LNPS8
LNQS8 Curto Prazo

Longo Pazo (-)*

Fonte: Elaborado pelo autor com base no software Microfit 5.5
Nota: *** ** * gignificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.
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Através das estimacgdes recursivas reproduzidas pelo software Microfit 5.5, geram-se
os testes de estabilidade cusum e cusum ao quadrado *°. Ou seja, as estimacdes recursivas
colaboram para verificar o bom ajustamento na estrutura ARDL. A modalidade cusum ndo
apresentou qualquer problema para os oito produtos selecionados. Ou seja, em nenhum
momento a trajetoria de regressao recursiva ultrapassou as barreiras superior e inferior de
5%. A categoria cusum ao quadrado apresentou pequenos desvios nos produtos: tecidos
impregnados (LNQI), chapa de tiras (LNQ4) e outros tecidos (LNQ7). Os produtos LNQ1
e LNQ4 apresentaram rompimento na barreira inferior e o produto LNQ7 ultrapassou a
barreira superior no grafico de tendéncia (ver no anexo III).

Assim, ap6s a verificag@o de restricdo no modelo de regressdo ARDL (especificagdo,
cointegra¢do, diagnostico dos residuos e estabilidade —Tabela 11) conclui-se que os oito
produtos selecionados estao aptos a analise da interpretacao nos parametros enddgenos
(curto e longo prazo) nas varidveis explicativas no modelo de cointegragdao. Observa-se
na Tabela 12, os resultados dos modelos de cointegracdo para as variaveis endogenas de
curto e longo prazo, assim representadas: o indice de prego ajustado (LNP), indice de
producao do pais doméstico (LNY) e o indice da capacidade instalada na industria téxtil
brasileira (LNU).

A variavel dependente LNQI de nomenclatura tecidos impregnados (Tabela 12)
apresenta significancia estatistica para dois regressores no curto prazo e dois regressores
no longo prazo. No longo prazo, a varidvel LNY explica positivamente (+) a quantidade
importada LNQI com significancia de 1% e a varidvel LNU explica negativamente (-) a
variavel LNQ1 com significancia de 5%. No curto prazo (regressdo de correcio de erros)
a variavel D(LNY) explica positivamente (+) a quantidade importada LNQI com
significancia de 1% e a variavel D(LNY(-1)) explica negativamente (-) a variavel LNQI
com significancia de 5%.

A variavel dependente LNQ2 com a descricdo outras chapas (Tabela 12) aponta
significancia estatistica apenas no curto prazo. As variaveis D(LNQ2(-1)), D(LNQ2(-2))
e D(LNQ2(-3)) explicam negativamente (-) a varidvel dependente LNQ2 com
significancia de 1%. As varidaveis D(LNY), D(LNY(-3)) e D(LNY(-7)) explicam
positivamente (+) a varidvel LNQ2 com significancia de 1% para os dois primeiros

regressores € 5% para o terceiro termo.

4 Os detalhes sobre os testes Cusum e Cusum ao quadrado, ver os artigos de Deng e Perron (2008) e
Ploberger e Kramer (1990).
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A varidvel dependente LNQ3 com a descrigao chapas estratificadas (Tabela 12)
apresenta significancia estatistica apenas no curto prazo. As variaveis D(LNQ3(-1)),
D(LNY(-4)), D(LNY(-5)) e D(LNY(-6)) explicam negativamente (-) a variavel LNQO3 com
significancia de 1%, 5%, 1% e 5% respectivamente. As variaveis D(LNU(-4)) e D(LNU(-
5)) explicam positivamente (+) a variavel dependente LNQ3 com significancia de 1%.

A variadvel dependente LNQ4 de nome chapas de tiras (Tabela 12) apresenta
significancia estatistica apenas no curto prazo. As variaveis D(LNU(-1)), D(LNU(-2)) e
D(LNU(-4)) explicam negativamente (-) a variavel dependente LNQ4 com significancia
de 1%, 10% e 5% respectivamente.

A varidvel dependente LNQ5 de nomenclatura falso poliéster (Tabela 12) apresenta
significancia estatistica para cinco covariadas no curto prazo e duas covariadas no longo
prazo. No curto prazo as variaveis D(LNP5), D(LNQ5(-3)), D(LNY(-1)) e D(LNY(-3))
explicam negativamente (-) a varidvel dependente LNQS5 com significancia de 1%, 1%,
5% e 1% respectivamente. A variavel D(LNU(-1)) explica positivamente (+) a variavel
dependente LNQ5 com significancia de 1%. No longo prazo, a varidvel LNY explica
positivamente (+) a variavel dependente LNQ5 com significancia de 1%. E a variavel
LNU explica negativamente (-) a variavel dependente LNQ5 com significancia estatistica
de 1%.

A variavel LNQ6, com a descri¢do de falsos sintéticos (Tabela 12), apresenta
significancia estatistica apenas no longo prazo. A variavel LNP6 explica negativamente
(-) a varidvel dependente LNQ6 com significincia estatistica de 1%. Nesse sentido, supde-
se pela analise do comércio internacional bilateral, Brasil-China, fluxo de importacao que
o cambio esteja desvalorizado. Em outros termos, o cambio desvalorizado (prego)
favorece as exportacdes, mas prejudica as importagdes de falsos sintéticos importados da
China com destino ao Brasil. Significa dizer que os produtos importados ficam mais caros
com o cambio bilateral Brasil-China desvalorizado.

A variavel LNQ7 de nomenclatura outros tecidos (Tabela 12) apresenta significancia
estatistica para trés covariadas no curto prazo ¢ uma covariada no longo prazo. No curto
prazo as variaveis D(LNQ7(-1)), D(LNP7) e D(LNU(-2)) explicam a variavel LNQ7
negativamente (-) com significancia de 10%, 1% e 5% respectivamente. No longo prazo,
a varidvel LNY explica a quantidade importada LNQ5 com sinal positivo (+) e
significancia de 10%.

A varidvel LNQS8 com a descrigdo falsos tecidos (Tabela 12) apresenta significancia

estatistica apenas no longo prazo. A variavel LNPS explica negativamente (-) a variavel
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dependente LNQS8 com significancia estatistica de 10%. Nesse sentido, supde-se pela
analise do comércio internacional bilateral, Brasil-China, fluxo de importacdo que o
cambio esteja desvalorizado. Melhor dizendo, com o cambio desvalorizado (preco)
favorece as exportagdes, mas prejudica as importagdes de falsos tecidos importados da
China com destino ao Brasil. Em outros termos, os produtos importados ficam mais caros
com o cambio bilateral Brasil-China desvalorizado.

Conforme aponta na Tabela 12, para os oito produtos selecionados, poucas covariadas
endogenas atingiram o nivel de significincia padrao de 1%, 5% e 10%. Os produtos de
destaque com maior alcance nas variaveis endogenas com significancia foram: outras
chapas (LNQ2), chapas estratificadas (LNQ3) e falso poliéster (LNQ5). Os produtos
LNQ2 e LNQ3 computaram seis covariadas no curto prazo. O produto LNQS5 apresentou
cinco covariadas no curto prazo e duas covariadas no longo prazo. A variavel prego ¢
importante para o contexto da investigacdo de possiveis resultados anticompetitivos
associados a formagdo de cartel/conluio (aumenta prego, resultado anticompetitivo;
diminui prego, resultado competitivo). Nesse sentido, os produtos que apontaram alguma
significancia na variavel preco foram: falso poliéster (LNQ5), falsos sintéticos (LNQ6),
outros tecidos (LNQ?7) e falsos tecidos (LNQS). Observou-se que todas as covariadas na
modalidade prego (D(LNPS5), LNP6, D(LNQ7(-1)) e LNQS8) apresentaram resposta
negativa (-) em relacdo a varidvel dependente quantidade importada: ou seja, todas
variaveis significativas endogenas na modalidade preco denotam impacto negativo, e
talvez esse impacto negativo possa haver alguma relagdo indireta na hipotese de
resultados anticompetitivos, pois a varidvel preco ¢ importante na identificagdo de
resultados anticompetitivos.

A justificativa sobre o sinal negativo com suspeita da formagao de cartel/conluio,
oportuna para esse estudo duas interpretacdes: I- analise da elasticidade substituicao nos
parametros de regressdo e II- andlise segundo a interpretagdo do comércio internacional.
A primeira justificativa supde que o aumento de 1% na varidvel dependente —prego
(LNP)— provoca em média a diminuigdo (sinal negativo) na quantidade importada com
intensidade proporcional ao coeficiente de regressdao estimado. A segunda justificativa
aponta que se ha um sinal negativo entre a quantidade importada e a variavel preco, supde
a dindmica do cambio (preco) desvalorizado. Pois, com o cdmbio desvalorizado, deixa os
produtos importados da China com destino ao Brasil mais onerosos e, portanto,
prejudicam as importagdes. Segundo Pesaran and Hashem (2015), a interpretacdo nos

parametros da regressao de correcdo dos erros (parametro de curto prazo) necessita de
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cautela. Isso pois, os ajustes de correcao de erro (sucessivos processos de diferenciagao,
caso necessario) podem causar imprecisdo na analise e magnitude dos parametros
investigados, mas ndo prejudica a andlise de sinais. Por essa razdo, este estudo limitou-se

a investigar os regressores endogenos de curto e longo prazo apenas ao nivel de sinais.

Tabela 13- Parametros Exogenos ARDL
Produto Pardmetro  (D3-Dl)

Coef./Pv.
LNOI M (+) 0.2100%**
LNQ2 M1 (-) 0.0830%**
LNQ3 M1 (-) 0.3016%**
LNO4 a (+) 0.2674
LNQ5 M1 () 0.0805
LNQ6 S (-) 0.5538%*
LNQ7 vl (+) 0.4223 %%
LNQS P (+) 0.7057%%x*

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** ** * significativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

A proxima etapa do presente estudo —o resultado principal—, consiste investigar o
comportamento de sinais (positivo ou negativo), bem como a intensidade nos parametros
ui1, conforme aponta na equagao 20, entre a varidavel explicada, quantidade importada
(representacao dos 8 produtos téxteis), e a varidvel exdgena explicativa (D3-D1). Assim,
conforme sustenta a hipotese empirica de Prusa (1996, 2001) e Zanardi (2004, 2005),
espera-se que a relagdo de causalidade entre a varidvel quantidade importada e a variagdo
pOs e pré-investigacao antidumping (D3-D1), apresenta sinal negativo. Nesse sentido, a
queda na quantidade importada remete a investigagdo AD seguida da interrupgao
voluntaria, a pedido, da peticionaria brasileira Assintecal. Essa dindmica sistémica na

versdo da teoria do comércio internacional associado ao modelo de cointegragdo ARDL
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sugere resultados anticompetitivos com a suspeita da formagao de cartel/conluio no setor
téxtil nacional.

O produto 1 (LNQI), com a descri¢dao tecidos impregnados (Tabela 13), aponta
resultados competitivos com significancia estatistica de 1% e magnitude de 0.21 no
parametro pwi. Melhor dizendo, a quantidade importada aumentou com intensidade de 0.21
comparado ao periodo de pos e pré-investigacdo antidumping seguido da interrup¢do
voluntéria da peticionaria brasileira.

O produto 2 (LNQ2), com a nomenclatura outras chapas (Tabela 13), apresenta
resultados anticompetitivos com significancia estatistica de 1% e magnitude no parametro
p1 na ordem 0.08. Em outros termos, a quantidade importada declinou com intensidade
de 0.083 quando comparado ao periodo de pds e pré-investigagdo AD seguido da
interrupg¢ao voluntaria da peticiondria brasileira.

O produto 3 (LNQ3), com a nomenclatura chapas estratificadas (Tabela 13),
apresenta resultados anticompetitivos com significancia estatistica de 1% e intensidade
no parametro p; na ordem de 0.30. Em outros termos, a quantidade importada declinou
na ordem de 0.30 quando comparada ao periodo de pos e pré-investigagdo antidumping
seguido da interrup¢do voluntaria da peticionaria nacional.

O produto 4 (LNQ4), com a descri¢do chapa de tiras (Tabela 13), aponta resultados
competitivos, porém sem qualquer significancia estatistica. Assim, a quantidade
importada aumentou na ordem de 0.267 quando compara ao periodo de pds e pré-
investigacao antidumping seguido da interrup¢do voluntdria da peticionaria brasileira.
Contudo, o produto chapa de tiras ndo se pode fazer qualquer afirmagdo em termos dos
parametros exdgenos, uma vez que a significancia estatistica ndo foi satisfeita aos niveis
de 1%, 5% e 10%.

O produto 5 (LNQ5), com a nomenclatura falso poliéster (Tabela 13), apresenta
resultados anticompetitivos, com tudo sem qualquer significancia estatistica. Nesse
sentido, a quantidade importada declinou com intensidade de 0.080 quando comparada
ao periodo de pds e pré-investigagdo antidumping seguido da interrup¢ao voluntaria da
peticionaria brasileira. Todavia, o produto falso poliéster nao sera verificado qualquer
analise sobre a interpretacdo no parametro p; de curto e longo prazo uma vez que a
significancia estatistica ndo foi alcancada.

O produto 6 (LNQ6), com a descricdo falsos sintéticos (Tabela 13), apresenta

resultados anticompetitivos contundentes com intensidade no parametro pi da regressao
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na ordem de 0.554 e significancia estatistica de 1%. Em outros termos, a quantidade
importada declinou com intensidade de 0.554 quando comparada ao periodo de pos e pré-
investigagdo antidumping seguido da interrup¢ao voluntaria da peticiondria brasileira.

O produto 7 (LNQ7), com a nomenclatura outros tecidos (Tabela 13), apresenta
resultados competitivos com intensidade de 0.422 no parametro p; da regressdo e
significancia estatistica de 1%. Em outras palavras, a quantidade importada aumentou
com intensidade estatistica de 0.422 quando comparado ao periodo de pos e pré-
investigacao antidumping seguido da interrupcao voluntéria da peticionaria brasileira.

O produto_8 (LNQS), com a descrigdo falsos tecidos (Tabela 13), apresenta resultados
competitivos com intensidade estatistica no parametro i da regressao na ordem de 0.71
e significancia estatistica de 1%. Melhor dizendo, a quantidade importada aumentou com
intensidade estatistica de 0.71 quando comparado ao periodo de pds e pré-investigagcdo
AD seguido da interrupg@o voluntaria da peticiondria brasileira.

O modelo ARDL, com base na teoria do comércio internacional apontou quatro
produtos de oito selecionados (50%) com a suspeita de formacao cartel/conluio. Nesse
sentido, a hipotese sobre a formagao de cartel/conluio se confirma a partir dos resultados
anticompetitivos entre a variavel quantidade importada e o periodo de pos e pré-
investigacdo antidumping quando interrompido a pedido da peticionaria associagdao
Assintecal no Brasil. Os produtos falsos sintéticos (LNQ6) e chapas estratificadas (LNQ3)
apresentaram maior destaque na intensidade dos parametros com intensidade de 0.55 e
0.30 respectivamente.

De fato, os resultados apresentados pelo modelo de cointegracdo ARDL estao
aderentes a hipotese da suposta formagdo de cartel/conluio, pois a identificagdo de
causalidade estd baseada em dois pilares: I- a varidvel explicativa exdgena de tendéncia,
pos e pré-investigacao antidumping (D3-D1) e 1I- as variaveis explicativas endogenas de
curto e longo prazo (LNP, LNY e LNU) com fundamento causal na teoria do comércio
internacional na versao modelo fluxo de importacao.

A combinacdo desses dois pilares em relacdo aos oito produtos importados (LNQ1,
LNQ2, LNQ3, LNQ4, LNQ5, LNQ6, LNQ7 ¢ LNQS) justifica com melhor precisdo a
identificacdo do modelo na versao cointegracdo ARDL. Essa melhor adequagdo se
justifica pois, as variaveis exodgenas (D3-D1) capturam apenas o comportamento de
tendéncia sobre as oito séries historicas e, por outro lado, as variaveis endogenas (LNP,
LNY ¢ LNU) colaboram com a melhor identifica¢do (causalidade) do modelo ARDL com

base na interpretacdo do fluxo de comércio internacional na versao importacgao bilateral.
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7. DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Os resultados preliminares na versao grafica dos setores investigados (sessdo 5) e o
modelo de tendéncia (subse¢do 6.1) sdo coincidentes: ou seja, os setores que se
destacaram com evidéncia grafica nos resultados anticompetitivos, em prego e
quantidade, corroboraram com o sinal nos pardmetros bem como na intensidade dos
coeficientes do modelo de tendéncia. Por exemplo, os produtos chapas estratificadas
(Figuras 11 e 12) e falsos sintéticos (Figuras 17 e 18) apresentaram a melhor configuragao
em termos de resultados anticompetitivos na quantidade importada e prego. Inclusive
quando se compara os dois produtos supracitados observa-se algum ganho marginal de
resultado anticompetitivo para o produto chapas estratificadas. Melhor dizendo, em
termos da analise grafica (Figuras 11, 12 e 17, 18) nao fica tdo evidente essa diferenga,
mas pela analise nos pardmetros de regressao (Tabelas 5 e 8), observa-se uma maior
intensidade nos coeficientes quantidade e preco para o produto chapas estratificadas, bem
como o melhor ajuste na estatistica R? ajustado. Assim, o modelo de tendéncia é mais
preciso pelo auxilio da analise estatistica quando comparado ao campo visual da anélise
grafica.

Em relacdo aos resultados anticompetitivos, apenas na modalidade quantidade
importada, observou-se algumas particularidades no ajustamento entre o modelo anélise
de tendéncia MQO (sessao 6.1) e o modelo anélise de cointegracao ARDL (sessao 6.2).
Nesse sentido, comparando os dois modelos, os produtos que apresentaram similaridade
na suposta formagdo de cartel/conluio com resultados anticompetitivos na variavel
quantidade importada foram: o produto chapas estratificadas (LNQ3), falso poliéster
(LNQ)5) e falsos sintéticos (LNQ6). No modelo de tendéncia (MQO) o produto chapas
estratificadas (LNQ3) se destacou com maior intensidade no pardmetro w; com
intensidade de -0.88 (Tabela 5). Entretanto, no modelo de cointegracao (ARDL) o produto
falsos sintéticos (LNQ6) obteve o maior destaque com intensidade no parametro pi no
valor de -0.55 (Tabela 13). Em outras palavras, apesar da similaridade na suposta
formagdo de cartel/conluio, em relagdo aos dois modelos (tendéncia e cointegracdo),
ainda assim, os produtos em destaque (maior intensidade estatistica), com caracteristicas
anticompetitivas nao coincidiram para o mesmo produto.

Em termos da dissimilaridade na suposta formacgdo de cartel/conluio e comparando
os dois modelos supracitados, destacaram se dois produtos: (I) o produto chapa de tiras

(LNQ4), quantidade importada, constatou resultados anticompetitivos (Tabela 6) para o
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modelo de tendéncia (MQO) e resultados competitivos (Tabela 13) para o modelo de
cointegracdo (ARDL). (I) o produto falso poliéster (LNQOZ2) consta como resultado
competitivo (Tabela 4) para o modelo de tendéncia (MQO) e pelo modelo de cointegracdo
(ARDL), aponta resultado anticompetitivo (Tabela 13). Em termos da similaridade com
resultados apenas competitivos, quantidade importada, comparando os dois modelos de
regressao MQO e ARDL, destacaram-se trés produtos: o produto tecidos impregnados
(LNQI—Tabelas 3 e 13), outros tecidos (LNQ7—Tabelas 9 e 13) e falsos tecidos
(LNQS8— Tabelas 10 e 13).

Confrontando os dois modelos propostos (MQO e ARDL), uma possivel intui¢ao que
justificaria os casos de similaridade com resultados distintos nos pardmetros exdgenos de
regressdo, bem como os casos da dissimilaridade entre os resultados anticompetitivos e
competitivos seriam: o modelo de regressio MQO detém apenas o comportamento das
tendéncias na série historica —varidvel exdgena (D3-D1)— para os oito produtos
investigados no setor téxtil. O modelo de cointegragdo ARDL captura as tendéncias nas
séries historica —variavel exdgena (D3-D1)— com a participagdo da estrutura de
comeércio internacional, fluxo de importagao nas variaveis explicativas enddgenas (LNP,
LNY e LNU). Assim, o modelo de cointegragdo ARDL ¢ considerado mais robusto e
melhor especificado quando comparado ao modelo de tendéncia MQO.

Pelo prisma do olhar estratégico, proposto pelo jogo representativo (capitulo 3) e
associando os resultados encontrados, pode-se dizer que: o produto chapas estratificadas
apresentou resultados anticompetitivos na modalidade quantidade importada para os
modelos de regressao de tendéncia MQO e cointegracao ARDL. Nesse sentido, a suposta
formagao de cartel/conluio posiciona-se no n6 de decisao n24 (Figura 23) em que a firma
requerente (brasileira) e a firma requerida (estrangeira) aceitam, em comum acordo, a
retirada da peti¢@o, apds reconsiderarem, individualmente, suas estratégias de barganha e
seus custos afundados. Dessa forma, as firmas concluem como beneficio a realizagdo do
acordo informal.

Em outros termos, na Figura 23, n6 de decisao n24, as firmas confirmam o acordo
informal implicito (conluio/cartel) no qual cada firma obtém os lucros extraordinarios
proximo a modalidade duopoélio, descontado o custo afundado durante o periodo de
barganha; com resultado representativo (my — C;m; — C*). Ou seja, a peticionaria,
associacao Assintecal no Brasil, solicita a retirada (“encerrar a pedido do peticionario”,
Circular Publica, anexo IV) da peticdlo 4D —com a anuéncia implicita da firma

estrangeira— durante o processo de investigagdo antidumping sem qualquer justificativa.
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A dinamica do jogo tem como objetivo principal atender aos interesses da firma
doméstica. Nesse sentido, parece haver um resultado contraditério referente ao lucro da
firma estrangeira no resultado final do jogo (w4 — C; T, — C*), mas ndo ha. Isso pois,
conforme a PPE (Figura 5), o lucro méaximo possivel a ser alcangado pela firma
estrangeira € my — C* e ndo o lucro de Bertrand mg. Essa intuicdo estd correta, pois,
quando a empresa estrangeira aceita o acordo de barganha ela perde a oportunidade de
auferir o lucro de Bertrand my. Isso pois, a empresa estrangeira sabe que, de fato, esta
praticando o Dumping e vai ser punida pelo DECOM com multa D e lucro mj,. Neste
caso, a melhor estratégia para a firma estrangeira ¢ aceitar a retirada da peti¢ao com lucro

my — C*,umavez que t, — C* > mp.

Figura 23- Mapa de Decisao AD —Caminho de Solugao

ICompeticdo Bertrand
para n e n* firmas

|Firmas domésticas |

Nio abre petigéo Abre peticdo

(Mg, ")

Entrar em acordo N&o entrar em acordo

ICoordenar os custos
afundados C, C*

Deveres nao
impostos (1- p)

Deveres
impostos (p)

Acordo de barganha

n, mn, I, 0.’
Ace|ta ( a I':l) { D D}

(retira)

Nao aceita
(n&o retira)

(M,=C, II, <C")

Deveres
impostos (p)

Deveres nao
impostos (1-p)

(Ti:=C <6 ) (=G =6

Fonte: produzido por Zanardi (2004) e adaptado pelos autores.
A analise do jogo proposta por Zanardi (2004) —por retroacao indutiva— a partir do

principal resultado da analise econométrica (aceita retirada) apresenta o seguinte caminho
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de solucdo: as firmas requerentes (nacional) e requeridas (estrangeira) formalizam o cartel
ao aceitarem a retirada de peticdo com resultado (, — C; m; — C*) no nd de decisdo n24.
No no6 de decisdao n22 marca o posicionamento da firma requerente decidir entrar em
acordo informal. Finalmente, o n6 de decisdo n?1 ¢ o momento em que a firma brasileira
(requerente) decide protocolar a peticdo 4D contra a firma estrangeira (requerida)
alegando dano explicito ao setor nacional téxtil.

Este estudo estd em consonancia com a analise de Zanardi (2004 e 2005) quando o
autor, inclusive avancga, em relagdo a Prusa (1992 e 1996), ao afirmar que nem todas as
peticdes ADs arquivadas geram necessariamente um acordo informal (cartel). Nesse
sentido, esse entendimento foi verificado a associacdo Assintecal para os produtos:
tecidos impregnados (LNQ1), outras chapas (LNQ?2), chapas estratificadas (LNQ3), chapa
de tiras (LNQ4), falso poliéster (LNQY), falsos sintéticos (LNQ6), outros tecidos (LNQ?7)
e falsos tecidos (LNQS). E pode ser verificado nas Tabelas analise de tendéncia (Tabelas
1,2,3,4,5,6,7,8,9, ¢ 10) e no modelo de cointegragdo (Tabela 13).

Retomando na Figura 23, observa-se no n6 de decisdo n23 que a firma nacional
decide arquivar a peticdo, mas as firmas nacional e estrangeira ndo entram em um acordo
comum. A decisdo de ndo entrar em acordo se justifica pelo custo afundado associado ao
desenrolar de barganha entre as firmas envolvidas no acordo.

Inclusive o jogo prevé dois resultados caso a firma requerente decida ndo entrar em
acordo apds o arquivamento de peticdo 4D, sao eles: (I) caso o DECOM acompanhado
da OMC —lembrando que a OMC apenas ¢ informada das decisdes, pois ndo
opina/participa na conclusdo do caso 4D que ¢ de soberania nacional— decida punir as
firmas na categoria deveres impostos (probabilidade p) com o resultado representativo
(mp; mp). Significa que as firmas nacionais apresentam lucro maior que o lucro de
Bertrand e as firmas estrangeiras designam lucros abaixo do lucro de Bertrand; (I1) caso
o DECOM decida nao punir as firmas na categoria deveres ndo impostos (probabilidade
1-p), o lucro das firmas nacionais e estrangeiras seriam a representagcdo Bertrand via
prego (7g; 7).

Finalmente, o jogo proposto ¢ a estratégica representativa das decisdes das firmas
requerente brasileira e requerida da China na qual teve como objetivo principal mapear
as decisdes das firmas envolvidas de forma didatica e sistematica. Importante destacar
que este estudo nao teve o acesso aos dados dos custos das firmas nacional e estrangeira

para os produtos investigados. Por essa razdo, o jogo ¢ apenas a representagao estratégica
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do caso brasileiro em que o Brasil abre uma peti¢ao antidumping (grupo Assintecal)
contra a firma estrangeira na China alegando dano explicito as firmas do setor téxtil

nacional.
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8. CONCLUSAO

Considerando a possibilidade do emprego do mecanismo antidumping, AD, como o
instrumento de intimidagdo por parte da empresa nacional para formar acordos colusivos
entre a firma brasileira e a firma estrangeira, objetivou-se verificar a hipotese relativa a
criagdo de um acordo ilegal (conluio e/ou cartel) entre as partes envolvidas no processo
AD quando ocorre o encerramento das investigagdes a pedido de arquivamento solicitado
pela peticionaria sem qualquer justificativa.

Segundo Prusa (1992 e 1996) e, principalmente, Zanardi (2004, p.97-104), as
industrias domésticas utilizaram o mecanismo AD como instrumento de coer¢dao na
formagdo de acordo informal, designado cartel/conluio. Para sustentar essa tese, os
autores apresentaram o modelo tedrico com base na retirada do protocolo de peticao na
qual caracteriza beneficios comuns as industrias estrangeiras e domésticas. Assim, as
industrias domésticas iriam quase sempre preferir a retirada da peticdo sem qualquer
justificativa e chegar a um acordo —acordo esse com base nos custos afundados e no
poder de barganha— de preco privado que as beneficiem.

Conforme sustenta Zanardi (2004, p.97-104), objetivou-se mapear a dinamica
particular do poder de barganha ao propor um jogo representativo com base na fungao
custo das firmas nacionais e estrangeiras. A nomenclatura ‘jogo representativo’ se
justifica, pois este estudo nao teve o acesso as fungdes custo e lucro das firmas requerente
brasileira e requerida da China. Melhor dizendo, apenas objetivou-se mapear as decisdes
dos players do inicio da abertura da peticdo AD até o final do processo em que a firma
brasileira decide interromper a investigacao sem qualquer justificativa —investigacao
interrompida a pedido do peticionario.

Este estudo, inicialmente, planejou analisar todos os setores da economia brasileira,
mas ndo foi factivel pelas fortes restri¢gdes detectadas no banco de dados. Nesse sentido,
a articulagao do estudo so foi factivel para o setor téxtil da economia brasileira pela
disponibilidade de trés bancos de dados distintos. A primeira proposta de dados, expde as
séries historicas em que o Brasil abre peticdo contra os paises estrangeiros para os
diversos setores da economia nacional (Relatério DECOM 2022). A segunda
recomendacdo, aborda os dados de importacdo desagregados (NCM) a oito digitos
extraidos do grupo Comexstat 2022. A terceira orientacdo, finaliza com as circulares
(anexo IV) emitidas pela Secretaria de Comércio Exterior, do Ministério da Industria,

comércio Exterior e Servigos (MDIC/SECEX) com os dizeres: “encerrar, a pedido do
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peticionario”. Assim, apos significativo esfor¢o de pesquisa esta tese detectou oito
produtos com base na Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) referentes ao setor
téxtil nacional com caracteristicas e restricdes compativeis com a suposta hipotese da
formacao de cartel/conluio a partir da abertura de peti¢do 4D, proposto por Prusa (1992
e 1996) e Zanardi (2004, 2005).

O presente estudo investigou com detalhes os oito produtos do setor téxtil pela analise
gréafica nas séries historicas. Dois produtos, nas séries quantidade importada e preco, se
destacaram conforme a hipotese da suposta construcao de cartel/conluio, foram eles: a)
chapas estratificadas (Figuras 11 e 12) e b) falsos sintéticos (Figuras 17 e 18). Em outros
termos, observou-se uma queda na quantidade importada na variacdo pos e pré-
investigacdo AD bem como 0 aumento nos pregos para a mesma variacao temporal. Ou
seja, a combinagdao queda na quantidade importada € o aumento nos precos sugerem
resultados anticompetitivos com suposta formagdo de cartel/conluio no setor téxtil
brasileiro.

De forma geral, este estudo detectou resultados anticompetitivos (destaque para os
produtos chapas estratificadas e falsos sintéticos) com suspeita de cartel/conluio no setor
téxtil nacional. O mecanismo de transmissdo sobre os resultados anticompetitivos foi
identificado pelas varidveis quantidade importada (modelo de tendéncia e modelo de
cointegragdo) e o preg¢o (modelo de tendéncia) quando o Brasil se defende (abrir protocolo
de peticao AD) da pratica de dumping de produtos importados do mesmo setor (té€xtil) da
China com destino ao Brasil. A intuicdo econdmica do estudo reside no prisma nacional
e internacional quando apoia, defende e fiscaliza os resultados competitivos de mercado.
Nessa oOtica, a sociedade brasileira e a internacional sdo beneficiadas pelo cenario de
mercado nao desleal com caracteristicas competitivas na produgao, alocacao e transagao
de mercadorias no fluxo de comércio mundial.

Os resultados encontrados por essa tese estdo em conformidade com a literatura base
de Prusa (1992 e 1996) e Zanardi (2004, 2005) e avanga na literatura empirica quando
propoe duas estratégias distintas na investigacao quantitativa —modelo de tendéncia e
modelo de cointegragdo. Esse trabalho sugere avangos para futuros estudos sobre a
inser¢do de microdados de producdo e financeiros referentes aos custos e lucros das
empresas nacionais e estrangeiras no processo de investigacdo antidumping. Caso seja
possivel a disponibilidade dos microdados, possibilitaria avaliar a estratégia do jogo
(capitulo 3 —Estratégia das Firmas) na esfera quantitativa, proposto por Zanardi (2004).

Ou seja, as fungdes custo e lucro das firmas envolvidas seriam computadas ao jogo
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brasileiro. Isso possibilitaria encontrar os resultados quantitativos do jogo para os
diversos setores da economia brasileira.

Além do mais, ha a flexibilidade de investigar os diversos setores da economia
brasileira a partir da analise na estrutura painel, versao politica de impacto, modelo
diferencas em diferencas. Aconselha-se aplicar o modelo de estudos de evento (event
studies) pelas caracteristicas deste estudo. Melhor dizendo, multi-periodos, multi-
produtos e as distintas janelas de investigagdo 4D —periodos pos e pré-investigagdo para
cada produto dos diversos setores na economia brasileira.

Este estudo sugere cautela e atencdo no manejo da protecdo de comércio
internacional— em especial o mecanismo de protecdo antidumping—, isso pois, quando
um pais abre uma peticdo AD, durante o processo de investigagdo pode-se instigar
interesses particulares nocivos a sociedade —possivel formacao de cartel/conluio seguido
de resultados anticompetitivos. Nesse sentido, o interesse social pelo qual o mecanismo
de protecao foi criado fica fragilizado pelos interesses particulares das firmas envolvidas.
Dessa forma, ¢ importante a participacdo constante do Brasil—representado pelo
DECOM junto ao MIDC/SECEX— bem como os 6rgaos de protecdo internacionais
(reunides periddicas dos paises junto a OMC) no aprimoramento e/ou ajustes nas leis de
protecdo do comércio no sentido de mitigar as interferéncias nocivas ao fluxo de comércio

mundial.
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APENDICE A — TABELA DESCRICAO DAS VARIAVEIS

Tabela Al- Descri¢ao das Variaveis

Variavel

Descricao

V.Implicitas

Fonte

A variavel Pj representa o
pre¢o indice ajustado, ou
seja, essa variavel tem como
proposito filtrar o processo
inflaciondrio e o efeito de
variagdes cambiais sobre o
preco dos produtos
importados do exterior com
destino ao Brasil. Segue sua
representacao: _
P =In|(N —)
IPA
em que Pj caracteriza o
logaritmo neperiano (Ln) da
composigdo: Indice de prego
ao Produtor Amplo (/PA), a
taxa de juros nominal (N) e
o preco de importacdo em
dolar americano (PI).

PI

1IPA

BRRASIL COMEXSTAT
MDIC, 2021

BANCO CENTRAL, 2021
IPADATA, 2021

Representa a quantidade
importada dos produtos
selecionados do exterior
com destino ao Brasil.

BRRASIL COMEXSTAT
MDIC, 2022

Caracteriza o indice de
producdo real da economia
brasileira. Ou seja, foi extraido
o processo inflacionario da
série Producdo Nacional.

BRASIL BCB, 2021

Representa a utilizacdo da
capacidade instalada da
industria especifica de cada
setor selecionado da
economia brasileira.

BRASIL BCB, 2021

Dl

Variavel exdgena a qual
captura os dados (efeito
fixo) da série antes do
processo de investigacao
AD.




Variavel exdgena a qual
captura os dados (efeito

D2 fixo) da série durante o
processo de investigagdo
AD.

Variavel exdgena a qual
captura os dados (efeito

D3 fixo) da série apoés o
processo de investigacao
AD.

Variaveis exdgenas (efeito
(D3-D1I) fixo) as quais capturam o
intervalo D3 menos D/.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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APENDICE B — TESTE DE RAIZ UNITARIA

Este estudo recorreu aos principais testes de raiz unitaria para avaliar as variaveis
endogenas do modelo ARDL, foram eles: Aumentad Dickey-Fuller (ADF), Phillips-
Perron (PP), Elliott-Rothenberg-Stock Point-Optimal (ERS) ¢ Ng-Perron (NG _PN). O

modelo ARDL comporta dezoito séries historicas entre variaveis explicativas e explicadas

para quatro testes distintos de raiz unitéria, totalizando 72 testes (ver Tabela B1).

Tabela B1- Teste de Raiz Unitaria

Varidveis ADF PP ERS NG PM
LNQI [(0)*** [(0)*** J(0)*** J(0)***
LNP1 [(0)*** [(0)¥** J(0)*** J(0)***
LNQ2 [(0)*** [(0)*¥** J(0)*** J(0)***
LNP2 [(0)***  [(0)¥** J(0)*** J(0)***
LNQ3 [(1)**%  [(1)*¥**  (1)***  J(1)***
LNP3 [(0)*** [(0)*¥** J(0)*** J(0)***
LNQ4 [0)¥** [(0)*** (0)*** J(0)***
LNP4 [(0)*** [(0)*¥** J(0)*** J(0)***
LNQ5 [(1)**%  [O)*¥**  J(1)*** J(1)***
LNP5 [0)¥** [(0)*** J(0)*** J(Q)***
LNQ6 [0)¥** [(0)*** [(0)*** J(0)***
LNP6 [(0)*** [(0)*¥** J(0)*** J(0)***
LNQ7 [(0)***  [(0)¥** J(0)*** J(0)***
LNP7 [(0)***  [(0)¥** J(0)*** J(0)***
LNQS8 [(0)*** [(0)*¥** J(0)*** J(0)***
LNPS8 [(0)***  [(0)¥** J(0)*** J(0)***
LNY  I(1)***  I(1)*** I(1)*** [0)*

LNU  I(1)*** I(1)*** [0)* I0)*

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *** #* * sionificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.

O diagnostico aponta 60/72 com a especificagao 1(0) e 12/72 do tipo I(1). Em outros

termos as especificagdo [(0) caracteriza a série histérica como estaciondria. E a

nomenclatura I(1) intui que a varidvel (série historica) precisa ser diferenciada uma vez

para alcancar a categoria de variavel estacionaria. Apenas a variavel LNQ3 foi I(1) para

os quatro testes de raiz unitaria a 1% de significdncia. As varidveis LNQS, LNY,

assumiram a configuracao I(1) para trés testes e LNU para dois testes, todos a 1% de

significancia. Os testes ADF, PP e ERS apontam a configuragdo I(1) quatro vezes para

ADF e trés para PP e ERS. Finalmente, nenhuma varidvel assumiu a configuracao 1(2).
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Isso significa que o modelo ARDL podera utilizar todas as dezoito variaveis disponiveis
j4 que o modelo ARDL comporta a combinagao de varidveis 1(0) e I(1) para uma tnica

regressao linear.
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APENDICE C — COEFICIENTES ENDOGENOS ARDL

De forma geral, no curto e longo prazo, os regressores LNQ3(-1) e D(LNQ3(-1)
respondem negativamente a variavel dependente LNQ3. Os regressores D(LNY(-4)),
D(LNY(-5)), D(LNY(-6)), D(LNY(-8)), D(LNY(-9)), também responderam negativamente
no curto e longo prazo a variavel dependente LNQ3. Os regressores D(LNU(-3)),
D(LNU(-4)), D(LNU(-5)), D(LNU(-6)), D(LNU(-8)), D(LNU(-9)) responderam
positivamente a variavel imput LNQ3. Os resultados para o produto LNQOS8 foram mais
restritivos: os regressores LNQS8(-1) e LNP8 responderam negativamente, apenas no
longo prazo, a variavel dependente LNOS8 com sinal negativo. Genericamente ¢ perigoso
fazer qualquer afirmacdo de analise econdmica sobre os parametros aqui apresentados.
Isso pois, por exemplo, grande parte das varidveis sofreram processo recorrente de
diferenciagdo e ampla variagdo nos /ags e, principalmente, ndo faz parte do escopo deste
estudo investigar as varidveis supracitadas, apenas declarar as respostas de sinal entre a

variavel dependente e os regressores de carater significativo.

Tabela C1- Coeficientes Significativos Endégenos ARDL

Modelo  Periodo LNQ3(-1) D(LNQ3(-1)) D(LNY(-4)) D(LNY(-5)) D(LNY(-6)) D(LNY(-8)) D(LNY(-9))

Curto Prazo (-)k (-)** (-)** (-)e (-)*
ENG3 Longo Prazo  (-)*** (-)** (=)

(-)FHE
(<)

D(LNU(-3)) D(LNU(4)) D(LNU(-5)) D(LNU(-6)) D(LNU(-8)) D(LNU(-9))

Curto Prazo  (+)** (+)*** (F)*** () (+)** (+)**
LNQ3 Longo Prazo (H)** (+H)* (H)* (H)* (+H)*
LNQ8(-1) LNPS8
Curto Prazo
LNQS Longo Pazo  (-)*** (-)*

Fonte: Elaborado pelos autores com base no software Eviews 10.
Nota: *** #* * sionificativo a 1%, 5% e 10%, respectivamente.
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APENDICE D — PROVA MATEMATICA

Prova do lemma 01(1de 2)

m I, < I

Dada a inequagdo (A1), basta provar que Qp < Qjp, conforme aponta a figura (A1l). De
fato I, = I(Pp, Pp) — dQp é menor que ITj, e corresponde a area cinza para Q, < Qp

na figura supracitada. Em outras palavras, para provar que Qp, < Qp isso implica que:

a* 9g*(P*, P)

Z 8}) ¥

h=1

“~9q%(P*, P)

- <0
P=pP, P*=pP*; j= 9Pk

P=P,.P*=P%

(Al)
Paracadaj = 1,...,n". Dado o prego Pp, cada firma doméstica define P;, de acordo com
sua funcao de melhor resposta. Como a inclinacdo da funcao melhor resposta ¢ menor

que um, o aumento do preco interno ¢ menor do que o aumento do prego externo.

Figura D1- Espaco de Lucro Bertrand

BERTRAND PROFIT

- ————————— =l ———— . ————

0 Qo*

o
m‘
s]

Fonte: produzido por Zanardi (2004).

Portanto, pela figura (A1) a quantidade vendida por cada firma estrangeira quando as
taxas sdo impostas ¢ menor do que no equilibrio de Bertrand, e a média no nivel da
industria também ¢ menor.

mll, > Il

(PD, PL’;) ¢ uma combinagdo de precos estritamente maior que (Pg, P5). Como o Py € a
melhor resposta ao preco P, imposto pelos custos de producdo, neste caso, a industria

nacional esta operando de acordo com sua funcdo de melhor resposta. Isso garante que
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[, > Iy, pois Py funciona como um dispositivo de coordenacao para estabelecer pregos
mais altos.
Prova do lemma 01(2 de 2)

O jogo de barganha de Nash em (13) pode ser reformulado da seguinte forma:

max alog [IT - T(p)] + (1 — @) log [¢(TD) — T**(p)] "

E possivel realizar a maximizagio no espaco de lucro devido a relagdo um-para-um entre
combinagdes de precos e combinagdes de lucros. Além disso, a forma funcional do PPF
permite a expressdo de IT*como uma fungdo de: II: IT* = g(I1); g'(.) < 0,9"(.) < 0. A

condi¢do de primeira ordem para o problema acime é:

o (1l-agm _
II-1I¢(p)  gI) —II*(p)

(A3)

A expressdo em (A3) define implicitamente a solucdo de barganha de Nash para
lucros domésticos I14(P,, P;) e da fungdo g(.) € possivel obter a solugdo correspondente
IT* 4 (P4, Py) para os lucros estrangeiros. Seja, L(I1; o, p) a fungdo implicita definida em
(A3). Se nbs fazermos o uso da teoria da fung¢do implicita pelo método de derivadas

parciais encontramos:

1.
L 1 _ g
o 5 I-IF ~ g(ID-1*
Aoy 9L o (l—e)( | (-a)’(I])
o =17~ g1 T g()-TI*
% oIT*  Oe(II) O11
G
= g S<o0
da o O
3. ane 1—a)g'(I1 GIT%E
oL o _ _( —a)g'( L."T
B_H _ _ 9 _ [[-II] ()T 50
@p % - - I (l—-r‘:-,'yg"(ll}I i (1—e)g"(I1)
‘ ([I=T1y ~ [gn=11*] " g(D-I*
4 JIT*  Og(IT) o1
0 0
YU < =gII)-— <0,
dp Op Op

are
ap

Quando % >0e¢ < 0 das equacgdes (10) e (11). Os valores criticos correspondentes

sao:
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V ={C/T(Py, Py) —c = 1I°}
(A4)
V' ={C*/ 1" (Py, Py) — c* = I1"¢}
(AS5)
Se C <V eC* <V* ambas industrias domésticas e estrangeiras estdo melhor sob acordo
(conluio ou cartel) do que sob decisdo advindos dos custos individuais, portanto a melhor

decisdo € retirar a peticdo. As deducdes sobre as derivadas supracitadas segue:

ov|  _om  _om
da|py, Oolgoy, Oo (A6)
oV* oIT* OTT**
— = ~ oa <0
C)O H*=H*_.| (0,8 H*=H*_.| (A7)
oV o1l ol >
i, O, 00 "
I=I1, II=I1, (A8)
aV* OIT* OIT* <
== — > 0.
6.0 I*=IT* , dp I*=IT* , (I)p
(A9)
~ ane _ om*e A ..
Das equacdes (10) e (11) Friairyaie 0 e essa dinamica justifica os sinais em (A7) e

(A8) sdo ambiguos, pois dependem da primeira e segunda derivada da fungdo g(.) e ndo

ha possibilidade de simplificagdes dos termos.
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ANEXO I — CRITERIO DE SELECAO ARDL
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Produto LNQ3

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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Produto LNQS5

Akaike Information Criteria (top 20 models)

TIIIIIII-IIIII.
e i
T I
T i
T I
T I

T i
T i
T i
T I
T I
e i
T i
T I
e i
T i
T i
e i
o I
1

I I I I I I I

= 0] < o [{e] o 0 o o e}

S I § ¢ & 8 8 R ¢

(o] (o} (o} (o] (o] (o] (o} o~ (o}

(6'6'g'9)1ayy
(G'6'v 1)1auy
(L's'v'v)auy
(9'6'¢ 's)ayy
('g 'y 'g)ayy
(9'6'G 'v)1auy
(G'9'v 'v)1ayy
(G'c'e '9)1ayy
(6’6’9 'v)1ayy
(9'6'c '9)auy
(6'¥'¢ 'v)1ayy
(9'9'¢ 'v1ayy
(L's'e 'vNayy
(G'g'e 'g)auy
(9'6'v 'v)1auy
(g'9'¢c 'vayy
('s'g ‘v)1ayy
(s 'y 'v)1ayy
(9'6'e 'vauy
(g's'e 'v)ayy

Produto LNQG6
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Produto LNQ7

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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ANEXO II — CORRELOGRAMA DOS RESIDUOS 4RDL

Produto LnQ1

Date: 04/02/24 Time: 09:35

Sample: 1115

Included observations: 113

Cl-statistic probabilities adjusted for 1 dynamic regressar

Autocorrelation Partial Caorrelation A PAC Q-5tat Prob®

O -0.087 -0.08Y 08739 0350
0.068 0.060 1.4082 0495
-0.010 0001 14191 0701
0.031 0027 15366 0820
0.059 0.065 1.9518 0.856
0.002 0008 19521 0924
-0.031 -0.038 20664 0956
-0.141 -0150 45107 0.803
0100 0079 57607 0764
I 10 -0.020 0.010 58101 0831
I 11 0020 0010 58614 0882
1 12 0261 0291 14611 0.263
I I 13 -0.086 -0.037 15576 0273
I I 14 0029 -0.032 15685 0333
I I 15 -0.059 -0.071 16150 0.372
I I 16 -0.025 -0.090 16233 0437
I g 17 -0.088 -0.108 17291 0435
I i 18 -0.088 -0.117 18356 0432
I )
I )
I
I
I

[
IO

0D 00 =] O (N = L bJ =

I
I
I
I
I
I

g
g

19 0.094 0164 19589 0420
20 0.010 0158 19602 0.483
I 21 -0.112 0190 21375 0436
g 22 -0119 -0147 23389 0.380
I 23 -0.039 -0108 23608 0426

I 24 0152 0052 26966 0306

K A 25 0.066 0146 27612 0326
I 26 -0.104 -0.061 29235 0.300
I 27 -0.205 -0139 35599 0124
I 28 0023 -0.010 35679 0151
I 20 0.042 0037 35956 0175
I 30 -0.046 -0.026 36281 0199
I 31 0.030 -0.047 36426 0231
I 32 -0.023 0057 36509 0267
I 33 -0.156 -0.095 40441 0175
I 34 0120 0102 42828 0142
I 35 -0.019 0.014 42891 0169
ml 36 0179 01582 48282 0.083

*Probabilities may not be valid for this equation specification.



Produto LnQ2

Diate: 04/02/24 Time: 09:48
Sample: 1115
Included observations: 107

Cl-statistic probabilities adjusted for 8 dynamic regressors

Autocorrelation Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob*

]
|
|
g
g
o
g
g
|
g
g
1 [ |
I g
I g
I g
I o
I i0g o
I g
I I
I

I

I

I

—

o
o
O

[

I
I
I
M

I

O

I

s
o -

[ B |

il

W 00 = O N = L I &

10
11
12
13
14
18
18
17
18
19
20
21
22
23
24
28
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

-0.023
-0.039
-0.046
-0.097
-0.029
0.032
-0.080
-0.115
-0.011
-0.031
-0.054
0.299
-0.082
-0.068
-0.053
0.030
-0.101
-0.040
0.015
0.008
-0.022
0.026
-0.080
0.304
-0.021
-0.020
0.004
-0.015
-0.027
-0.147
-0.069
0.023
-0.058
0.002
-0.031
0.218

-0.023
-0.040
-0.048
-0.101
-0.039

0.019
-0.093
-0.135
-0.034
-0.053
-0.096

0.265
-0.106
-0.07a
-0.074

0.051
-0.145
-0112

0.032

0.041
-0.104
-0.009
-0.064

0226
-0.048
-0.014

0.051
-0.027

0.022
-0.190
-0.089

0.035
-0.082
-0.063
-0.021

0.0849

0.0599
0.2319
04717
15325
16312
1.7471
2.4951
40468
40615
41762
45293
15.535
16.580
17.162
17.519
17.635
18.968
19.182
19.213
19.222
19.285
19.378
20270
33276
33.337
33.463
33.465
33.497
33.602
36.885
37625
r7ov
38.242
38.242
38.400
46174

0.807
0.890
0.925
0.821
0.897
0.941
0.927
0.853
0.907
0.929
0.952
0.213
0219
0248
0.289
0.346
0.320
0.281
0.443
0.507
0.567
0622
0.626
0.098
0123
0.149
0182
0.218
0.254
0181
0.192
0224
0244
0.283
0.318
0119

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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Produto LnQ3

Date: 04/02/24 Time: 10:01
Sample: 1115
Included observations: 105

(-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressaors

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob*

| B |

O
IO
[

W 00 =] O3 [N = Ld Bd

10
11
12
13
14
15
186
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36

-0.046
-0.096
-0.010
0101
0.021
-0.016
0.020
0.076
-0.011
-0.082
0.051
-0.055
-0.013
-0.095
0.037
-0.031
-0.036
0.096
0.050
-0.047
-0.071
0.038
-0.108
0129
0.021
-0.002
-0.031
0.022
-0.049
-0.055
-0.012
-0.065
-0.109
-0.074
0.036
0.083

-0.046
-0.099
-0.019
0.091
0.028
0.005
0.027
0.070
-0.005
-0.071
0.040
-0.081
-0.016
-0.097
0.017
-0.042
-0.027
0120
0.054
-0.010
-0.046
0012
-0.142
0117
0.023
-0.020
-0.008
0.019
-0.062
-0.067
-0.005
-0.085
-0.156
-0.065
-0.006
0.099

0.2251
1.2351
1.2453
23729
2.4203
2.4430
24934
3.1565
31716
19728
42892
4 6573
4 6768
5.7871
5.9605
6.0782
6.2477
7.4403
77614
8.0483
8.7208
8.9132
10.504
12.810
12.869
12.870
13.005
13.073
13.425
13.870
13.893
14.539
16.408
17.285
17.497
18.629

0.635
0.539
0742
0.6G63
0.788
0.874
0.928
0.924
0.957
0.949
0.961
0.968
09582
n.av2
0.980
0.987
0.991
0.986
0.989
0.992
0.991
0.994
0.988
0.969
0.978
0.985
0.989
0.993
0.994
0.995
0.997
0.997
0.993
0.992
0.994
0.993

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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Produto LnQ4

Diate: 04/02/24 Time: 10:05

Sample: 1115

Included observations: 110
Q-statistic probabilities adjusted for 1 dynamic regressor

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

[-Stat

Prob*

1]
N
g

M

I

1
2
3
4
5
&
¥
a

9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
KN
32
33
34
35
36

0.011
0.031
-0.068
0.077
0.042
0.231
-0.210
0.0320
-0.038
-0.034
-0.071
-0.008
-0.094
-0.008
-0.162
-0.136
-0.100
0.047
0.035
0.057
-0.059
-0.016
0.047
0.063
0.142
0.040
-0.096
-0.087
0.072
0.026
0.143
-0.1449
-0.105
0.036
0.103
-0.081

0.011
0.030
-0.068
0.078
0.044
0.223
-0.220
0.036
-0.013
-0.089
-0.057
-0.043
0.003
-0.066
-0.138
-0.115
-0.093
0.039
0.058
0.074
0.015
-0.018
0.038
-0.013
0.135
0.002
-0.116
-0.130
0.018
-0.025
0.071
-0.147
-0.073
0.092
0.096
-0.029

0.0147
01216
0.64a6
1.3410
1.5457
7.8641
13.125
13.237
13.417
13.557
14.136
14194
15.310
15.315
18.713
21.145
22.459
22,756
22.920
23.265
23.847
23.883
24191
24 856
27.794
28.024
29.3388
30.536
31.324
31.429
34.600
38111
39.883
40.092
41.843
42947

0.904
0.941
0.885
0.854
0.908
0.248
0.069
0104
0145
0194
0.223
0.289
0288
0.357
0227
0173
0168
0.200
0.241
0.271
0.301
0.353
0.293
0414
0.317
0.357
0.242
0328
0.350
0.395
0.300
0211
0191
0218
0198
0198

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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Produto LnQ5

Diate: 04/02/24 Time: 10:14

Sample: 1115

Included observations: 110
C-statistic probabilities adjusted for 4 dynamic regressors

Autocorrelation

Partial Caorrelation

AC

PAC

[-Stat

Prob*

a

[

-

1

1

IO

P o |

[
O
I

|
|
|
|
|
i
|
|
il
|
|
uf
|
i
| |
ul

00 00 = O (N b LI I =

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
Kh|
32
33
34
35
36

-0.059
-0.013
-0.020
-0.056
0.007
0.079
-0.167
0.029
0.060
0.156
0.013
0113
-0.143
0104
0.034
0.097
-0.122
-0.046
-0.063
0.166
-0.008
0.004
-0.041
-0.037
-0.145
-0.052
-0.158
0.009
-0.054
0078
0.014
0.019
0.057
-0.064
-0.213
0.003

-0.059
-0.016
-0.022
-0.059
-0.001
0.078
-0.162
0.010
0.064
0169
0.013
0127
-0.0a8
0.004
0.041
0127
-0.084
-0.060
-0.049
0108
-0.013
-0.024
0.004
-0.104
-0.180
-0.182
-0.120
-0.048
-0.072
-0.024
-0.007
-0.047
0151
-0.038
076
-0.030

03882
0.4068
0.4523
0.8190
0.8247
1.5626
48869
49857
54201
8.4140
8.4349
10.041
12.635
14.010
14.158
15.380
17.368
17.653
18.183
21.939
21.947
21.950
22189
22.380
25.413
25.820
29.513
29.530
20.967
30.901
20.932
30.983
31.508
32178
39.626
30.628

0.533
0.816
0.929
0.936
0.975
0.955
0674
0.759
0.796
0.588
0674
0612
0.476
0.449
0514
0.497
0.420
0.479
0.510
0.344
0.403
0.463
0.509
0.557
0.439
0.473
0.336
0.386
0.416
0.420
0.470
0.518
0.541
0.557
0.271
0311

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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Produto LnQ6

Diate: 04/02/24 Time: 10:25

Sample: 1115

Included observations: 114
Q-statistic probabilities adjusted for 1 dynamic regressor

Autocarrelation

Partial Carrelation

AC

FAC

[-Stat

Prob®

[
[

[

O

=

IO
C

O

[
[
[
O
[

[

= [

05

e B 1

[

0o

[

[

0D 00 =~ N M = Ld ) =

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
a0
31
32
a3
34
a5
36

-0.017
-0.045
-0.026
0.087
-0.055
0.010
0.048
0.002
-0.068
0.034
0.023
-0.113
-0.055
0.083
-0.119
-0.202
0.115
0.086
-0.016
-0.073
-0.014
0.080
0.025
-0.034
0.062
-0.072
0110
-0.040
0.044
-0.098
-0.059
0.113
-0.064
-0.021
0.022
0.085

-0.017
-0.045
-0.02a
0.084
-0.055
0.016
0.047
-0.009
-0.054
0.031
0012
-0111
-0.045
0.062
-0.132
-0.186
0113
0.053
0.010
-0.036
-0.060
0108
0.059
-0.072
0.042
-0.050
0116
-0.105
0.023
-0.045
-0.147
0133
-0.065
0.024
0.041
0.008

0.0319
02721
0.3535
1.4828
1.8484
1.8601
21222
21225
27038
2.8533
28235
45904
49901
58919
77874
13.292
15.081
16.093
16.135
16.881
16.909
18.083
18172
18.342
18.908
19.690
21.530
21.782
22084
23584
24140
26.199
26.870
26.944
27.023
28.245

0.858
0.873
0.950
0.820
0.870
093z
0.953
0977
0.975
0.985
0.992
0.970
0.975
0.969
0932
0.651
0.590
0.586
0.648
0.661
0.717
0701
0.748
0.786
0.802
0.806
0.761
0.791
0817
0.791
0.805
0.755
0.765
0.800
0.820
0818

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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Produto LnQ7

Diate: 04/02/24 Time: 10:37
Sample: 1115
Included observations: 112

Q-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressors

Autocorrelation Partial Caorrelation

AC

PAC

0-Stat

Prob*

I I
1 i
il il

—
—

=

I
I
I
I
0

g

I

0=
=== |
== == i |

I
a

[
O
[

00 00 == O N f D ) =

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
ich|
32
33
34
35
36

-0.012
0.051
0.084

-0.063
0.035
0.082

-0.027

-0.012

-0.026

-0.054
0.181

-0.134
0.053
0.020

-0.156
0.109
0.063
0.027
0.024

-0.058

0121

-0.015

-0.046
0.025

-0.010

-0.116
0.064

-0.022

-0.002

-0.069

-0.115

-0.024
0.063

-0.056

-0.048

-0.033

-0.012
0.051
0.086

-0.064
0.025
0.083

-0.018

-0.031

-0.034

-0.040
0134

-0.137
0.045
0.016

-0.120
0.094
0.052
0.062

-0.018

-0.069

-0.094

-0.068
0.012
0.005

-0.007

-0.046
0.018
0.011

-0.009

-0.126

-0.087
0.027
0.080

-0.063

-0.103

-0.042

0.0161
0.3168
1.1501
1.6129
1.7600
2.5605
26476
26647
27510
31226
7271
95774
89429
10.061
13.244
14.824
15.354
15.451
15.529
15.998
18.043
18.073
18.378
18.470
18.486
20.487
21.099
21.171
21172
21.916
24016
24109
24 860
25.365
25.771
25.849

0.899
0.853
0.765
080G
0.881
0.862
0.916
0.954
0.973
0973
0776
0.653
0.699
0758
0.583
0538
0.570
0.631
0.688
0717
0.646
n.7oz
0.737
0780
0.821
0768
0.7az
0818
0.853
0.857
0.810
0.840
0.845
0.857
neva
0.892

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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Produto LnQ8

Diate: 04/02/24 Time: 14:55

Sample: 1115

Included observations: 113
C-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressors

Autocarrelation

Partial Carrelation
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a0
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32
a3
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35
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-0.016
-0.001
0.0681
0.018
0172
-0.066
0115
0.061
-0.161
-0.014
-0.126
-0.098
-0.022
-0.035
0.043
-0.038
-0.102
0.028
-0.128
0.010
-0.043
0.080
0.042
-0.149
0182
0.001
-0.011
0.062
0.017
0161
-0.018
-0.137
0.064
-0.050
0112
-0.066

-0.016
-0.002
0.061
0.020
0173
-0.065
0117
0.042
-0.163
-0.059
-0.130
-0.144
-0.027
0.023
0.053
0.063
-0.041
0.034
-0.118
-0.038
-0.104
0.075
0.002
-0.085
0.208
0.0323
0.008
0.030
-0.003
0.024
0.004
-0.217
-0.014
-0.006
0119
-0.036

0.0298
0.0301
0.4637
0.5032
40516
4 5815
6.1990
6.6583
98784
9.9039
11.820
13.152
13.215
13.380
13.620
13.821
15.230
15.335
17.594
17606
17.862
18777
19.035
22.280
27197
27197
27214
27.798
27.842
31.820
31.870
34.999
35.675
36.082
38.178
38.921

0.863
0.985
0927
0.973
0.542
0.598
0.517
0.574
0.360
0.449
0.370
0.358
0.431
0.497
0.554
0.612
0.579
0.629
0.550
0.613
0.658
0.659
0.699
0.563
0.346
0.399
0.452
0.475
0.526
0.371
0.418
0.328
0.344
0.371
0.327
0.340

*Probabilities may not be valid for this equation specification.
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ANEXO III — DIAGNOSTICO DE ESTABILIDADE ARDL
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Produto LNQ4
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ANEXO IV — CIRCULAR PUBLICA

DE 17 DE NOVEMBRO DE 2016

SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR

CIRCULAR N® 67, DE 17 DE NOVEMBRO DE 2016
(Publicada no D.O.U. de 18/11/2016)

O SECRETARIO DE COMERCIO EXTERIOR, DO MINISTERIO DA INDUSTRIA,
COMERCIO EXTERIOR E SERVICOS, nos termos do Acordo sobre a Implementacio do Artigo VI do
Acordo Geral sobre Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n® 30, de 15 de
dezembro de 1994, e promulgado pelo Decreto n2 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de acordo com o
disposto no art. 52 do Decreto n® 8.058, de 26 de julho de 2013, e tendo em vista o que consta do Processo
MDIC/SECEX 52272.001381/2016-13 e considerando o requerimento da Associagdo Brasileira de
Empresas de Componentes para Couros, Calgados e Artefatos (Assintecal), decide:

1. Encerrar, a pedido do peticiondrio, a investigacio iniciada por intermédio da Circular SECEX n?
47, de 20 de julho de 2016, publicada no Didrio Oficial da Unido (D.O.U) de 21 de julho de 2016, para
averiguar a existéncia de dumping nas exportagdes da Republica Popular da China para o Brasil de
laminado de poliuretano com material téxtil em uma das faces, comumente classificadas nos itens
3921.13.90, 3921.90.19, 3921.90.90, 5603.14.10, 5603.14.20, 5603.14.30, 5603.14.40, 5603.14.90,
5603.94.10, 5603.94.20, 5603.94.30, 5603.94.90 e 5903.20.00 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL
- NCM, e de dano a indistria doméstica decorrente de tal pritica, nos termos do art. 73 do Decreto n2
8.058, de 2013.

2. Esta Circular entra em vigor na data de sua publica¢do no Didrio Oficial da Unido.

ABRAO MIGUEL ARABE NETO



