UNIVERSIDADE FEDERAL DE JUI.
FACULDADE DE ECONON
PROGRAMA DE POS-GRADUAGAO EM E

Luis Fernando de Oliveir

Investimento Externo Direto e Produtividade Total
Setorial no Brasil (2010-20



Luis Fernando de Oliveir

Investimento Externo Direto e Produtividade Total
Setorial no Brasil (2010-20

Tese aprese
Graduacao
de Economic
Juiz de |
requisito par
de Doutor

concentraca

Orientador: Dr. Eduardo Gongalves

Coorientadora: Dra. Rosa Livia Gongalves Montenegr



Ficha catalografica elaborada através do prograr
automatica da Biblioteca Universitaria da
com os dados fornecidos pelo(a) autc

de Oliveira, Luis Fernando .
Investimento Externo Direto e Produtividade Tc



05/12/2024, 08:29

SEI/UFJF - 2105991 - PROPP 01.5:

Luis Fernando de Oliveira

Investimento Externo Direto e Produtividade Total dos Fatores: Uma Anali

Aprovada em 02 de dezembro de 2024.

Tese apresentad
Universidade Fe
obtencdo do ftitt
Economia

BANCA EXAMINADORA

Dr. Eduardo Gongalves - Orientador

Universidade Federal de Juiz de Fora

Dr2. Rosa Livia Gongalves Montenegro - Coorien

Universidade Federal de Juiz de Fora

Dr. Weslem Rodrigues Faria

Universidade Federal de Juiz de Fora

Dr. Wilson Luiz Rotatori Corréa

Universidade Federal de Juiz de Fora

Dr. Frederico Gonzaga Jayme Junior

Universidade Federal de Minas Gerais

Dr. Renato de Castro Garcia



05/12/2024, 08:29 SEI/UFJF - 2105991 - PROPP 01.5:







AGRADECIMENTOS

Primeiramente, agradeco a Deus pelas oportu
minha vida e por me guiar até a conclusao desta eta
caminho de estudo, dedicacao e sacrificio. Esta vitoric
que eu li estava certa, aerodinamicamente a abelha n
sabe disso e voa.

A minha mae, Janice, expresso minha mais prc
sempre apoiar todos 0os meus sonhos, pelo suporte fir
a tantas coisas por mim. Agradeco por nunca permit
diante das inumeras dificuldades, e por ser sempre
honestidade e batalha.

Ao meu pai, Edson, sou imensamente grato por
de pescaria e conselheiro. Agradeco por cuidar tao ber
financeiro, além de me ensinar valores que levo pal
apoiar meu lado empreendedor.

Agradeco também a oportunidade de ter meu
ver 0 quao longe eu cheguei. Aos meus avlos in me
Nilson e Rogeério, e as minhas tias Net, Ja, Ju, Beth e ¢
e torcida. Nao posso esquecer de agradecer aos me
que sempre torceram pelo meu sucesso, A minha n
amar e ser minha companhia diaria. Esta vitoria tambe

Aos meus orientadores, Eduardo Goncgalves
agradecimento. Ao Eduardo, por sua paciéncia, valiosc
orientador compreensivo. Sinto que, além de um orie
Rosa, minha coorientadora, agradeco por sua inteligér

Aﬂ M:Y\L\t‘\ +f\t'\f\ o Val a'a) N 1 N N f\l\ll\f\f\h;‘v\f\t‘\ A II ||:r\nr\



A Carraspana, a maior republica de Vigos:
conquistei meus maiores sonhos e ganhei uma s
agradecimento especial. Ao Sérgio, por ser ume
educacional quanto profissional. Ao Haroldao da bolei:
e a Neide nossa segunda mae, obrigado pelos iconico
republicas Moicana em especial Cilada, Fernandinho ¢
Latino, Telo e Boi, e a galera de Ouro Preto em espec
Topogigio da Peripatus, também nao posso esquecer
especial Lakonga, Projeto e Gordao e Covil, meu muit

Por fim, uma licao que aprendi no jiu-jitsu e c
académica: "Um faixa-preta € apenas um faixa-branca
frase se traduz no doutorado: o esforgo e a persisténc
Sinto muito orgulho de onde vim da minha familia e de
de doutor.



RESUMO

Esta tese analisa a relacao entre o Investiment
Produtividade Total dos Fatores (PTF) em 25 setore
periodo de 2010 a 2019, destacando o Brasil como ur
e a PTF como medida de eficiéncia produtiva. Utiliza
generalizados (GMM System) para explorar os determ
impactos do IED, controlando por endogeneidad
metodologia inclui a estimacgao inicial da PTF com
Cobb-Douglas e subsequente analise dos efeitos do IE

como forca de trabalho, capital e exportagoes.

Os resultados indicam que o IED pode elevar a
tecnologicas e capital produtivo, embora os impact
institucionais, setoriais e da qualificacdo da forca de
IED e as exportacdes apresentou efeitos limitados, r
commodities e a baixa integracao tecnologica dos set
trabalho, mesmo sem alta qualificacdo, demonstrou ir
de eficiéncia produtiva, reforcando a necessidade d

para educacao e absorcao tecnoldgica.

A tese contribui para o debate académico sobre os

em desenvolvimento, mostrando que seus beneficios



ABSTRACT

This thesis analyzes the relationship between For
and Total Factor Productivity (TFP) across 25 sectors ¢
2010 to 2019, highlighting Brazil as a significant rec
measure of productive efficiency. The System Gene
(GMM System) is employed to explore sectoral determ
of FDI, accounting for endogeneity and temporal «
includes the initial estimation of TFP based on the Cobt
and subsequent analysis of FDI effects in conjunc

workforce, capital, and exports.

The results indicate that FDI can enhance TFP
innovations and productive capital, although its impact
sectoral conditions, as well as workforce qualifications
and exports showed limited effects, reflecting Bra:
commodities and the low technological integration
Workforce participation, even without high qualificatic
contributions to productivity gains, underscoring the ne

on education and technological absorption.

This thesis contributes to the academic debate on tf

economies, showing that its benefits rely on a favore
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1. INTRODUGAO

O Investimento Externo Direto (IED) foi conceituad
de economia do desenvolvimento, a exemplo de Kir
Wako (2018) como um componente vital da econom
importante meio de transferéncia de capital, tecno
paises. Definido como o investimento realizado por ul
um pais para negocios ou participacdoes em empresa:
dos investimentos em portfolio por sua natureza de
gerencial que confere ao investidor (UNCTAD, 2020)
considerado produtivo quando resulta na criacao de nc
das existentes e, consiste em um investimento fin

aquisicao de acdes sem alteracao na capacidade proc

A relevancia do IED para os paises em desenv
destacada pela sua capacidade de influenciar a Pro
(PTF), que mede a eficiéncia com que 0s insumo
convertidos em produtos (Barro e Sala-i-Martin, 2004)
do progresso tecnoldgico e da capacidade de inovacac

a habilidade de gerar mais output com a mesma quan
Segundo o Banco Central do Brasil, o IED é o

“investimento realizado por um investidor



A abertura de mercados nacionais a0 comercio ¢
observada nas ultimas trés décadas, nao ocorreram de
Cham (2016), politicas direcionadas foram implementa
exportacdes e inovacoes, e favorecer setores estratég
uma compreensao crescente de que a inovagao nao
sim interativo e dependente de um ecossistema robt
apontam estudos de (KIMURA, 2012; DU et al, 2012;

A inovacao, portanto, transcende as fronteiras de
uma rede extensa de colaboracao entre diferentes ¢
Empresas que participam de redes de inovacao
investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento (P&
atividades de empresas estrangeiras em paises
(KIMURA, 2012; ITO et al., 2012). Esses investir
produtividade e para o registro de patentes, reforgcanc

gue incentivem tais praticas.

Do ponto de vista dos paises anfitrides, os fluxos ¢
como benéficos, financiando investimentos domeés
empregos e impulsionando o crescimento econémico
o |IED é percebido como menos volatil em comparacac
de capital, devido a orientacao de longo prazo dos inve

sugere que o |IED pode gerar transbordamentos positi\



acionaria adquirida, o compromisso de gestao
desenvolvimento econémico do pais receptor. Esses i
varias formas, desde a construcao de novas instala¢
até a aquisicao de ou fusao com empresas existentes
et al, 2012).

Contudo, a maioria dos estudos foca em av
tecnoldégicos em uma unica economia ou em blocos
lacuna no entendimento dos efeitos setoriais especit
analise mais detalhada dos efeitos do IED nas econc
evidente, especialmente considerando a potencial [
domeésticos capazes de engenharia reversa, o0 que po
localizacao das multinacionais (DUNNING; LUNDAN,

E oportuno ressaltar que a PTF representa ur
combinacao de insumos para a producao. Do mesmc
pelo nivel e pela qualidade do capital fisico, humano e
capacidade de inovacao e adogcao de novas tecnolo
Quanto ao IED, o referido investimento pode impac
introduzir recursos financeiros, know-how gerencial ¢
transbordamentos de conhecimento para as firmas lo
IED na PTF varia conforme o tipo, origem, motivagao ¢

bem como as caracteristicas e politicas dos paises re



Dessa forma busca-se contribuir para o ente
explorando como o IED influencia a efici€ncia com qt
nos setores econdmicos brasileiros. A literatura suger
positivos na PTF, especialmente quando acompar
tecnologia e praticas gerenciais avancadas (ALFAR!
efeitos podem variar significativamente depender
investimento e das condi¢cOes institucionais e ec
(BLALOCK; GERTLER, 2008).

Nesse sentido, a compreensao dos efeitos do (IED]
para formular politicas econémicas eficazes. O |ED, ac
tecnologia e conhecimento, pode ser um catalisado
aumento da eficiéncia produtiva (HELPMAN, 1984).
efeitos € particularmente pertinente, dada a diversic

econbmicos e a necessidade de impulsionar o desenv

Logo, com o propdsito de contribuir para a compr:
entre IED e Produtividade Total dos Fatores PTF, o ob
a relacao entre |IED e PTF, com base na metodologia
(GMM). Essa abordagem €& particularmente adec
permitindo uma avaliacdo rigorosa dos efeitos do |E
selecionados. Controlam-se potenciais vieses de end

efeitos dindmicos e nao lineares do investimento

N P p— A A 1 7N\ Py N\  J e gy VR oW all AN PN, o



da arte da literatura empirica. O terceiro capitulo
determinantes da PTF. O quarto capitulo apresenta
incluindo a estimacao do modelo empirico e os testes «
faz uma contextualizacao do IED e a PTF no Brasil.
resultados empiricos, explorando as nuances do comy
2019 e interpretando os resultados a luz da literatura
capitulo oferece uma conclusao abrangente, refletindc
e as implicacdes dos achados para a politica de invest

econd®mico no Brasil.



2. INVESTIMENTO EXTERNO DIRETO E PROI
FATORES: CONCEITO, DETERMINANTES E EV

As empresas multinacionais sao organizacoes que
por meio de diferentes formas de associag¢ao. De acor
podem operar como filiais, subsidiarias, joint ventures,
de empresa tém um papel importante para a ec
contribuem para a integracao dos mercados, a ftra

geracao de emprego e renda, € a diversificacao de pr

De acordo com Cantwell (1989), as empresas

classificadas em trés tipos principais, conforme suas ¢

e Multinacionais horizontais: sao aquelas
atividades produtivas em diversos pais
oportunidades de custo, de mercado e r:
localidades. Essas empresas tende

descentralizada, com pouca integracao ¢

e Multinacionais verticais: Empresas q
produtiva em diferentes paises, buscan

fatores produtivos, como mao de obra |

.
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No caso, o IED, representa uma das formas r
multinacionais se internacionalizarem. Na verdade, o
criacao de ativos fixos em outro pais, com o obje
influéncia sobre a gestdo da empresa receptora. A
beneficios tanto para o pais investidor quanto para o p:
da produtividade, da competitividade, da inovacao e dc
CANTWELL (1989).

Um dos beneficios potenciais do IED, de acorda
chamado transbordamento (spillover). Os transb
transferéncia de conhecimento nao intencional, c«
gerenciais para as empresas locais, por meio d
concorréncia, de cooperacao, com os forneceda
trabalhadores entre as empresas multinacionais e
transbordamento pode desencadear o aumento do ca
tecnoldégica e da eficiencia das empresas nacion

positivas para a economia do pais receptor (FON et a.

No entanto, o transbordamento do IED nao é autt
Gerschewski (2013), ele vai depender de varios fatore
do IED, o setor e a localizagcao da empresa multinacic
as empresas locais e o nivel de absorcao das mesma

efeitos negativos sobre as empresas nacionais, comc

~



infraestrutura e servicos de qualidade, incentivos fisca
Entre as inumeras vantagens também se destacam
agéncia de promocgao do IED, que seja responsavel
de investimento, atrair e facilitar os investidores estral
impacto do |IE, fomentar a cooperacdo entre as er
empresas locais, por meio de programas de encade
tecnologicas, redes de inovacao, clusters industriais.
importante, desenvolver as capacidades e os ativos lo
educacao, formacgao profissional, pesquisa e desenvao

e médias empresas, entre outras medidas.

O comportamento das Empresas Multinacionai
ambiente institucional do pais anfitriao dependera tant:
pais de origem quanto do pais anfitriao. O estudo de
EMNs usam varios artificios para afetar a mudanca e
exemplo, implementando varias estratégias politica:
regulatorio. Esses estudos foram realizados em eco

empresas multinacionais de economias desenvolvidas

As empresas multinacionais podem promover o C
ponto em que a economia alcance a fronteira global
as empresas multinacionais de economias desen

experiéncia adquirida principalmente nos mercados

-1 . " "] q . PRl . 1 Ry "~



Nesse caso, as empresas multinacionais recorre
preferencial para proteger sua vantagem competitiva. |
embora fatores institucionais tenham um forte efeito p
outros fatores, como estabilidade politica e regulatéria
externo direto tem um efeito negativo significativo. No
€ a existéncia de acordos bilaterais entre os pais¢

permitem reduzir a incerteza para os investidores chin

Cham (2016) observa que existem duas formas
horizontal e vertical. Em um IED horizontal, as er
mesmas atividades em diferentes paises. Ao contrar
|IED vertical, diferentes estagios de producao para un
em diferentes paises. A maioria dos |IEDs € influencia
baixo custo de producao. Um cenario tipico para um
de origem € muito maior do que o pais de acolhimen
IED € um pais desenvolvido como pais de origem e

como pais anfitriao.

Estudos como os de Cham (2016), Wako (201¢
(2017), que verificam se o IED tem efeito positivo para
exportacoes e o |IED estao se tornando muito mais
oportunidade para os paises em desenvolvimento. O

apenas limitar a atracao de IEDs, mas também aprov

| — pe— 1 1 1 ~



configuracido das economias globais e nacionais. Sec
caracterizado pela aquisicao de um interesse duradourt
em uma economia, em uma entidade residente em ou
mensurado por meio de dois critérios principais: o de
influéncia efetiva. No primeiro, o IED ¢é identificado c
10% ou mais do capital votante da empresa receptc
refere a capacidade de influenciar decisbes gerenc

participacao acionaria (HYMER, 1976).

Os efeitos do IED sobre a economia receptora saao
benéficos ou prejudiciais, dependendo de variaveis
origem, destino, magnitude e duragao, assim como

pais receptor. Entre os efeitos positivos, destacam-se:

e Equilibrio da balanca de pagamentos: O
equilibrio da balanca de pagamentos do p:
entradas de divisas, reduzir as saidas de |t

as exportacoes e as importacdées (HYMER,

e Crescimento econébmico: O |IED pode cc
econdmico do pais receptor, ao aumentar o

producao, a renda e o consumo (DUNNING



de obra, elevar os salarios e melhorar
(CRESPO; FONTOURA, 2007).

e Impacto ambiental: O IED pode ter um impat
0 meio ambiente do pais receptor, depende
da regulagao ambiental envolvidos. O |
ambientais, ao adotar padroes mais elevadc
energeética, ou pode trazer custos ambienta
desmatamento e a degradacao dos recu
2002).

Além dos efeitos positivos, IED pode tambél
negativas para a economia receptora. Entre es
possibilidade de desnacionalizagcao da producao, or
perder espaco no mercado para as multinacionais,
diversidade de escolhas para os consumidores e pote
identidade cultural econémica (CRESPO; FONTOUR/

Outra preocupacao € a dependéncia tecnolc
desenvolvimento de inovacoes locais, uma vez que a:
matrizes estrangeiras para novas tecnologias e c
2002). Além disso, o IED pode levar a repatriag

negativamente o balango de pagamentos do pais re



ideia de que o desenvolvimento econbmico, a abel
institucional e a capacidade de absorcao tecnologic

capitalizacao dos beneficios do IED.

O IED também pode ser classificado em diferentes
e nos objetivos do investimento. Os investimentos ¢
aqueles em que a empresa investidora cria uma
enquanto os investimentos brownfield envolvem a a
empresa existente. Os investimentos greenfield sao
porque representam a expansao da capacidade prodt

tecnologias e praticas gerenciais no pais receptor.

Os investimentos greenfield sao caracterizados
instalacbes ou a expansao significativa das of
investimentos sao cruciais para a transferéncia de
empregos, contribuindo significativamente para o de:
pais receptor. Segundo Dunning e Lundan (2008),
podem ter um impacto mais substancial na economi
mais empregos e promover uma maior transferéncia c

em comparacao com outros tipos de IED.

Para ilustrar a importancia dos investimentos
trabalho de Hymer (1976), que argumenta que esses |

de as empresas superarem as desvantagens de



unicas para o pais receptor, o que pode resultar em

eficiéncia e da produtividade local.

No entanto, os investimentos greenfield tambe
benéficos. Isto €, podem ocorrer deslocamentos de ¢
concorréncia que pode prejudicar as Pequenas e |
potenciais impactos negativos no meio ambiente. Marl
embora os investimentos greenfield possam trazer tecr
podem levar a monopolizacao de certos setores e a

do mercado.

Ja o investimento brownfield, baseia-se em uma es
adquire ou arrenda uma instalacao existente em outro
suas operacdes. Diferentemente do investimento
construcao de novas instalacoes a partir do zero, o brt
existentes. Essa abordagem € frequentemente consi
rapida e econdmica, pois evita os altos custos iniciais
novas instalagoes (CARVALHO; RIBEIRO, 2022).

Ao adquirir uma instalacao existente, a empresa ¢
que seriam necessarios para construir do zero. Isso é
setores com demanda urgente ou quando a empresa ¢
um novo mercado (HARMS; MEON, 2014). Neste ul

esta em vigor, incluindo edificios, equipamentos e red



muito sensivel. Outro fator que deve ser levado en
instalacbes antigas que podem ocasionar pro

contaminacao do solo ou poluicdo (HARMS; MEON, 2

Logo, todos estes fatores precisam ser levados em
tipo de IED a ser realizado. Entretanto, para o pais
investimentos por fusdes e aquisi¢cdes, os investimen
criacao de novas capacidades produtivas. Eles sao r
resisténcia local, pois nao estdo associados a perda
nacionais existentes. Dunning e Lundan (2008), des
greenfield tendem a ser mais bem recebidos pelas c
vistos como um compromisso de longo prazo com o

local.

2.2. EVIDENCIAS DE TRANSBORDAMENTOS |
ECONOMIAS EM DESENVOLVIMENTO

Nessa secao, serao apresentadas as evidéncias dt
do IED para as economias em desenvolvimento. Da me
estudos selecionados em que ressaltam o pais ou reg

estudo, o método estatistico utilizado, o tipo de tral

vvarticall concideradn e n reciiltadn encontrado Fm



alta produtividade. Por sua vez, O |IED é conside
desenvolvimento econdmico e um importante trunfo pa
do mercado, a competitividade, representando para a
importante elemento para o desenvolvimento econd
entre paises em desenvolvimento, auxiliam na tomadz
internacionais em se instalarem nestas economi
conglomerado de economias mais seguras ao investil
Nistor (2015), os paises ingressantes de IED nas ecor
BRICS (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul), t¢

de investimento estrangeiro direto.

Estudos utilizando dados no nivel da empresa pez
Latina mostram que, embora as multinacionais advi
parcela menor de seus insumos no mercado interno dc
elas tendem a ter um coeficiente de ligacao mais alt
métodos de producao mais indiretos, exigindo ma
trabalho, conforme destacado (JAVORCIK, 2004, GC
identificaram que, em paises da América Latina, ¢
potencial de ligagao comparado as empresas domest
demanda por insumos (GODART e GORG, 2013). A
que as multinacionais de fato levam a um aument
disponiveis no pais anfitrido. Além disso, uma

multinacionais gerarem vinculos retroativos positivo:



nacionais. No entanto, a maioria das evidéncias em
positivos de produtividade vem de analises em paises
empirica existente nao encontrou evidéncias rob
significativos em paises em desenvolvimento. Por s
também estudando a economia indiana, concluiu que ¢
transbordamento de tecnologia leva a um aumento si
bruto para varias industrias localizadas no setor info
benéfico a economia. O artigo aponta que a reorganiz
aos movimentos internacionais de capital deve fornece

medidas padrao de internacionalizacao da producao e

A partir do trabalho de Wako (2018), em que se ane
o |[ED flui para paises com pontuacdes mais altas en
liberdades civis, qualidade institucional média e estc
menos corruptos. O estudo conclui que o IED flui pa
econdmico, medido pelo crescimento do PIB per c

robusta para o crescimento econémico com poucas e:

A respeito dos trabalhos que tratam das economi
Palil (2014), ao estudarem a economia da Malasia,
atividades de inovacao das EMNs podem representar
e know-how em tecnologia. Portanto, os fornecedores

de vantagens ao estabelecer vinculos com as r
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O artigo sobre o IED na economia vietnamita, Nguy
evidéncias de que os efeitos das repercussoes horiz
decisao de entrada ou saida das empresas e sua par
consideravelmente entre as empresas. O transbord:
efeito positivo na participacdo de mercado de ¢
empresas nacionais no mesmo setor para todo o e
fornecedores estrangeiros e empresas nacionais vieti

na participacao de mercado para o estudo.

2.3. EVIDENCIAS DE TRANSBORDAMENTOS |
ECONOMIAS EM DESENVOLVIMENTO

A maioria dos estudos divergem sobre os efeitos «
positivos ou negativos para as economias em dese
baseia-se nas diferencas de capacidade das economic
capacidade de absorcao dos conhecimentos advindos
a ser desenvolvida pelas empresas multinacionais no |
2009). Para Gerschewski (2013), os transbordament
como o impacto da presenca de empresas multinac
empresas locais. Nesse aspecto, Os spillovers de pro

entrada ou a presenca de afiliadas de multinacic



Harrison e Rodriguez-Clare (2009) caracterizam o
como sendo externalidades positivas decorrentes
estrangeiras com fornecedores ou clientes nacionais.
destacam possiveis efeitos no caso em que as emp
insumos e incorporam novas tecnologias ou proce:
caracterizados por retrocessos que podem ocorrer se
de empresas estrangeiras a jusante se beneficiarem d

para aumentar a produtividade.

Bopith (2021), abordando Camboja, Laos e Mianm:
a reduzir as restricoes financeiras enfrentadas por em
parceria ou joint venture. Em outras palavras, os spillc
empresas de tamanhos diferentes e uma parcela c
relacionados horizontal e verticalmente aumenta as |

empresas nacionais.

Ao analisar somente os paises em desenvolvi
observa que a maioria dos estudos reconhece quatr
dos quais transbordamentos de produtividade, qu
demonstracao, que por meio da exposicao a tecnol
multinacionais, empresas e empreendedores locais
tecnologia por meio de imitacao ou engenharia revers

obra (ou seja, rotatividade da mao-de-obra), onde
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a exportacao podem atuar como catalisadores de expc
Assim, as empresas locais podem aprender como

exportacao.

Kimura (2012), que investigou o IED para o setor
IED provavelmente tera um impacto negativo no cres
setores com grandes disparidades de tecnologia e mer
Portanto, as empresas locais chinesas, carentes de te
mercados sem concorréncia de empresas estrangeir

para compensar as disparidades tecnologicas.

Sob o mesmo aspecto, Gerschewski (2013
transbordamentos horizontais negativos para empres:
desenvolvimento. A presenga de empresas multinacic
perdas de produtividade para concorrentes locais de |
desenvolvimento. Mais um fator importante que pode «
negativos € a capacidade de absorcao. Isso significa ¢
depende muito da capacidade das empresas loc:
conhecimento das empresas multinacionais. Porem,
transbordamentos interindustriais positivos por meio
fornecedores de multinacionais em diferentes setores
atribuidos aos beneficios para as empresas multine

conhecimento e tecnologia para seus fornecedores lo



Do mesmo modo, estudos que tentaram reprodu:
paises normalmente encontraram externalidades h
negativas. Gorodnichenko, Svejnar e Terrell (2020
transicao e concluiram que os spillovers horizontais te
negativos em muitos casos. Fall e Lewis (2017)
horizontais do IED n&o s&do consistentemente positiva
e a estrutura de mercado. Além disso, a pesquisa d
(2019) identificou que, em muitos paises da Afric
horizontais nao geram os beneficios esperados, re
condicdes contextuais especificas para que o0s

maximizados.

Para Harrison e Rodriguez-Clare, (2009), uma
transbordamentos horizontais positivos € que as em
incentivos para transferir conhecimento ou tecnologia
mesmo setor. Eles devem, no entanto, ter um incentiv

de seus fornecedores, transferindo conhecimento parz

O trabalho de Naghavi (2007) concluiu que se a
pode influenciar essa escolha induzindo a trans
incentivando a inovagao. Naghavi (2007) destaca que «
tecnologia exportando ou correndo o risco de extravas

IED para evitar tarifas. O trabalho destaca que um re
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3. PRODUTIVIDADE TOTAL DOS FATORES: Ct
DETERMINANTES

A PTF € uma medida de eficiéncia que capta o efeil
como a tecnologia, a inovacgao, a qualidade dos recurs
institucional, sobre o crescimento econdmico. A F
principais determinantes do desenvolvimento de |
capacidade de uma economia de gerar mais produto
insumos (SOLOW, 1957).

A PTF pode ser definida como a razio entre
ponderada dos fatores de producao (capital e trabalh

pode ser expressa como a equacao (1):

Onde Y ¢é o produto, K € o estoque de capital, L € ¢
participacao do capital na renda. Essa expressac
producao do tipo Cobb-Douglas, que €& amplam
econdmica. No entanto, existem outras formas funcior
de producao CES (elasticidade de substituicdo constz

flexibilidade na relacido entre os fatores de producao.

Nesta tese utilizamos o método do inventario pery
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e § € ataxa de depreciacao,
e K, € o0 estoque de capital no periodo antel

e ]; € oinvestimento no periodo t.

Esse método assume que o estoque de capital de L
de capital do periodo anterior, ajustado pela depre
liquido realizado no periodo corrente. A taxa de depi
critico, que representa a fracao do estoque de capital

obsoleta a cada periodo.

O primeiro passo € estimar o valor inicial do estoq
é frequentemente baseado em dados historicos o
quando os dados histéricos nao estao disponiveis. Es

(1951) e Harberger (1978) fornecem diretrizes para es

O estoque de capital para periodos subsequente
investimento liquido do periodo corrente ao estoqL
periodo anterior. O investimento liquido (I;) inclui no
fixos menos o desinvestimento. A taxa de depreciacsé
em padroes industriais ou dados empiricos. Pesqui
(1963) e Hulten e Wykoff (1981) discutem metodolog

taxas de depreciagcao apropriadas.

A férmula do inventario perpétuo é entdo aplicac
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A PTF é entao calculada como o residuo de uma re
insumos de capital e trabalho, conforme a seguinte eq

producao Cobb-Douglas:

In(PTF) =In(Y) —aln(K) — (1 — a)ln(L)

PTF = e In(V)—ain(K)—(1-a)in(L)
Onde:

e Y é o produto,
e K é o estoque de capital calculado pelo mét
e L é 0 estoque de trabalho,

e q € a participacao do capital na renda.

A utilizacdo de dados deflacionados e a inclusao c
controlar efeitos especificos de periodos e variacs

discutido em estudos como os de Caselli (2005) e Bar

A PTF pode ser calculada de duas formas principai
método indireto. O método direto consiste em estimar
de dados de produto e fatores de producio, usandt
meétodo indireto consiste em calcular a PTF como urr
crescimento do produto que nao € explicada pelo

producdao. Esse método € conhecido como contabil
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A escolha do método de calculo da PTF deper
qualidade dos dados, bem como dos objetivos da ana
identificar os parametros da fungao de producéao, cor
em relacao aos fatores de producao e a taxa de retornc
permite comparar o desempenho de diferentes
necessidade de estimar a funcao de producao (SOLOV
por diversos fatores, que podem ser classificados
internos e os fatores externos. Os fatores internos sac
decisOes e das caracteristicas das unidades produtiv
setores. Os fatores externos sdo aqueles que depenc
social e institucional em que as unidades produtiva:
2005).

Dentre os fatores internos, destacam-se:

e O investimento em capital fisico, que aume
a qualidade dos bens e servicos produzidos
e O investimento em capital humano, que aun
habilidades e de experiéncia dos trabalhadc
e O investimento em pesquisa e desenvolvin
conhecimentos, inovacdes e melhorias tecn
e A gestao empresarial, que envolve a orga

controle das atividades produtivas, Vi



e A infraestrutura, que compreende os ser
facilitam o transporte, a comunicacao, a €
unidades produtivas.

e As instituicbes, que compreendem as reg
politicas que regulam e influenciam o ft

produtivas e do mercado.

A literatura econdmica apresenta diversas evidénc
entre a PTF e os fatores internos e externos. Por exen
uma revisao da literatura sobre a contabilidade do cre
que a PTF é responsavel por uma grande parte das d
entre os paises. Além disso, o autor discute os principe
como o capital humano, o capital publico, o capital

internacional e as instituicoes.

3.1.RELACAO ENTRE PTF E IED: EVIDENCIAS |

A relacao entre PTF e IED é um tema relevante
econdmica, pois envolve questdes como a transferénc
conhecimento, a concorréncia, a inovacgao, a qualifice
ambiente, entre outras. A hipotese basica € que o |El

sobre a PTF do pais receptor, ao trazer recursc



em painel, modelos dinamicos, modelos de equacd
vetores autorregressivos, entre outros. Esses estl
diferentes medidas de PTF e de IED, bem como dif
periodos e setores. Essa diversidade de abordagen
obtencao de conclusdes gerais e robustas sobre
(BORENSZTEIN et al., 1998).

De acordo com os estudos de Alfaro et al. (2004),
evidéncias empiricas sobre a relacido entre PTF e
grupos, de acordo com o nivel de agregagao da anali:
e microecondmico. Cada grupo apresenta vantagens

ser consideradas na interpretacao dos resultados.

No primeiro grupo, a analise macroeconémica bt
sobre a PTF do pais receptor como um todo, usando «
capital, trabalho, IED e outras variaveis relevantes.
captar o efeito médio do IED sobre a PTF, bem como ¢
como O comércio internacional, a infraestrutura e in
analise também apresenta limitacdes, como a dificuld
em nivel agregado, a heterogeneidade entre os p:
continentes e a endogeneidade entre as variaveis |
semelhantes (BLOMSTROM; KOKKO, 1998).

Para o segundo grupo, a analise setorial busca es



setores e a discrepancia de recebimento de |IED entre
et al., 1998).

No ultimo grupo, a analise microecondémica busca
a PTF de uma determinada empresa ou grupo d
individuais de produto, capital, trabalho, IED e outr:
essas empresas. Essa analise permite captar o efeito
a PTF, de acordo com as decisoOes e as caracteristica:
a origem, o destino, a magnitude e a duragao do
tecnologia, de inovacao, de qualificacao, de gestao, e
analise também apresenta limitagcdes, como a dificul
empresa de qualidade, a heterogeneidade entre a
seguimento, a endogeneidade entre as variaveis, fal
devido ao sigilo e o tamanho grande da amostra
(BLOMSTROM; KOKKO, 1998).

A seguir, sao apresentados alguns exemplos
estimaram a relacao entre PTF e IED em cada um d

macroecondmico, setorial e microecondémico.

No nivel macroeconémico, um dos estudos mais ¢
al. (1998), que utilizaram um modelo de regressao
paises em desenvolvimento, no periodo de 1970 a 1'

IED sobre o crescimento econdmico, medido pela tax



humano, desenvolvimento financeiro e abertura come
complementar, Alfaro et al. (2004) destacaram que
desenvolvidos sao cruciais para que o IED se traduza
evidenciando a importancia do contexto financeiro na
|IED. Baltabaev (2014), analisando 51 paises entre 1
evidéncias macroecondmicas mostrando que, embor:
PTF seja fraco, fatores como nivel de desenvolvime
institucional sdo mediadores essenciais. Estes estud
complexidade e a contingéncia dos efeitos do IED na p
a necessidade de condicdes estruturais favoraveis p

desse tipo de investimento.

Outro estudo relevante no nivel macroeconémici
(2005), que utilizaram um modelo de equagdes simul
de 72 paises, no periodo de 1960 a 1995, para esti
crescimento econdmico, medido pela taxa de crescime
autores encontraram que o |[ED ndo tem um efeito rc
crescimento econémico, apos controlar por fatores cor
a educacao, a estabilidade politica, a abertura comer
IED nao tem um efeito causal sobre o crescimento ec

correlacionado, que reflete as caracteristicas e as con

Ja no contexto da economia brasileira, Costa
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através do investimento estrangeiro. Eles descobriran
significativo para o aumento da produtividade, me
depende da capacidade do pais de adotar e utilizar
eficiente. Portanto, o estudo reafirma a importanci:
condicOes estruturais para maximizar os beneficios d
(PEREZ; SILVA, 2023).

Agora observando esta relagao ao nivel setorial, ul
o de Blomstrom e Kokko (1998), que utilizaram um mo
em painel de 36 setores de 10 paises em desenvolvil
1990, para estimar o efeito do |IED sobre a PTF do s¢
que o IED tem um efeito positivo e significativo sobre ¢
efeito depende do grau de abertura comercial do seto
para a PTF do setor se o setor estiver exposto a col

estimula a inovacéao e a eficiéncia.

Os estudos sobre IED e PTF com foco em paises el
a complexidade e variabilidade dos efeitos setoriais d
e Kalirajan (2010), ao analisar dados de 36
desenvolvimento, encontrou que o |IED tem um efeito
esse efeito depende do contexto especifico de cad
absorcao tecnoldgica dos paises receptores. Compl

mostrou que o |ED intra-industrial exerce um grande ef



Abepro (2014) utilizou um modelo dindmico de da
da economia brasileira, no periodo de 1996 a 2010,
sobre a PTF do setor. O estudo concluiu que o IE
significativo sobre a PTF do setor, mas que esse
desenvolvimento tecnologico do setor, da abertul
institucional e da absorcao tecnoldgica do setor. Ou s
PTF do setor se o setor tiver um minimo de condicoes

beneficios do |ED.

Estudos que observam esta relagcao a um nivel mic
de Blalock e Gertler (2008), para a economia mexic
implicagcoes sobre o papel do IED na PTF. Ao an
participacao de capital estrangeiro, os autores identi
entre o IED e a PTF. Essa associagcao sugere que
recursos financeiros, mas também traz consigo conhe
gerenciais avancadas e expertise que impulsionam a

das empresas receptoras.

Outro estudo de nivel empresarial que destaca est
Harrison (1999) que investigaram empresas de ma
objetivo era entender como o IED afeta a produtivide
autores descobriram que empresas com participaca

influéncia maior sobre a PTF em comparacgao
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Por fim ao analisar a economia brasileira, o estudo
(2005) explora a relagao entre IED, acumulagao de c;
de renda. As conclusdes desse estudo tém implic:
empresas brasileiras. Empresas com participacao d
obter vantagens competitivas, introduzindo inovagoes
criatividade e a adaptacao. Essa dinamica resulta en
PTF, especialmente quando combinados com inv
desenvolvimento (P&D). Portanto, a interacdo ent

fundamental para o crescimento sustentavel das empi

Para responder as questoes levantadas acima, a te
analise empirica em que sera estimada a relacao entr
sentido, foram usados distintos estudos na literatura e
relacdo, usando diferentes niveis de agregacao (
microecondmico), diferentes medidas de PTF e de
paises, periodos e setores, e diferentes metodologias,
modelos de dados em painel, modelos dinamic
simultaneas e modelos de vetores autorregressiv
BALTABAEYV, 2014; RODRIK, 2011). Os respectivos es
variados e contraditorios, dependendo das hipotes
medidas, das amostras e dos periodos utilizados. Por
definitiva e consensual sobre o efeito do |IED sobre a

série de evidéncias que devem ser analisadas com ca



4. CONTEXTUALIZACAO DO IED E DA PTF NO BF
4.1. COMPORTAMENTO DO IED DE 1995 A 2020

Nesta secao, serdao apresentadas algumas estatis
no Brasil, com base nos dados do Sistema de Registi
Banco Central do Brasil, mdédulo de operagdes financ
da analise estatistica do periodo sob estudo € avaliar
a distribuicido desses fluxos de capitais, bem como cc

paises em desenvolvimento, especialmente da Americ

O Brasil € um dos maiores receptores de
desenvolvimento, tendo recebido US$ 72 bilhdes em
3,8% do PIB e a 4,4% do investimento total do pais |
sido uma importante fonte de financiamento externo
apos a abertura econémica e a estabilizacao monetaric
(ALFARO et al., 2004; BALTABAEV, 2014; RODRIK, :

A PTF do Brasil tem apresentado um desempen
décadas, com baixo crescimento e elevada volatilida
estruturais e conjunturais da economia brasileira. St
(2020), a PTF do Brasil cresceu apenas 0,3% ao ano, ¢
ficando abaixo da média mundial (0,9%), da média do:

(2,2%) e da média dos paises da Ameérica Latina (0,5%



Todos os valores apresentados nos graficos ab
milhdes de reais e devidamente deflacionados pelo in
precos constantes de 2020. Nesse contexto, o Graf
receita bruta e do lucro liquido das empresas de |[ED r
anos de 2010 a 2020. A receita bruta € o valor total dz
das empresas, sem deduzir os custos e as despesas.
das operacoes das empresas, apos deduzir os custos

as participacoes de terceiros.

Grafico 1 - Evolucao da receita bruta e do lucro liquidc
Brasil a precos constantes de 2020 (1995-2020).
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Fonte: Sistema de Registros de Capital Estrangeiro do Banco Cen
financeiras (RDE-ROF)

A receita bruta aumentou substancialmente de ap
reais em 2010 para cerca de 20 milhdes de rec

crescimento expressivo ao longo do periodo. No enta



com o de outros paises em desenvolvimento, o Brasil ¢
um dos principais receptores de investimento direto p
no mundo, recebendo 34 bilhdes de reais em IED em_.
do total da América Latina e 2,4% do total mundial
também foi o quinto maior receptor de |IED entre os

atras apenas da China, de Hong Kong, de Cingapura

No entanto, o Brasil ainda enfrenta alguns dese
melhor o IED, como a melhoria do ambiente de negdc
a simplificacao tributaria, a ampliacdo da infraestrutu
obra, a inovagao tecnologica e a integracao come
CORREA DA SILVEIRA et al., 2017). Esses fatores pt
localizacao, o setor e 0 modo de entrada dos investid
o impacto do |IED sobre o desenvolvimento econdmicc
et al., 1986).

O Grafico 2 mostra que o IED no Brasil apresentot
estavel ao longo do periodo analisado, de 2010 a 2C
Em 2010, o valor do IED estava em torno de 3,5 trilhd
niveis proximos ao longo dos anos, com pequenas flL

em 2015, voltando a subir em 2019 para valores proxi

Esse comportamento esta relacionado a estabilida



Grafico 2 - Investimento externo direto no Brasil — Pos
capital.
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Nota: O eixo Y deste grafico esta em escala logaritmica, o que s
percentuais no investimento externo direto sdo mais evidentes el
uma melhor visualizagcado das variagcdes em diferentes niveis de f

Fonte: Sistema de Registros de Capital Estrangeiro do Banco Ce
operacgoes financeiras (RDE-ROF).

Esse comportamento geral reflete a resiliéncia doir
no pais, apesar de fatores externos e internos que po

Embora o estoque de IED tenha apresentado algumas
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com um aumento de 8% em relacao a 2016, alcancan
Brasil foi um dos principais destinos do IED na regiao,
comparacgao ao ano anterior, totalizando 63 bilhGes de
Argentina e Colémbia, também registraram aume
Argentina triplicando seus fluxos para 12 bilhdGes

aumentando em 5% para 14,5 bilhGes de ddlares (UN

O relatério também mostra que o Brasil se mantev
IED na regiao, concentrando 41% do total, seguido p
Chile, com 9%. O Brasil destacou-se pela diversificaga
IED, com énfase nos servicos financeiros, na indi
comercio e na energia elétrica. O relatodrio ressalta qu
atrair mais IED nos setores de energia renovavel,
educacao, que sao considerados estratégicos para o
(UNCTAD, 2019).

Por seu turno, o Grafico 3 revela que o IED, na for
total no Brasil, apresentou variagcdes significativas
flutuacdes anuais. Em 2010, o valor do IED total est
reais, tendo caido ao longo dos anos até atingir cerc
2019. Esse movimento reflete uma oscilacao nos fluxos

composta por diferentes tipos de investimentos, confo



2014 e 2016, quando registrou uma qu
30%.

« Empresas cotadas em bolsa de valore
15% do total. Embora sua participaca
empresas mantiveram certa estabilidad
variacoes leves.

 Empresas nao cotadas em bolsa de valc
juntas representaram entre 5% e 10% c
mostraram estaveis ao longo do period

anuais.

Também se observou que a maior parte do |IED
capital no Brasil foi composta por empresas valorada
constituiram o principal canal de entrada de investime
por valor de mercado tiveram uma participagao signific
de 2014. As empresas cotadas e ndo cotadas em bols:
os fundos de investimento, mantiveram sua estabi

representatividade no total do IED.

Em 2019, o IED na forma de participagcao no cay
aproximadamente 1,2 trilhao de reais, representando
relacao aos valores observados no inicio da década. /

nas empresas valoradas por valor de mercado, que



(medido pelo PIB), o saldo da conta corrente e o indice
uma influéncia significativa sobre o fluxo de IED
corroboram a diversificacao dos setores que recebe
estabilidade econbmica e a liberdade para negdci

investimentos estrangeiros, conforme apontado pela (

Grafico 3 — Investimento externo direto no Brasil — Pa

principais paises investidores no Brasil de 2010 a 202
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paises desempenham um papel crucial no fluxo de ca

a importancia das relagcdes econémicas e do ambiente

O destaque no grafico € a clara predominanci:
aparecem como o0 maior investidor, com uma participz
de reais. Esse valor reforca a presenca histoérica das r
Brasil, especialmente em setores estratégicos corr
energia. Segundo Goldberg (2013), a forte presenc
diretamente relacionada a busca por mercados emer:

de crescimento e oportunidades em setores diversifice

Em seguida, Espanha e Bélgica também se dest:
bilhGes de reais e 300 bilhdes de reais, respectivamen
tem uma longa relagao historica e econdmica com o E
investidores nos setores de infraestrutura e energi:
grandes investimentos espanhodis ao longo dos ano
econOmico e pela estabilizagcao relativa do pais. A E
principalmente em servigos e no setor bancario, se

fusdes e aquisicdes, conforme apontado pela ECLAC

O Brasil aparece na quarta posi¢cao no grafico, o qt
vista de retorno de capitais ao proprio pais. Isso i

brasileiras desempenham um papel significativo, re



Na parte final da lista, Japao, Paises Baixo
investimentos menores, entre 50 e 100 bilhdes de reais
conhecido por seu envolvimento em setores automotiv
de projetos de infraestrutura. Paises Baixos e
participacao em volume, continuam sendo centrc
importantes, com investimentos em setores como al
farmacéuticos (ROTTIG et al., 2021; CORREA DA SIL

Em termos gerais, o grafico demonstra a diversi
Brasil e reforca a importancia das relagcdes econémica
Europa. Embora o volume de investimento de alguns
do tempo, os principais investidores continuam a vet
estratégico para a expansao de suas operacoes globai
em diversos setores da economia. A estabilidade ect
ambiente de negdcios e politicas governamentais fay
estrangeiro continuarao a ser fatores cruciais para a
(Goldberg, 2013).

Grafico 4 — Investimento externo direto no Brasil - Par
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O Grafico 5 destaca que o numero de empresas de
2010 e 2020, com destaque para os Estados Unido:
3.500 empresas em 2020, frente a 3.000 em 2010. Es
presenca de multinacionais americanas no Brasil, pr
tecnologia e energia. A ltalia teve um aumento expre
1.000 empresas no mesmo periodo, enquanto a Alema
cerca de 1.000 empresas ao longo dos anos. A Espa
para 1.000 empresas, impulsionada por investimento
Unido passou de 500 para 800 empresas, com destaq

e de tecnologia.

Embora os Estados Unidos ainda sejam o principe
relativa diminuiu ligeiramente, enquanto paises como |
aumentaram sua relevancia. Segundo boletim do |
diversificacao no perfil dos paises controladores de e
ser atribuida ao aumento da atratividade do mercado &
diferentes origens, especialmente da Europa. O |
apresentou um crescimento expressivo em termos rel:
2010 para 7,6% em 2020.

Grafico 5 - Quantidade de empresas de |IED no Brasil
controlador final
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Ao comparar o desempenho do numero de empres
outros paises em desenvolvimento, especialmente os
Brasil se destaca como um dos principais destinos de
Segundo dados da Conferéncia das Nacgodes |
Desenvolvimento (UNCTAD, 2020), o Brasil tinha 1
2019, o que representa 38,5% do total da América Lz
O Brasil também foi o quarto maior destino de
desenvolvimento, atras apenas da China, de Hong
2020).

Ao visualizar o Grafico 6, observa-se o IED no pai:
capital, distribuido por setor de atividade econémica da
O grafico mostra que o IED total no Brasil apresentc
longo do periodo de 2010 a 2019, com uma queda co
total passou de cerca de 1,8 trilhdes de reais em 201

trilndes de reais em 2019.

A distribuicao percentual do IED por setor de ativid:

e Agricultura, pecuaria e extrativa mineral: Mante\
com variagdes que oscilaram ao longo do f
parcela pequena do total em comparacao com

e Industria: Representou uma parte importante c



Grafico 6 — Investimento externo direto no Brasil
Distribuicao da posicao por setor de atividade econdn
Brasil (2010 — 2020)
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Fonte: Sistema de Registros de Capital Estrangeiro do Banco Cen
financeiras (RDE-ROF)

Houve uma clara mudanc¢a na composicao setorial
participacao relativa da industria e um aumento da p:
se consolidaram como o setor mais atrativo para os in
resultado reflete a maior atratividade dos se
telecomunicacgdes, financeiro, comeércio e energia, qt

focos dos investimentos externos no Brasil.



Destaca-se os resultados do Grafico 7 quanto a
investimento externo direto que estao no Brasil. N
distribuidas por setor de atividade econ6mica da em
mostra que o numero de empresas de |IED no Brasil .
para 13.165 em 2020, um crescimento de 51,9%. (

atividade econémica das empresas de IED no Brasil fc

e Servicos: 8.456 empresas em 2020, represer
aumento de 67,8% em relacdo a 2010;

e Industria: 3.571 empresas em 2020, represer
aumento de 29,9% em relacao a 2010;

e Agricultura, pecuaria e extracao mineral:

representando 8,6% do total e um aumento de

Destarte, observa-se também uma mudanca r
empresas de |IED, com uma reducao da participacao re
e extracao mineral e um aumento da participacao r
tornaram o setor mais relevante para o IED no Brasil.
atratividade dos setores de servigos, como telecomun
e energia, para os investidores estrangeiros. Segund
Nacoes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimentc

possuia 15.398 empresas de |[ED em 2019, o que r

a P 2



e Minas Gerais: 6,2% do total, uma reducao ¢

relacao a 2015;

e Parana: 3,9% do total, uma reducio de 1,2 pon
2015;

e Rio Grande do Sul: 3,3% do total, uma reducs
relacdo a 2015.

O Grafico 8, também mostra que houve uma conc
empresas de IED no estado de Sao Paulo, que reduzi
53% em 2015 para 47,3% em 2020, enquanto os der

participacoOes relativas.

Grafico 8 - Receita bruta de empresas de |IED brasileil
da federacao top 5 para os anos de 2015 e 2020
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Os dados do Grafico 9, apresentam o numero de €
IED por unidade da federacao no Brasil, uma rapida a
0 numero total de empregados em empresas de |E
3.726.254, o que representa 3,9% da populacao ec

naquele ano.

Grafico 9 - Empregos diretos nas empresas de |IED
quantidade de postos de trabalho, por unidade da fede
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Fonte: Sistema de Registros de Capital Estrangeiro do Banco Cen
financeiras (RDE-ROF).

A unidade da federagcdo com maior numero de e

IED foi S0 Paulo, com 1.602.515, o que corresponde

nantilaran arAanAMIicamaoanta ativin AN actadAn Ac ~Ainece



5. METODOLOGIA

Um dos fatores que pode influenciar a PTF de um:
uma forma de fluxo de capital que envolve a transferé
tecnoldgicos, gerenciais e de mercado entre paises. O
sobre a PTF, ao aumentar a concorréncia, a inovacac
e a qualificacdo da mao de obra nos paises recept
1998).

O Brasil € um pais em desenvolvimento que apre:
de IED em comparacao com outras economias eme
Banco Mundial, a PTF do Brasil cresceu apenas 0,2% :
e 2019, enquanto a média dos paises do BRIC (Brasil
1,6%. No mesmo periodo, o IED representou apet
enquanto a média dos paises do BRIC foi de 4,2%
Diante desse cenario, surge a seguinte questao que n
a relacao entre a PTF e o IED no Brasil, em nivel se
20197 Para responder a essa questao, este estt
momentos generalizados (GMM) para estimar a relacgz
setores da economia brasileira, com base em dados
uma tecnica economeétrica que permite lidar com pr
heterocedasticidade e autocorrelacao nos dados de

variaveis instrumentais para obter estimadores co



fontes de dados, tais como: o Sistema de Contas Nac
os dados de valor adicionado por setor que foram utiliz
dos dados de capital e trabalho por setor e o indice de
Central do Brasil, que fornece os dados de IED por

exportacdes setoriais e por fim a RAIS que forneceu o

ensino superior setorial.

O efeito do IED sobre a PTF é relevante tanto do
do ponto de vista pratico, pois envolve aspectos como .
a difusao de conhecimento, a concorréncia, a inovac:
obra e questdes ligada ao meio ambiente que pode
produtividade e a competitividade da economia brasile
efeito do IED sobre a PTF permite orientar politic:
atracao, a regulacao e o aproveitamento do IED no
custos e os beneficios do IED para o desenvolvimento
um modelo dinamico de dados em painel. A escolhe

motivos:

e O nivel setorial permite captar o efeito diferenc
acordo com as caracteristicas e as condicdes d
abertura, de concorréncia, de inovacao, de
outras, que podem influenciar a transferéncia ¢
IED.



5.1.ESPECIFICACAO ECONOMETRICA DO MOL

A PTF é uma medida essencial da eficiéncia com
como capital e trabalho, sao utilizados na producac
comumente calculada como o residuo de Solow, repre:
que nao pode ser explicada pelo aumento dos insurr
fisico e trabalho, mas sim por fatores como progres:
educacao e melhorias institucionais (SOLOW, 1957
2004). Para capturar essa relacao complexa, utiliza
perpétuo para calcular o estoque de capital, acumular
depreciacao ao longo do tempo. Este método é ampl
devido a sua simplicidade e coeréncia com a
SODERBOM, 2005; CASELLI; WILSON, 2004).

O método de inventario perpétuo é vantajoso por s
a teoria econbmica, mas requer dados confiaveis sob
estoque inicial de capital. O método de inventario perp
estudos que estimaram a PTF (BOND; SODERBON
2004; LEE; KIM, 2009; SILVA; TEIXEIRA, 2011).

A formacao bruta de capital fixo [fbkfinv foi calc
inventario perpétuo, que € amplamente adotado para

ao longo do tempo. Esse método consiste em acumulza

PR B I oL PEE P R [ .- [



fbcxmarktd—1.fbcxmarktd
l.fbcxmarktd

crescfbkf =

Essa formula calcula a variagao percentual na forn
um ano para o outro, o que € essencial para entender ¢
do tempo. Aqui, l. fbcxmarktd representa a formacao
(ou seja, do ano anterior). Esta etapa € crucial, pois f

do estoque de capital com base na variagao dos inves

ApOs o calculo da variagcao crescfbkf, a forn

acumulada Ifbk finv foi ajustada com base na seguin

fbcxmarktd
0,15+crescfbkfn+1

fbkfinv =

Essa formula reflete o ajuste da formacao bruta de
de depreciacao de 15% (0,15) e o crescimento previstc
fixo no proximo ano. O termo crescfbkf, ., refere-se a
0 ano seguinte, o que permite ajustar o valor presente
levando em consideracao tanto o crescimento atual qu

no futuro.

Na pratica, Caselli e Wilson (2004) e Bond e Soder



lfbkfinv. O objetivo central dessa etapa foi capta
desqualificada e os investimentos em capital fisico imp:
industria no processo de producdo. Segundo o
transformacao industrial € uma medida critica que re
insumos, como o trabalho e o capital, sao transform:
Utilizando essa medida como variavel dependente, ¢
produtiva dos setores industriais brasileiros, consider:

insumos tradicionais afetam essa dinamica.

Para estimar essa relacao, utilizou-se o método ¢
adotado na analise de dados em painel, como indicadc
método € particularmente eficaz quando se deseja co
nao observadas que podem variar entre setores, mas
do tempo. Por exemplo, fatores como cultura organiz
infraestrutura podem influenciar a produtividade de u
quantificar diretamente. Ao aplicar o método de efeitc
especificas de cada setor sdo capturadas e neutraliza
foque apenas nas variacoes dentro dos setores
abordagem garante que os coeficientes das variavei:
reflitam a associacgao estatistica entre o trabalho, o caj

em estudos anteriores, como o de Caselli e Wilson (2(

Além disso. a escolha de variaveis como o0 estoque



vtid;; = y1lpo;: + v, lfbkfinv + Ay + v + €1

Nessa equacio, cada uma das variaveis possui un

descrito a seguir:

O Ilvtid;; é a variavel dependente no primeiro
calcula a PTF. Ele representa o logaritmo natur
industrial no setor i no ano t. O VTI é uma
adicionado pela industria no processo de trar
produtos acabados. Segundo o IBGE (2015)
diferenca entre o valor bruto da producao (V
intermediarios. Ao utilizar o logaritmo dessa va
entre o VTI e as variaveis explicativas, o que
coeficientes estimados em termos percentuais
variavel dependente € metodologicamente func
o valor adicionado pela industria no processo ¢
em produtos acabados. Embora o VTI nao cag
produtiva, ele fornece uma base sélida para es
efeito do trabalho e do capital sobre a producgao.
natural do VTl como variavel dependente, o m
como o residuo econométrico, que reflete

explicada pelos insumos primarios.



de trabalhadores contribua para o aumento da
fatores (como capital e tecnologia) também e
adequados. Econometricamente, essa variave

efeito da variacido na mao de obra sobre o valo

O Ifbkfinv;; € o logaritmo natural da formagao
| no ano t, calculado pelo método de inventaric
IBGE (2015), a formacéao bruta de capital fixo
realizados em ativos fixos tangiveis, como

construcdes, destinados a reposicao de bens d
capacidade produtiva. O calculo dessa variavel
utilizando uma taxa de depreciacao de 15% par:
A inclusao da formacao bruta de capital fixo é-
fisico € um dos principais determinantes da pro
maquinas, equipamentos e infraestrutura aume
de um setor, o0 que, em combinagao con
crescimento da producdo. O uso do logaritmo n
lineariza sua relagcao com o VTI, permitindo

coeficientes estimados em termos percentuais

O termo y, € a constante do modelo, captur

e



igualmente. A inclusao de A, permite isolar e c
tempo e outros fatores sazonais ou ciclico
desempenho dos setores. Dessa forma, o ter
ajuste corretamente a influéncia de variacoes a
a relacao entre o valor de VTl e as variaveis
trabalho e capital, promovendo uma analise pr

dos setores.

e O termo de erro¢;, representa os fatores nao ob
no setor i no ano t, mas que nao sao captura
lfbkfinv,, . Esse termo €& crucial para c
produtividade que nao pode ser explicada |
modelo, assegurando que os coeficientes estin
sejam consistentes e nao viesados (ROODMA
uma parte inerente da modelagem econometr
fontes de variacao nao explicadas pelas var

consideradas na estimacao dos parametros.

ApOs a regressao via efeitos fixos, o residuo desse
como a medida da PTF. Esse residuo capta a parte d:
explicada pelos insumos de capital e trabalho e s

eficiéncia produtiva. A PTF é entao utilizada como var



e intl = (Ifdixlspcom), que reflete a inter
estrangeiro direto e o0 estoque de trabalha
completo.

e int2 = (Ifdixlexp), que analisa os efeitos ¢

estrangeiro direto com as exportacdes no setor

Inicialmente, essa especificagao foi estimada vi

equacao a sequir:
In(PTF;) = P1fdi + Bylexp;, + Pslspcom,, + fyintl; +
Aqui:

o A variavel dependente PTF;, € a produtividade
ano t.

e fdi;; representa o investimento externo direto
pelo Banco Central do Brasil.

e Ispcom; € o logaritmo do estoque de trabalh:
com ensino superior completo no setor i no an
no modelo para capturar o efeito direto da qua
sobre a produtividade setorial.

e lexp;; € ologaritmo das exportagdes do setor i

e intl; representa a interacao entre fdi;; € O €:



gue a analise foque nas variacdes dentro dos setores a

o impacto de fatores constantes no tempo entre os se

No entanto, o uso exclusivo de efeitos fixos pode
com problemas de endogeneidade, especialmente quz
sao correlacionadas com o termo de erro. Por exer
direto pode estar correlacionado com fatores nao
produtividade, como politicas setoriais especificas ou
nao sao explicitamente modeladas. Da mesma forme

influenciadas por choques externos que também impa

Dada a presenca de variaveis potencialmente en
investimento estrangeiro direto (fdi) e a defasag
utilizacao do GMM System, conforme descrito por Arell
e Bond (1998). Essa abordagem é preferida em c
defasagens e variaveis enddégenas permite uma model
econOmicas temporais, além de abordar o proble
regressores e o termo de erro. No entanto, a literatura.
(2021), sugere a inclusao da variavel dependente def:

necessidade de controle da endogeneidade.

A dificuldade de encontrar bons instrumentos neste

GMM System. Este método, uma extensao do GMM tr



In(PTF;;) = aL.PTF;._y + B,fdi;; + B,lexp;; + Bslspco

/’lt + Elt

Nesta equacao:

L.PTF;._, € o termo defasado da PTF, que cap
produtividade ao longo do tempo. Isso significe
anterior influencia a produtividade atual,

observado em estudos sobre crescimento econc
Aghion e Howitt (1998). Esse termo é essenci
produtividade, uma vez que ganhos de eficié

tendem a ter impacto cumulativo sobre o desen

fdi;; € o investimento externo direto no setori
uma importante fonte de recursos externos
introduzindo novas tecnologias, praticas ¢
especializado. Em um setor mais competitivo,
catalisador para melhorias na produtividade,

tecnologias de ponta e praticas operacionais a\

lexp;; refere-se as exportacdes no setori no an

proporcionam acesso a novos mercados, poss

aconomia de ececala alédm de incentivar melhaor



e intl=(lfdix lspcom)é otermo de interacaoen
direto e o estoque de trabalhadores qualificados
capturar o impacto combinado dessas \
destacando como o capital estrangeiro e a qua

podem atuar conjuntamente para melhorar a ef

e int2 = (Ifdi x lexp), representa o efeito combir
direto e das exportagcoes sobre a produtivide

esses dois fatores interagem para amplificar os

O método GMM System foi escolhido como estre
devido a presenca de variaveis endogenas, como fdi
int2, além da defasagem da PTF (L.PTF;_,). Ess:
reconhecida por sua capacidade de lidar com a
defasagens das variaveis explicativas como ir
metodologia, descrita por Arellano e Bover (1995)
combina equacdes em niveis e diferencas, propc

consistentes e robustas.

O uso do GMM System no contexto deste estudo s
defasagens das variaveis explicativas sao correle
variaveis, mas nao com o termo de erro contempc

defasaaens atuem como instrumentos validos. qar



foi guiada pelos testes de especificacdo, garant
defasagens suficientes para capturar a dinamica c
correlagdes espurias. Além disso, o ajuste do model
pequenas, conforme recomendado por Roodman
estimativas fossem eficientes e robustas mesmo em

limitados.

5.2.FONTE DE DADOS UTILIZADOS

A base de dados utilizada na tese tem por objeti
PTF e o IED em diferentes setores da industria brasile
o periodo entre os anos de 2010 a 2019 e se refe
classificados segundo a Classificacao Nacional de Ati
2.0.

O Quadro 1 mostra os 25 setores da industria ut
como os seus respectivos codigos na CNAE 2.0. Algu
devido a incompatibilidade de traducao entre a CNAE
sistema de contas nacionais, que sao a base para «
setores 05 (Extracao de carvao mineral) e 08 (Extraca

foram agrupados em um unico setor, denominado Ext



Extracao de petroleo, gas natural e atividades de apco
de minerais

Extracido de minerais metalicos

Fabricacdo de produtos alimenticios

Fabricacao de bebidas

Fabricacdo de produtos do fumo

Fabricacao de produtos téxteis

Confeccao de artigos do vestuario e acessorios

Preparacao de couros e fabricacdo de artefatos de cc
para viagem e calcados

Fabricacao de produtos de madeira
Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel
Impressao e reproducao de gravacoes

Fabricacao de coque, de produtos derivados do petré
biocombustiveis

Fabricacao de produtos quimicos

Fabricacao de produtos farmoquimicos e farmacéutic
Fabricacdo de produtos de borracha e de material ple
Fabricacdo de produtos de minerais nao metalicos
Metalurgia

Fabricacao de produtos de metal, exceto maquinas e
Fabricacdo de equipamentos de informatica, produto:
opticos

Fabricacao de maquinas, aparelhos e materiais elétri
Fabricacido de maquinas e equipamentos

Fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carr
Fabricagao de outros equipamentos de transporte, ex
automotores

Fabricacao de moveis e de produtos de industrias div
Manutencao, reparacao e instalacao de maquinas e ¢

Fonte: Elaboracao propria a partir da CNAE 2.0.



Market Share e outras variaveis monetarias ja estava

isso, foram apenas deflacionadas pelo IPP.

O ajuste garante que essas variaveis reflitam
atividade produtiva e nao variagdoes nominais de pr
valores de exportacao FOB foram convertidos para re:
e, em seguida, deflacionados pelo IPP para elimin
cambiais e inflacionarias, assegurando uma anal
exportadora e seu impacto na produtividade. O uso d
indice mais adequado para refletir as variacdes de pre:x
industriais, sendo mais proximo da dinamica econém
produtivos. Em setores onde o IPP nao estava disponi
IPP da industria de transformacao pois representa a
garantindo uma correcao consistente das variagoes ¢
(SILVA; ALMEIDA E CARNEIRO, 2018).

Quadro 2 - Variaveis finais utilizadas na analise

Variavel Fonte Descricao

PTF IBGE  PTF calculada a partir da funcao
IED BACEN Investimento externo direto
lvtid RAIS  Log do valor de transformacgao ir
fdi BACEN Investimento externo direto

Log do numero de pessoas ocCuf
Lpo RAIS  fundamental e médio.

| oa da formacao briita de canita



(FMI) e da definicho da OCDE (BD4). Essa m
"Investimento Direto no Pais" (IDP) tanto os investimer

quanto operacgoes intercompanhia.

Os termos IDP e |IED sdo usados como sinbnimos
adotada pelo BACEN. Ambos se referem a invest
residentes em empresas localizadas no Brasil, com o
participacao duradoura e influente na gestido dessas
na tese, que contém os dados de IED — Tabela 10, sc
— foca na alocacao de capital em empresas resider

explicitamente entre investimentos do tipo greenfield e

Conforme a metodologia do BACEN, a categori:
abrange tanto novos investimentos em ativos gre
ampliacao de participagdes em empresas ja existent
separacao explicita pode impactar a interpretacdo dc
dos dois tipos de investimentos sobre a PTF pc
metodologia adotada garante que todos os inves
estratégico e de longo prazo sejam incluidos no IDP, n
de carteira, que sao classificados separadamente

financeiro.



6. RESULTADOS ECONOMETRICOS

Os resultados econométricos deste estudo foram o
da relacao entre o IED e a PTF utilizando duas abord
Efeitos Fixos e 0 GMM System. Primeiramente, utiliz
estimar o log do valor de transformacao industrial lvtic
meédios de Ilpo e Ifbkfinv a produgao industrial. O res

e utilizado como a medida da PTF, seguindo a abordag

Na segunda etapa, a PTF foi explicada utilizando E
aplicado inicialmente para controlar as heterogeneida:
setores e identificar o efeito médio das variaveis e;
entanto, a literatura sugere a inclusao da PTF defasad
ao longo do tempo. O GMM System foi entao
endogeneidade, aproveitando as defasagens das vari
lexp, Ispcom, e 0s termos de interacgao (intl e int2), c«

estimativas mais consistentes ao controlar as duas for

A Tabela 1 apresenta os resultados da estima
Efeitos Fixos, onde a variavel dependente € o lvti
transformacao industrial no setor i no ano t. Essa
industrial brasileira, medida pela transformacao de insi

sendo amplamente utilizada para analisar a capaci



Tabela 1 - Estimacao da Produtividade Total dos Fato
efeitos fixos (2010-2019).

VARIAVEIS

Log do pessoal ocupado (Ipo)

Log da formagao bruta de capital fixo (Ifbkfinv)

Constante

Observacoes

NuUmero de cnae

R-quadrado

Fonte: Elaboracao préopria com o uso do software
p-valor entre parénteses

*** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

O coeficiente de Ipo é positivo e altamente sig
que o aumento no numero de trabalhadores com quali
médio tem um impacto positivo substancial sobre o

elevacao no contingente de mao de obra ocupada res



de significancia pode estar associada a natureza de Ic
em capital fixo, cujos efeitos sobre a produtividade ser
consistente em horizontes temporais maiores. Estu
(1986) e Lucas (1988) destacam que o impacto do ce
condicionado pela qualidade da infraestrutura e pe

tecnologica dos setores.

A constante do modelo, altamente significativa
de fatores ndo observados que impactam o lvtid, me
diretamente pelas variaveis incluidas no modelo. |
aspectos macroecondémicos, como politica monetar
infraestrutura, que desempenham papéis cruciais nc
setores. Conforme discutido por Demena e Murs
contextuais influenciam diretamente a capacidade d

beneficiarem de investimentos e inovagdes tecnoldgic

O R? ajustado de 0,775 indica que o0 modelo exp
da variabilidade do [vtid, o que sugere um bom ajuste
de significancia do coeficiente de [fbkfinv reforca
outros determinantes da produtividade setorial q

capturados no modelo.

Esses resultados sublinham a importancia do €



apresentam os resultados utilizando o GMM System

temporais como instrumentos para lidar com a endoge

Tabela 2 - Estimacido da PTF com Efeitos Fixos e GM
Exportacdes (2010-2019)

(

VARIAVEIS (M)EF (2)EF (3)EF @4)EF G
Lag da
produtividade total 0,7
dos fatores (L.ptf)

(0,
Log do
Investimento 0,332** 0,0

externo direto (fdi) 0,052 0,050 1,839*
(0,059) (0,058) (0,087) (1,097) (O,

Log exportagao 0,276** 0,283** 0,305** 0,319**

(IeXp) * * * * 0’|
(0,056) (0,056) (0,054) (0,060) (O,

Log de superior

completo (Ispcom) -0,070** -0,002 -0,057*

(0,033) (0,035) (0,034)
Interacao ente IED
e pessoas com

superior completo 0,112**
(int1) *
(0,027)
Interacao entre IED
e exportagao (int2) -0,075
(0,046)

6,367** 6,204* 6,993** 7,091**
Constant * * * * ,
(1,297) (1,286) (1,243) (1,391) (O,

MNIhAaAm 71~ AR A~ ONO ONO OSNO '27aYe) A



Nos resultados estimados pelo método de Efeit
na coluna (1) € positivo (0,052), mas nao significativo.
que, ao se utilizar o metodo EF sem ajustes para intere
o impacto direto do IED na produtividade nao é
consistente com a literatura que enfatiza a importanci
setoriais e a interacao do IED com outros fatores estru
1998).

Na coluna (3), ao se incluirem interacdes e vari:
de fdi torna-se positivo e altamente significativo (0,:
exerce um impacto positivo sobre a PTF em setores
resultado reflete a capacidade do IED de introduzir no
gestao nos setores receptores, como discutido por Alf
e Kokko (1998). A significancia estatistica reforca
promove transbordamentos tecnoldgicos e ganhos de
contextos em que ha complementaridade entre capitz

local.

Contudo, na coluna (4), apos a inclusao da
exportacoes (int2), o coeficiente de fdi apresenta um
indicando que o impacto do IED sobre a PTF € potenci:
exposicao ao comércio internacional. Esse resultado s

IED é condicionado ao contexto setorial. onde as exg



exposicao ao mercado internacional permite as empre:
escala, competir em mercados globais e adotar in
discutido por Melitz (2003) e Rodrik (1999).

O aumento nos coeficientes de lexp ao lo
interpretado como um reflexo do papel central das €
eficiéncia setorial. Setores exportadores tendem &
pressdes competitivas e incentivos a modernizacao

aumentos na produtividade, conforme argumentado p

A variavel Ispcom apresenta coeficientes ne
colunas (2) e (4), com valores de (-0,070**) e (-0,0¢%
resultados sugerem que o estoque de trabalhadores c
possui uma relacio inversa com a PTF nos modelos E
contraintuitivo, mas € consistente com a literatura qu
contextos, a utilizacido de mao de obra qualificada pod
em ganhos de produtividade devido a problemas de
tecnolégica (DEMENA; MURSHED, 2018).

Além disso, a relagcao negativa pode refletir
qualificacao dos trabalhadores e as demandas tecnol6
fenbmeno discutido por Krugman (1991), que suge

humano depende de sua adequacao as necessidadt



de adaptacgao, resultando em impactos negativos t
(MELITZ, 2003).

Além disso, setores que recebem IED podem er
trabalhadores qualificados nas novas estruturas pr
economias com lacunas institucionais e tecnologic:
alinhada com a literatura de transbordamentos tecnc
beneficios do IED dependem de fatores contextuais, c

trabalho e a disponibilidade de infraestrutura (BOREN

Na coluna (4) do método de EF, o coeficiente d
exportacdes) € negativo (-0,075) e nao significativo.
embora as exportacdoes e o IED individualmente apres
a PTF, sua combinacao pode enfrentar barreiras insi
limitam seu impacto. Essa interacao negativa pode s
receberem IED voltado para o mercado interno, né
potenciais da intensidade exportadora (GREENAWAY

A constante nos modelos estimados e altamer
estimados via EF, com valores que variam de (-6,36
na coluna (4). Esses resultados indicam a presenca de
afetam a produtividade total dos fatores (PTF), mas qu

variaveis explicativas incluidas no modelo. Esses fatc



permite capturar a verdadeira relagao entre o IED e

potenciais vieses provenientes de correlagao com o te

No entanto, na coluna (8), o coeficiente de fdi
nao significativo, o que pode indicar a presenca de fa
complexas que diluem os efeitos positivos obsel
mudanca pode estar associada a inclusdo de |
heterogeneidade setorial, como discutido por Roodr
Alfaro et al. (2004) destacam que os beneficios do IEL
capacidade dos setores locais de absorverem novas

eficientemente as cadeias globais de valor.

Nos modelos estimados via GMM, os coeficient:
e 0,009, sem apresentar significancia estatistica. Ess
achados do método EF, sugerindo que o impacto dir
PTF pode ser mediado por outros fatores estruturais. E
€ consistente com a literatura que discute a dependénc
e tecnologicas para que os ganhos de produtividad
sejam plenamente realizados (GREENAWAY'; KNELL
argumenta que os ganhos provenientes da exportacsa
economias onde as empresas enfrentam bar
infraestrutura inadequada ou baixos niveis de qualif

fatores que podem explicar os resultados observados.



A reversao do sinal observado no EF reforga a
lidem com potenciais vieses de endogeneidade. Estl
(2004) argumentam que o capital humano qualificadk
para o aproveitamento dos transbordamentos tecnold
Intensidade exportadora. Assim, o impacto positivo id
reflete a complementaridade entre qualificacdo e

industriais mais dindmicos.

O coeficiente de intl estimado via GMM
significativo. Esse resultado sugere que, ao contrc
endogeneidade, a interacao entre o IED e o trabalho ¢
impacto claro e direto sobre a produtividade. A ausén
explicada pela heterogeneidade setorial ou pela nece:
que o0s ganhos potenciais do |[ED e do trabalho qt
realizados (GREENAWAY; KNELLER, 2007).

Essa auséncia de efeito direto também pode |
IED e qualificacdo da forca de trabalho € insuficients
condicbes complementares, como maior integragao ¢
acesso a infraestrutura adequada (MARTINS; YANG,

Nos modelos estimados via GMM, o coeficier

(0,062) na coluna (8), mas permanece sem significanc



0,888"** na coluna (8). Esses resultados indicam
produtividade ao longo do tempo, sugerindo que
acumulados em periodos anteriores continuam a
produtividade atual. Esse padrao € amplamente doci
dinamicas de produtividade, conforme discutido por Blt
e Howitt (1998).

A significancia elevada de L.ptf reflete a
cumulativos de inovacgao e aprendizado, destacando ¢
produtiva ndo sdo apenas resultado de fatores conte

investimentos e estratégias implementados em period

Nos modelos estimados via GMM, a const:
algumas especificacbes, como nas colunas (5) e
negativos de baixa magnitude. Isso pode ser um refle
caracteristicas especificas do método GMM, que cor
nao observadas e efeitos enddgenos. A perda de signif
pode indicar que as variacdes nao capturadas pelo mc

defasagens e termos de interacao mais sofisticados (I

Os resultados dos testes de autocorrelagao
estimados pelo método GMM confirmam a validade d

teste AR(1) € significativo em todas as colunas do GN\



valores indicam que os instrumentos utilizados sao val
de sobre identificacado nos modelos GMM. A ro
fundamental para garantir a confiabilidade das est
painéis dinamicos onde ha alta correlagao entre vari:
erro (BLUNDELL; BOND, 1998).



7. CONCLUSAO

A presente pesquisa procurou analisar detalhad
e a PTF na industria brasileira, utilizando dados do
estimacao do modelo econométrico adotou tanto o me
o GMM System, a fim de avaliar como diferente:
estrangeiro e o comeércio internacional, influenciam
desses métodos foi justificada pela necessidade de co
e captar efeitos dinamicos, elementos criticos em e

temporais com defasagens.

A analise das estatisticas descritivas revelou as
para a economia brasileira durante o periodo em estud
um dos maiores receptores de |IED entre os paises ¢
setores estratégicos, como a industria de transformac:
constante de capital estrangeiro ajudou a estabilizar
mercado internacional, contribuindo para o aumento d
de IED. O crescimento continuo desses setores reflete
investimentos que fortalecem a estrutura produtiva e in

global.

Adicionalmente, o aumento no numero de €

" . "
I\AD‘\I\I\I’\IMI\H*A [P PR t\lt\ P PN AR B R PN PN PN o~ *I\AIAI\IANII"



Com base na resenha sistematica feita nesse
que o efeito positivo do IED sobre a PTF pode ser m
absorcao tecnologica das empresas locais e pela
setores menos competitivos, os beneficios do |IED
aproveitados, especialmente onde ha maiores barreir:
em melhorar a infraestrutura. Esses fatores indicam
promover ganhos de produtividade pode ser limitadc
economia brasileira, especialmente em setores que el

de inovacao e infraestrutura.

A qualificacao do estoque de capital humano, ni
dos fatores determinantes para o desempenho prodt
brasileira, onde o setor industrial ainda enfrenta desaf
produtividade depende diretamente da capacidade da
novas tecnologias e inovar nos processos produtivo
necessidade de investimentos continuos em edu
sobretudo em setores estratégicos da economia. Apen
preparada, o Brasil podera se beneficiar plenamente

elevar sua competitividade no cenario internacional.

Com base nas regressdes implementadas r
primeiro estagio, que consistiu na estimacao do valo

em funcao do estoque de trabalho e do capital fisico



Embora o foco seja nos trabalhadores com €
esses resultados sugerem que a disponibilidade dess:e
as demandas imediatas das industrias em termos
prevaléncia desse tipo de recurso humano também po:
modernizacao em processos produtivos que aind:
trabalho manual ou nao especializado. Assim, € evide
contribuicdo significativa para a produtividade, existe

termos de qualificacao e especializacao dessa forca d

Por outro lado, a formacgao bruta de capital fixo
estatistica, o que aponta que os investimentos
fundamentais no longo prazo, nao tém gerado ganho
industrial no periodo analisado. Esse resultado sug
economia brasileira, como infraestrutura inadequada, ¢
de equipamentos e processos, e baixa integracao
comprometem a eficiéncia do uso do capital fisico,
investidos sejam plenamente traduzidos em ganho

prazo.

A auséncia de significancia estatistica do capital
de um ambiente produtivo mais favoravel, que
complementar o fator trabalho de forma mais eficiente

que incentivem a modernizacao tecnolégica, melhori



fisico, aliados a inovacgao e a eficiéncia operacional. Es
a necessidade de um planejamento integrado que
existente enquanto promove melhorias estruturais

produtividade sustentados.

No segundo estagio, os coeficientes do fdi est
uma variacao interessante de significancia ao longo d
que os efeitos do capital externo ndo sao uniforme:s
especificas do setor, bem como do contexto eco
especificagcdes, o coeficiente foi positivo e significati
potencial para elevar a produtividade, especialmente e
maior integracao tecnologica e capacidade de abs
resultados reforcam a visdo de que o IED pode traze
introducao de novas tecnologias e praticas gerenciais

um ambiente produtivo favoravel.

A inclusao da interacao entre o IED e o capit
revelou resultados consistentes nos modelos estima
setores com maior qualificagcao da forca de trabalho s:
beneficios do capital externo. Isso evidencia qu
educacional nao € apenas um complemento, mas um
o |[ED tenha impacto positivo na produtividade. Setore

qualificada tendem a integrar mais rapidamente as



produtos de baixo valor agregado restringem o i

internacional sobre a produtividade industrial, mesmo

Os modelos estimados com o método GMM S
capacidade de lidar com a endogeneidade de mar
resultados solidos e significativos para o coeficiente de
que, quando controlados os fatores enddgenos, o caj
decisiva como um catalisador da produtividade indus
positivo € mais evidente em setores onde o |IED co
tecnoldgica e aumento da eficiéncia operacional, mas

como politicas publicas de incentivo a inovacao e ao ¢

A interacao entre o IED e as exportacoes,
significancia estatistica nos modelos estimados com ¢
os desafios estruturais da economia brasileira contil
ganhos do comeércio internacional sobre a produtivic
internacional oferecer oportunidades para a incorpora
gerenciais mais avancadas, a predominancia de
integracao das industrias brasileiras nas cadeias g

maximizagao dos ganhos de produtividade associado:

A variavel defasada da PTF apresentou coefic

significativos nos modelos GMM System, reforgando &



evidencia a necessidade de politicas publicas qt
tecnologica, a diversificacao das exportacoes e a criag
mais competitivo. Essas iniciativas sido fundamenta
maximizar os beneficios do IED e alcancar niveis ma

industrial.

Para maximizar os ganhos proporcionados pelc
a implementacao de politicas publicas que estimulem ¢
de trabalho e a modernizacgao estrutural dos setores pr
e a formacgao continuada desempenham um papel c
trabalhadores estejam preparados para operar tecn
praticas gerenciais modernas trazidas pelo capit
fortalecimento de clusters industriais e tecnoldgicos
empresas locais e multinacionais, favorecendo a tran

a inovacao.

A modernizacio da infraestrutura, incluindo mel
e comunicacao, € outra dimensio essencial. A aust
eficiente nao apenas reduz a competitividade das er
limita a capacidade de absorcao dos beneficios do IEL
infraestrutura devem ser priorizados como um pilar est

industrial.



capital estrangeiro. Setores como agronegdcio, tecnol
renovavel oferecem oportunidades para explorar c
avancos tecnologicos e ganhos de eficiéncia em are
seria relevante analisar os efeitos do IED em rec
avaliando se os impactos positivos observados em
Sudeste, podem ser replicados em areas com infraest
capacitacao tecnologica. Isso ajudaria a delinear polit

capazes de reduzir desigualdades econdmicas e soci:

Outro campo de pesquisa promissor seria a an:
nas politicas de comércio e investimento e como elas
relacdo com a produtividade. O impacto de acordos co
e mudancas regulatorias deve ser explorado para ente
mais propicio a atracao de investimentos que gerem
pais. Por fim, estudos sobre o papel do IED em areas
digital e energias renovaveis, podem oferecer insights
estrangeiro pode contribuir para a transicao tecnologi

econdmico sustentavel no Brasil.
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