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RESUMO

Estoques sdo ativos mantidos para venda no curso normal dos negdcios, em processo de
producdo para venda, na forma de materiais ou suprimentos a serem consumidos ou
transformados no processo de produgdo ou na prestacdo de servigos, sendo o Pronunciamento
Técnico CPC 16 (R1) responsavel por tratar dos procedimentos a serem adotados nas
Demonstracdes Financeiras (DFs) e Notas Explicativas (NEs) sobre esses ativos. Este estudo
pesquisou o grau de atendimento aos itens de divulgacdo de estoques das companhias do
subsetor de Maquinas e Equipamentos, segmento de atuacdo de Maquinas e Equipamentos
Industriais listadas na BM&FBovespa. Com a chegada das normas internacionais de
contabilidade as empresas deixaram de ser regidas basicamente pelas leis fiscais, passando a
ser conduzidas pelas novas normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), de forma a adequar a contabilidade brasileira aos padrdes internacionais. Para tal, foi
definida uma amostra de quatro empresas, das sete que estdo listadas no segmento selecionado,
sendo analisados os requisitos de divulgacao de Estoques de acordo com o checklist elaborado,
tendo como base o item 36 do CPC 16 (R1) entre os exercicios de 2010 e 2016. Apoés a analise,
constatou-se que as empresas pesquisadas atenderam a aproximadamente 74,53% das
exigéncias de divulgacdo constantes no checklist. Por fim, sugere-se que pesquisas futuras
sejam realizadas, ampliando o niumero de empresas e setores da andlise, de forma a contribuir

para a evolucao das evidenciacBes necessarias.

Palavras-chave: CPC 16 (R1). Estoques. Divulgagéo.
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1 INTRODUCAO

A agilidade nas negociacdes, 0 acesso rapido as informacdes, a interagdo com
diferentes mercados, a economia globalizada e a expansédo dos mercados séo alguns dos motivos
que tornam necessaria a padronizacdo das normas contabeis, para que 0s usuarios destas
informacdes, sejam eles nacionais ou internacionais, possam utiliza-las, sabendo que as mesmas
podem ser comparadas com as demais. Além disso, a padronizacdo contribui para que elas
sejam transparentes, confiaveis, para que decisdes sejam tomadas e possam atrair melhores
recursos de diversas partes do mundo para dentro das entidades brasileiras, de forma a torna-
las mais competitivas e solidas no mercado (ANTUNES; ANTUNES; PENTEADO, 2007).

Para fazer parte deste mercado mundial, os érgdos regulamentadores brasileiros
também adotaram no processo de convergéncia contabil as International Financial Reporting
Standards (IFRS), ou normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), que tem como caracteristica a prevaléncia da esséncia
econbmica sobre a forma para confeccionar as informac6es de forma mais voltada para a
realidade, diminuindo o distanciamento que existia entre o valor contabil e o de mercado, de
modo a aumentar a qualidade das demonstracfes contabeis. No entanto, as mudancas
provocadas pelas IFRS no cenério brasileiro trouxeram fortes mudancgas na apuracdo dos
resultados e do patrimonio das entidades que adotaram pela primeira vez esse novo padrao
(PRADO; BERNARDINO, 2012).

A presente pesquisa busca abordar qualitativamente o grau de atendimento aos itens
de divulgacdo de estoques exigidos pelo CPC 16 (R1), pelas companhias do segmento de
atuacdo de Maquinas e Equipamentos Industriais listadas na BM&FBovespa. A justificativa
para a escolha deste grupo de empresas fundamenta-se na importancia que o0s estoques
representam nos ativos de empresas que industrializam e comercializam maquinas e demais
equipamentos industriais em grande escala. O esperado € que tais ativos sejam mensurados,
valorados e divulgados pelas companhias deste segmento de forma transparente, de acordo com
0s requisitos solicitados pelo pronunciamento. Destarte, 0 estudo pretende trazer resposta ao
seguinte problema: as empresas do segmento Maquinas e Equipamentos Industriais listados na
BM&FBOVESPA divulgam as informacdes referentes aos seus estoques em conformidade
com o CPC 16 (R1)?
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Para buscar a resposta do problema da pesquisa, este estudo tem como objetivo
geral verificar o nivel de divulgacdo dos estoques mantidos pelas companhias do segmento de
Maquinas e Equipamentos Industriais listados na BM&FBOVESPA, no periodo de 2010 a
2016, em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 16 (R1).
Para alcancar o objetivo geral, foram tracados os seguintes objetivos especificos:
1) Identificar os requisitos exigidos para divulgacdo dos estoques constantes no
CPC 16 (R1).

2) Verificar, nas demonstracdes financeiras e nas notas explicativas, o nivel de
divulgacdo dos estoques mantidos pelas companhias do segmento de Maquinas
e Equipamentos Industriais entre os anos de 2010 a 2016.

3) Apresentar resultados quanto aos niveis de divulgacéo dos estoques realizados

pelas companhias que compdem a amostra desta pesquisa.

A estrutura desta pesquisa esta dividida em cinco se¢Bes, comecando pela parte
introdutéria e seguindo pela fundamentacao tedrica. Na sequéncia é apresentada a metodologia,

a analise dos resultados e, para finalizar, as considerages finais.
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2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA

Nesta secdo serdo abordados os topicos que competem a adesdo as novas normas
internacionais de contabilidade e de evidenciagdo contabil, os conceitos basicos de estoque e

alguns estudos anteriores relacionados ao tema.

2.1 Adocao das novas normas internacionais de contabilidade

A comparacdo entre as informacbes das demonstracGes contabeis de empresas
situadas em paises distintos era uma tarefa de dificil compreensdo, fruto da diversidade nos
sistemas normativos de cada pais, considerando seu cenario econdémico e politico. Por esse
motivo, fez-se necessario adotar as novas normas internacionais (LIMA, 2011).

A transicdo completa para as novas normas no Brasil obteve um grande salto no
ano de 2008, em que houve a emissdo dos CPCs 15 ao 43, e em 2010, com a obrigatoriedade
dos CPCs 00 ao 43, pronunciamentos que os 6rgdos reguladores utilizaram como estratégia
para minimizar o impacto nos resultados das empresas no momento da ado¢do completa das
IFRS (SANTOS; CALIXTO, 2010).

No Brasil, ap6s ser sancionada pela Presidéncia da Republica a Lei n°® 11.638, de
28 de dezembro de 2007, as mudancas foram surgindo em grande parte da contabilidade, com
0 intuito de aproximar e tornar passivel de comparacdo as normas vigentes no pais com as
normas internacionais de contabilidade (ERNST&YOUNG; FIPECAFI, 2009).

No Brasil, isso pode ser observado por meio da aprovacdo de algumas deliberacdes
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), em especial a Instrucdo n°® 457/07, a
qual estabeleceu a obrigatoriedade da adogdo das IFRS até o exercicio social de 2010,
e que, somada com a promulgacdo da Lei n°® 11.638/2007, torna-se um indicio da
harmonizac&o de direito no Brasil. (MARTINS; PAULO, 2010 apud MUNHOZ et al.,
2014, p. 3).

Por meio da Resolugdo CFC n° 1055, de 7 de outubro de 2005, foi criado o Comité
de Pronunciamentos Contéabeis (CPC), que tem como objetivo estudar, preparar e emitir 0s
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de contabilidade e divulgar as informacdes
desta natureza, de forma a permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira,

com escopo de centralizar e uniformizar o processo de producdo, sempre se atentando para a
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convergéncia da contabilidade brasileira aos padrfes internacionais. A idealizacdo do CPC
contou com a unido das seguintes entidades: ABRASCA, APIMEC, BOVESPA, CFC,
FIPECAFI e IBRACON. O CPC é totalmente autbnomo em relagéo as entidades representadas
(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, on-line).

Quadro 1 - Entidades reguladoras e atos de aprovacao do CPC 16 (R1)

REGULADORES ENTIDADES REGULADAS APROVACAO
Comisséo de Valores | Companhias de capital aberto Deliberagdo n° 575 alt.
Mobiliérios (CVM) 624/10
Conselho Federal de | Profissionais de contabilidade NBC TG 16 (R1)
Contabilidade (CFC)

Agéncia Nacional de Energia | Companhias de energia elétrica Resolugdo Normativa 605/14
Elétrica (ANEEL) Manual

Agéncia Nacional de Saude | Companhias de planos de salde | Resolugdo Normativa 322/13
Suplementar (ANS) privados Anexo |

Superintendéncia de Seguros | Companhias de seguros, previdéncia | Circular n°® 483/14

Privados (SUSEP) complementar, capitalizacéo

Agéncia Nacional de | Companhias de infraestrutura | Resolucdo 3.847 e 3.848/12
Transportes Terrestres (ANTT) | ferroviaria e transporte terrestre Manual

Fonte: CPC 16 (R1) (2013).

O Quadro 1 apresenta os reguladores e seus atos de aprovacao que validaram o CPC
16 (R1). Os Pronunciamentos Técnicos sao editados pelo CPC e, para que sejam validos, é
necessaria a aprovacao dos 6rgdos reguladores interessados. Depois de aprovados, torna-se

obrigatdria a adocao dos CPCs pelas companhias vinculadas a seus respectivos reguladores.

2.2 Estoques

O CPC 16 (R1) (2013, p. 2) define estoque em trés categorias, quais sejam:

(a) mantidos para venda no curso normal dos negécios;

(b) em processo de producdo para venda; ou

(c) na forma de materiais ou suprimentos a serem consumidos ou transformados no
processo de producdo ou na prestacdo de servicos.

Sobrinho (2010, p. 36) faz um complemento aos termos apresentados pelo

Pronunciamento Técnico, dizendo que:

O item 6(a) refere-se aos estoques de produtos acabados e as mercadorias adquiridas
para revenda. Todos os itens a disposicdo do departamento de vendas para serem
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comercializados estéo classificados neste item; O item 6(b) refere-se aos itens que
estdo em processo de producdo, ou seja, ainda nao foram concluidos; e o item 6(c)
refere-se aos insumos necessarios a producdo dos produtos acabados, materiais de
manuten¢do mantidos em estoque, material de seguranga, materiais de escritorio, etc.

O CPC 16 (R1) (2013) define que os critérios de mensuracao utilizados para os bens
do estoque devem ser o valor de custo ou o valor realizavel liquido, sempre considerando o que
apresentar menor valor entre os dois. Como lembra Sobrinho (2010), as normas internacionais
de contabilidade exigem que nenhum item do ativo deve ocupar sua conta no Balanco
Patrimonial com valores superiores ao que possa ser realizado futuramente. Por esse motivo, a
norma determina que seja 0 menor valor entre o custo e o realizavel liquido.

Valor realizével liquido, segundo o CPC 16 (R1) (2013, p. 3), “é o prego de venda
estimado no curso normal dos negocios deduzido dos custos estimados para sua conclusao e
dos gastos estimados necessarios para se concretizar a venda”.

Quanto aos custos do estoque, 0 CPC 16 (R1) (2013, p. 3) diz: “o valor de custo do
estoque deve incluir todos os custos de aquisi¢éo e de transformacéo, bem como outros custos
incorridos para trazer os estoques a sua condicdo e localizagdo atuais”. Martins, Gelbcke e
ludicibus (2013) afirmam que a apuracdo e determinacdo dos custos do estoque consistem em
um dos aspectos mais complexos da contabilidade, ndo apenas por ser um dos ativos de maior
significancia no balanco patrimonial, mas também por seus valores terem um grande reflexo na
apuracdo do resultado do exercicio, geralmente com indmeros itens inseridos nesta conta e
movimentacdo constante de entradas e saidas.

Entende-se custo de aquisicdo como o valor entregue na aquisicdo do estoque, 0
que engloba preco de compra, imposto de importacéo e demais tributos néo recuperaveis pela
entidade posteriormente e ainda custos referentes a transporte e manuseio, e outros custos
designados diretamente & aquisicdo de materiais, produtos acabados e servicos (ERNEST,;
YOUNG, 2009). Para complementar, o item 11 do CPC 16 (R1) (2013, p. 4) traz o seguinte
texto: “descontos comerciais, abatimentos e outros itens semelhantes devem ser deduzidos na
determinag@o do custo de aquisigdo”.

O CPC 16 (R1), em seu texto apresentado no item 12, indica os valores que devem

compor os custos de transformacéo dos estoques:

Os custos de transformacéo de estoques incluem os custos diretamente relacionados
com as unidades produzidas ou com as linhas de producdo, como pode ser o caso da
mao de obra direta. Também incluem a alocacdo sistemética de custos indiretos de
producdo, fixos e variaveis, que sejam incorridos para transformar os materiais em
produtos acabados. (CPC 16 (R1), 2013, p. 4).
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Quando esses custos indiretos ndo sdo facilmente identificaveis de forma separada,
devem ser atribuidos a producdo em bases racionais e consistentes (MARTINS; GELBCKE;
IUDICIBUS, 2013). De acordo com o CPC 16 R1 (2013), custo indireto de producio sdo 0s
gastos ndo associados diretamente a um produto ou servigo especifico. Quando se trata de custo
indireto de producdo fixo, faz mencdo aqueles que mantém seus valores constantes,
independente do volume de producdo. Ja os custos indiretos de producdo variaveis apresentam
variacdo de valores que sdo influenciados pelo volume de producdo, e exemplifica com alguns
materiais diretos e méo de obra indireta.

O Pronunciamento Técnico orienta que para alocar os custos indiretos de producao
fixos ao custo de transformacao, estes devem ser baseados na capacidade normal de producao.
Entende-se por capacidade normal de producdo aquela producdo esperada em média no
intervalo de vérios periodos ou periodos sazonais, considerando a capacidade que ndo é
utilizada devido a interrupc6es da linha de producdo para manutengdes previstas. Com isso, 0
nivel real podera ser utilizado somente se for préximo da capacidade normal. J& os custos
indiretos de producdo variaveis sdo alocados de acordo com a capacidade real utilizada
(ERNEST; YOUNG, 2009).

Os estoques podem ser valorados com base no prego especifico, que consiste em
atribuir efetivamente o valor pago a cada item do estoque. Este método deve ser utilizado
somente nos casos em que existir a possibilidade de determinar o preco de cada unidade através
de identificacéo fisica (MARTINS; GELBCKE; IUDICIBUS, 2013). O mesmo autor ainda cita
a legislacao do imposto de renda (RIR/99), que permite apenas a utilizacdo do método do preco
especifico, do custo médio ponderado movel e o do primeiro que entra, primeiro que sai (PEPS).

O CPC 16 (R1) (2013) regulamenta que para 0s estoques que ndo sdo possiveis de
serem avaliados pelo preco especifico, deve-se usar o critério do primeiro a entrar, primeiro a
sair (PEPS) ou o critério do custo médio ponderado, devendo sempre usar 0 mesmo critério para
estoques que se destinam a usos semelhantes ou mesma natureza para entidade. No custo médio
ponderado movel, cada entrada de produtos constitui um novo preco, somando os valores dos
saldos anteriores e os dividindo pelas quantidades totais. No custo médio ponderado fixo obtém-
se apenas um preco médio no més, somando ao saldo inicial do més e dividindo pela quantidade
total deste mesmo més. Ja o método do PEPS trata cada entrada de forma individual, fazendo
com que permanecam nos estoques, a cada saida, as quantidades adquiridas por Gltimo
(SOBRINHO, 2010).

Quanto a divulgacao, o CPC 16 (R1) (2013, p. 9) traz o seguinte texto:
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As demonstracdes contabeis devem divulgar:

(a) as politicas contabeis adotadas na mensuragdo dos estoques, incluindo formas e
critérios de valoragdo utilizados;

(b) o valor total escriturado em estoques e o valor registrado em outras contas
apropriadas para a entidade;

(c) o valor de estoques escriturados pelo valor justo menos os custos de venda;

(d) o valor de estoques reconhecido como despesa durante o periodo;

(e) o valor de qualquer reducdo de estoques reconhecida no resultado do periodo;

(f) o valor de toda reversao de qualquer reducédo do valor dos estoques reconhecida no
resultado do periodo;

(9) as circunstancias ou os acontecimentos que conduziram a reversdo de reducéo de
estoques;

(h) o montante escriturado de estoques dados como penhor de garantia a passivos.

Sobrinho (2010) ainda diz em sua obra que se as empresas aderirem de fato ao item
36 do CPC 16 (R1), tal que deu origem ao checklist desta pesquisa, terdo uma demonstracdo
similar a demonstracdo das mutacGes do patriménio liquido, porém, com itens do estoque. Essa
ocorréncia foi nomeada por ele como demonstracdo das mutacGes do estoque, ou ainda, um
raio-x dos estoques. Salientou que se trata de um avanco nas divulgagdes de estoques e que,

com iss0, 0s usuarios de tais demonstracfes sé tém beneficios.

2.3 Estudos anteriores

Barranco (2012) realizou um estudo com a finalidade de identificar quais os
métodos utilizados na avaliacdo dos estoques pelas sociedades anénimas de capital aberto ap6s
a implementacdo do IFRS. N&o se limitando somente aos métodos, analisou também os
determinantes econdmicos que levam & escolha da avaliag&o utilizada. Para isso, realizou entre
0s anos de 2007 e 2011 um levantamento com as empresas nao financeiras de capital aberto
registradas pela CVM e com relatorios anuais disponiveis neste mesmo 6rgéo.

Primeiramente, o autor buscou identificar o método de avaliacdo dos estoques
adotados pelas empresas. Depois de constatar que 76,1% delas usava o método da média
ponderada, partiu para uma selecdo em que escolheu quatro empresas que utilizassem métodos
distintos, sendo duas pertencentes ao setor de Inddstria Quimica, denominadas pelo autor de
Empresa A e Empresa B; a primeira utilizando o PEPS e a segunda utilizando a média
ponderada. As outras duas empresas pertenciam ao setor de Servigos Publicos (Petréleo e Gas),
denominadas de Empresa C, que utilizou o método misto, e Empresa D, que utilizou o custo
identificado.

Os resultados obtidos por Barranco (2012) atraves da coleta desses dados

demonstraram que procedimentos contébeis referentes & valoracdo dos estoques encontram-se
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em tendéncia favoravel a utilizacdo da média ponderada, que em periodos de alta inflacéo seria
capaz de ocasionar a reducdo das despesas tributarias em comparacao ao PEPS. A anélise dos
casos que haviam sido segmentados em dois setores, o industrial quimico e o de servico publico
de distribuicao de gas, evidenciou que a regulacédo por parte de Agéncias Reguladoras Estaduais
foram os principais motivos que influenciaram as praticas contabeis adotadas no ultimo setor.
O autor conclui sua pesquisa mostrando que no Brasil predomina o método da média ponderada;
0s demais casos possuem carater esporadico e amparo em decisdes baseadas em instrucdes
reguladoras ou na liberdade das préticas contabeis previstas em legislagdes, sempre com o
objetivo de crescimento das companhias.

Vieira (2015) realizou uma pesquisa com o intuito de verificar o grau de
atendimento as exigéncias do CPC 16 (R1) — Estoques em trés entidades listadas na bolsa de
valores pertencentes ao setor econdmico de consumo ciclico e ndo ciclico do nivel um de
governancga corporativa. Para verificar se as entidades atendiam a regulamentagéo do CPC 16
(R1) — Estoques foram selecionados trés aspectos: avaliacdo, mensuracéo e divulgacao.

As empresas obtiveram no quesito avaliacdo e mensuracdo 100% das exigéncias do
CPC. Jano quesito divulgacdo, na qual eram divididas em oito tépicos, duas empresas omitiram
uma exigéncia feita pelo CPC. Contudo, concluiu-se que, de maneira geral, as empresas
atendem as regularidades em relagdo ao cumprimento das regras estabelecidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis.

Coelho (2016), em uma pesquisa quali-quantitativa, selecionou as empresas do
setor de varejo listadas na BM&FBOVESPA e testou o nivel de comparabilidade das praticas
contabeis relacionadas aos estoques entre os anos de 2010 e 2015. Para isso, utilizou em sua
amostra quatorze empresas. Nesta pesquisa, 0 autor buscou identificar quais eram os métodos
de mensuracdo e avaliacdo dos estoques utilizados pelas empresas, como também os critérios e
formas de valoracéo, e encontrou como resultado que nove das quatorze empresas mensuravam
seus estoques pelo valor de custo e as demais pelo valor realizavel liquido. Ja na avaliagéo,
todas as empresas avaliaram pelo custo médio, sendo que duas calculavam o saldo pela média
ponderada, trés pela média ponderava movel e nove nao identificavam o método de célculo
utilizado.

Coelho (2016) verificou a conformidade dos itens obrigatérios exigidos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 16 (R1), e constatou que ao final de 2015 todas as empresas da

amostra evidenciaram todos os itens exigidos.



19

3 METODOLOGIA

O presente estudo classifica-se como uma pesquisa descritiva, por pretender
descrever os atos e fatos de uma determinada realidade, com abordagem qualitativa, pois busca
realizar um estudo aprofundado da compreensao de documentos emitidos por uma organizacao,
excluindo as representatividades numéricas (THEOPHILO; MARTINS, 2009). Também
enquadra-se como pesquisa exploratdria, pois tem a finalidade de proporcionar o maximo de
informacdes sobre o assunto investigado e facilitar a delimitacdo do tema (PRODANOV; DE
FREITAS, 2013). Classifica-se como pesquisa de fontes secundérias ou pesquisa bibliogréfica,
pois toma como base bibliografias que ja foram tornadas publicas anteriormente e promove 0
contato direto do pesquisado com o material escrito, dito ou falado sobre determinado assunto,
podendo ser eles jornais, revistas, livros, monografias, teses etc. (MARCONI; LAKATOS,
2010).

Para atingir o objetivo do estudo, foram analisadas as demonstracfes contabeis
juntamente com as notas explicativas das companhias do subsetor de Maquinas e
Equipamentos, segmento de atuacdo Maquinas e Equipamentos Industriais listados na
BM&FBovespa, entre os anos de 2010 e 2016. Tal segmento € composto de sete companhias,
as quais estdo listadas no Quadro 2.

Quadro 2 — Empresas do segmento de Maquinas e Equipamentos Industriais

RAZAO SOCIAL NOME NO PREGAO
BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS BARDELLA
INDUSTRIAS ROMI S.A. INDS ROMI
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES INEPAR
KEPLER WEBER S.A. KEPLER WEBER
METALFRIO SOLUTIONS S.A. METALFRIO
NORDON INDUSTRIAS METALURGICAS S.A. NORDON MET
PRATICA PARTICIPACOES S.A. PRATICA

Fonte: adaptado de BM&FBovespa.

A Nordon Industrias MetalUrgicas S.A serd desconsiderada da pesquisa por ndo

conter estoque registrado em suas demonstracdes contabeis, que, neste caso, € 0 objeto principal


http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1520
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1520
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7510
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7510
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7595
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7595
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7870
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7870
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20613
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20613
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9083
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9083
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23728
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23728
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do estudo. A Pratica Participacfes S.A. também sera descartada por ter obtido a concessao de
seu registro na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) em 09 de outubro de 2015, e, deste
modo, nao apresenta a publicacdo das demonstracdes anteriores para fins de comparacdo com
as demais companhias. Por fim, a Inepar S.A. Indlstria e Construcbes também serd
desconsiderada, por se tratar de uma companhia em situacdo de recuperacdo judicial desde o
ano de 2014. Em consequéncia disso, suas demonstracdes estdo sendo disponibilizadas com um
certo atraso, dificultando o desenvolvimento da pesquisa no cumprimento da comparabilidade
dentro do periodo de tempo determinado. Destarte, ficam definidas para estudo as companhias

listadas no Quadro 3.

Quadro 3 — Amostra final das companhias

COMPANHIAS
BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS
INDUSTRIAS ROMI S.A.
KEPLER WEBER S.A.
METALFRIO SOLUTIONS S.A.

Fonte: elaborado pelo autor.

No decorrer do estudo serdo analisadas as demonstra¢fes contabeis consolidadas
das quatro companhias selecionadas para a amostra final a partir do exercicio de 2010, ano em
que se iniciou a obrigatoriedade de adocdo das novas normas internacionais de contabilidade,
até o ano de 2016, que sdo as demonstracdes anuais mais atuais disponiveis. O objeto da analise
foi averiguar o grau de atendimento ao CPC 16 (R1) na divulgacéo dos estoques ao longo destes
sete anos. Para tal, foi elaborado um checklist utilizando o item 36 do CPC 16 (R1) como
parametro dos critérios a serem questionados, pois este item refere-se aos pontos principais dos

estoques que devem ser divulgados nas demonstragdes contabeis das companhias.


http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1520
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7510
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7870
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20613

Quadro 4 — Checklist para avaliacio da evidenciacéo de estoque

A As politicas contabeis adotadas na mensuracéo dos estoques, incluindo formas e critérios de
valoracao utilizados;

B O valor total escriturado em estoques e 0 valor registrado em outras contas apropriadas para
a entidade;

C O valor de estoques escriturados pelo valor justo menos os custos de venda;

D O valor de estoques reconhecido como despesa durante o periodo;
O valor de qualquer reducdo de estoques reconhecida no resultado do periodo, o valor de

E toda reversdo de qualquer reducdo do valor dos estoques reconhecida no resultado do
periodo, as circunstancias ou os acontecimentos que conduziram a reversdo de reducéo de
estoques;

F O montante escriturado de estoques dados como penhor de garantia a passivos.

Fonte: elaborado com base no item 36 do CPC 16 (R1).
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Para cada situacdo analisada foi atribuida uma sigla, com a finalidade de classificar

as informacdes contidas nas demonstracdes contabeis e, nas notas explicativas, o grau de

atendimento aos itens de divulgagédo constantes no checklist, sendo eles AT, AP, NA e NSA,

conforme o Quadro 5.

Quadro 5 — Siglas de classificagdes

SIGLAS DESCRICAO SIGNIFICADO
Casos que a informacéo prevista foi divulgada atendendo
AT Atende plenamente os critérios;
AP Atende parcialmente Casos que a informacéo prevista foi divulgada atendendo

parcialmente 0s critérios;

NA

Casos em que a informacdo foi divulgada mas ndo atende

N&o atende o . PRI
aos critérios, ou que a informacdo nédo foi divulgada.

NSA

Casos em que a companhia ndo possui em seus ativos o0 que

Ndo se aplica se pede no item do checklist.

Fonte: elaborado pelo autor.

Com isso, os resultados da presente pesquisa foram apurados a partir da extracéo

de dados das informacgdes econdmico-financeiras, seguidos de criteriosa classificacdo nos

moldes da metodologia apresentada.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

As quatro companhias sdo apresentadas por quadros demonstrativos de
classificacdo, seguidos de uma breve explicacdo, a cada quadro, listando os motivos que
levaram cada item a receber determinadas siglas. Ao final, séo avaliadas de forma conjunta, e
0s resultados obtidos de todas as empreses sdo reunidos para a apuracao de qual percentual de

cada classificacdo foi utilizado na pesquisa.

4.1 Analise por companhia

Tendo como base os requisitos exigidos pelo CPC 16 (R1), no que se refere as
exigéncias de evidenciacao de estoques que deram forma ao checklist, a analise de atendimento
as informacGes divulgadas em suas demonstracGes contabeis e notas explicativas pelas
empresas que compdem a amostra foram separadas pelos Quadros 5, 6, 7 e 8, seguidos dos
Gréficos 1, 2, 3 e 4, que expdem de forma objetiva os resultados encontrados separadamente
por companhia. Ao final é apresentado o Gréafico 5, que apresenta uma comparagdo entre
companhias com os resultados encontrados, e o Grafico 6, que apresenta uma consolidacdo dos

resultados obtidos.

4.1.1 Bardella S.A.

A Bardella S.A. teve seu registro concedido na CVM em 26 de novembro de 19609,
e tem como atividade a fabricacdo de bens de capital sob encomenda. Atua em todas as fases
de producdo, desde a elaboracdo do projeto até a entrega ao cliente. Executa reformas,
melhorias e servigos de industrializacdo e reparos. Dedica-se também a fabricacdo e
comercializacdo de perfis laminados e trefilados. A companhia é classificada como sociedade
andnima sediada no Brasil, e com a¢des negociadas na BM&FBovespa. A companhia opera
com duas plantas industriais localizadas no estado de S&o Paulo, nos municipios de Sorocaba e

Guarulhos, onde se encontra também a sede.



23

Quadro 6 — Classificagdo dos itens do checklist pela Bardella S.A.

BARDELLA S.A.
A B C D E F
2010 AP AT NSA AP AT NSA
2011 AP AT NSA AP NSA NSA
2012 AP AT NSA AP NSA NSA
2013 AP AT NSA AP NSA NSA
2014 AP AT NSA AP NSA NSA
2015 AP AT NSA AP NSA NSA
2016 AP AT NSA AP NSA NSA

Fonte: elaborado pelo autor.

O item A do checklist recebeu classificagdo AP nos sete anos, pois divulgou
corretamente suas politicas adotadas no momento da mensuracao de seus estoques no item 3.7
das NEs, informando que os estoques foram avaliados com base no custo histérico de aquisicdo
ou de producdo, no caso de industrializacdo , com o acréscimo de gastos referentes a transporte,
armazenagem e impostos nao recuperaveis. Os produtos industrializados, em processo e
acabados tém incluidos em seu valor os gastos gerais de fabricacdo com base na capacidade
geral de producdo. Mas nada foi informado a respeito do critério utilizado na valoracéo.

O item B do checklist recebeu AT nos sete anos. O primeiro ano, em particular,
trouxe em suas informacBes ndo somente o valor escriturado na conta Estoques, como também
os valores registrados em outras contas apropriadas. De acordo com o item 16 das NEs, a conta
Estoques neste exercicio obteve um determinado percentual escriturado na conta Ativos
Bioldgicos-florestais composto de plantagdes de Pinus de reflorestamento. Outro percentual foi
escriturado na conta Ativos Bioldgicos-gado, valorado a partir da cotacdo mensal da arroba na
regido de Campo Grande — Mato Grosso do Sul. Ambos os valores foram avaliados por seus
valores justos e baixados por motivo de venda neste mesmo periodo, em conformidade com o
CPC 29 - Ativo biologico e produto agricola. Ja de 2011 a 2016 foram divulgados apenas 0s
valores escriturados na conta Estoque, o que leva a entender que ndo houve a existéncia de
valores de estoque escriturados em outras contas.

O item C do checklist recebeu NSA em todos 0s anos por ndo ter mencionado nada
sobre valores de estoque escriturados pelo valor justo deduzidos dos custos de venda. Nessa

mesma classificacdo se encontra o item F, pois nada foi evidenciado sobre montantes de



24

estoques dados como penhor de garantia de passivos, o que leva a entender que a companhia
ndo apresenta valores de estoque nessas condicdes.

O item D do checklist recebeu classificacdo AP em todos os anos, por ter
apresentado o valor do estoque reconhecido como despesa neste periodo somente na DRE com
um montante Gnico na conta Custo dos Produtos Vendidos e dos Servicos Prestados, tornando
dificil identificar quais valores originaram dos estoques para se tornar custo das mercadorias
vendidas.

Por fim, o item E do checklist obteve classificagdo AT no primeiro ano de analise,
pois divulgou no item 16 das NEs os valores referentes a uma reducdo ao valor justo realizada
na conta de Ativos Bioldgicos-florestais. Nos demais periodos nada foi evidenciado, e foi
entendido que ndo houve reducdes e posteriores reversdes; por isso, receberam classificacdo
NSA.

Grafico 1 — Percentagem de classificacio da Bardella S.A.

B AT HMAP EmNA mNSA

Fonte: elaborado pelo autor.

Diante do Grafico 1, pode-se dizer que a percentagem de classificacdo AT recebida
foi muito baixa, aproximadamente 19%, percentagem bem menor que as classificacbes AP que
foram de aproximadamente 33%, o que mostra uma necessidade de ajustes em suas NEs para
se adequar totalmente aos moldes do CPC 16 (R1).
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4.1.2 IndUstrias Romi S.A.

A Industrias Romi S.A. teve seu registro concedido na CVM em 19 de abril de 1938
e atualmente esta listada no mais elevado padrdo de governanca corporativa, o0 Novo Mercado
da BM&FBovespa. Desde o0 ano de 2007 tem por objeto a industria de bens de capital em geral,
maquinas — ferramentas, méquinas para plasticos, equipamentos e acessorios industriais,
ferramentas, partes e pecas em geral, analise de sistemas e elaboracdo de programas para
processamento de dados quando ligado a producdo, comercializacdo e uso de maquinas —
ferramentas e maquinas para plasticos, inddstria e comércio de fundidos brutos e usinados,
exportacdo e importacao, representacao por conta propria e de terceiros e prestacdo de servigos
relacionados com suas atividades, bem como a participacdo como sdcia acionista ou cotista em
outras sociedades civis ou comerciais e em empreendimentos comerciais de qualquer natureza
no Brasil e no exterior, e a administracdo de bens proprios e de terceiros. Sua sede esta
localizada no municipio de Santa Barbara D’Oeste, no estado de S&o Paulo. Seu parque
industrial é formado por onze fabricas, distribuidas em trés estabelecimentos na cidade de Santa
Barbara D’Oeste, em S&0 Paulo, e uma na cidade de Reutlingen, na Alemanha, sendo esta uma
unidade de producao de maquinas-ferramentas de alta precisdo. Possui controladas no territério

brasileiro e no exterior.

Quadro 7 — Classificacdo dos itens do checklist pela Indistrias Romi S.A.

INDUSTRIAS ROMI S.A.
A B C D E F
2010 AT AT NSA AT AT NSA
2011 AT AT NSA AT AT NSA
2012 AT AT NSA AT AT NSA
2013 AT AT NSA AT AT NSA
2014 AT AT NSA AT AT NSA
2015 AT AT NSA AT AT NSA
2016 AT AT NSA AT AT NSA

Fonte: elaborado pelo autor.

A Industrias Romi S.A. foi a companhia que ficou melhor classificada em termos
de atendimento aos itens do checklist. Comecando pelo item A, percebe-se que nos sete anos a
classificacdo foi AT, por ter evidenciado em seus itens 2.8 das NEs dos respectivos anos que
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seus estoques sdo mensurados pelo valor realizavel liquido ou custo médio de producdo e/ou
preco médio de aquisicdo, dos dois 0 menor, e que utiliza 0 método de custeio por absorcéo
para custear seus estoques, e a média ponderada.

O item B do checklist recebeu classificagdo AT durante os sete anos, pois foram
divulgados os valores escriturados em estoque do ano de 2010 a 2016, e em nenhum dos anos
foi mencionado algo sobre valores de estoque escriturados em outras contas. Por isso, entende-
se que nao houve tais valores durante esses periodos.

O item C do checklist recebeu classificagio NSA em todos 0s anos por ndo ter
apresentado valores de estoques escriturados pelo valor justo deduzido dos custos de venda.
Nesta mesma classificacdo se encontra o item F, que por sua vez ndo escriturou se haviam
valores de estoques entregues como garantia de passivo, o que leva a entender que nao existiam
tais tipos de estoques durante esses sete anos.

O item D do checklist também foi atendido em todos os anos, e por isso recebeu
classificacdo AT em ambos. No decorrer dos periodos analisados foram divulgados nas NEs
desta companhia os valores de estogues reconhecidos como despesa, e em seguida tais valores
foram separados de acordo com suas unidades de negdcio: Maquinas-ferramentas, Maquinas
para plasticos e Fundidos e Usinados.

Também no item E do checklist, todos os anos receberam AT. Nos anos de 2010 e
2011 foram divulgados valores de reducgdes sofridas nos estoques de acordo com os itens 7 e 6
das NEs dos seus respectivos anos. A partir de 2012 em diante existiram saldos de reducédo dos
estoques reconhecidos nos resultados dos periodos, e posteriormente apresentaram saldos de
reversdes de reducéo no ativo circulante e no ativo ndo circulante. As circunstancias para isso
foram a existéncia de maquinas que séo apreendidas como parte de processo de execugdo e sdo
registradas ao valor contabil sem superar o valor de mercado, na conta outros créditos do BP,

aguardando a decisdo da justica. Quando s&o reintegradas, retornam para o grupo de estoques.
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Gréfico 2 — Percentagem de classificacdo da Inddstrias Romi S.A.

BAT mAP mNA mNSA

Fonte: elaborado pelo autor.

Analisando o Grafico 2, percebe-se que houve mais itens atendidos em relacdo a
companhia anterior, totalizando aproximadamente 67% de classificacbes AT. Neste caso,
desconsiderando-se as classificagbes NSA, ou seja, aquelas recebidas nos casos em que a
companhia ndo possui em seus ativos o que se pede no item do checklist, poderiamos dizer que

a empresa atendeu a 100% dos itens solicitados pelo CPC 16 (R1).

4.1.3 Kepler Weber S.A.

A companhia teve seu registro concedido na CVM em 15 de dezembro de 1980.
Seu objeto social é exercido de forma indireta, através de sua controlada, no que se refere as
atividades operacionais e industriais de producdo de sistemas de armazenagem e conservacao
de grdos, como silos, secadores, maquinas de limpeza e seus componentes; instalacGes
industriais; terminais portudrios; pecas de reposicdo e servigos de assisténcia técnica. A
companhia tem sua sede no municipio de S&o Paulo, no estado de S&o Paulo.
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Quadro 8 — Classificacao dos itens do checklist pela Kepler Weber S.A.

KEPLER WEBER S.A.
A B C D E F
2010 AT AT NSA AT AT NSA
2011 AT AT NSA AP AT NSA
2012 AT AT NSA AP AT NSA
2013 AT AT NSA AP AT NSA
2014 AT AT NSA AP AT NSA
2015 AT AT NSA AP AT NSA
2016 AT AT NSA AP AT NSA

Fonte: elaborado pelo autor.

A Kepler Weber S.A. iniciou o checklist recebendo classificagdo AT no item A
durante os sete anos, por ter evidenciado no item 4(g) das NEs dos respectivos anos que seus
estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido, e sdo
valorados com base no custo médio ponderado com a inclusdo de gastos incorridos com a
aquisicdo de matéria prima, custo de producdo e transformacao e outros custos que incorrem
no processo de trazer os estoques a sua localizacdo e condi¢éo atual. Os estoques manufaturados
e produtos em elaboracdo incluem uma parcela dos gastos gerais de fabricacdo, tendo como
base a capacidade normal de operaces, isso em todos 0s anos analisados.

O item B do checklist recebeu classificacdo AT em todos os anos analisados. Nos
anos de 2010 a 2013 divulgaram o valor total escriturado na conta Estoques, e ndo foram
mencionados montantes de estoque escriturados em outras contas apropriadas por essa
entidade. Com isso, entende-se que ndo houve valores de estoques nestas condicGes para 0s
periodos. De 2014 a 2016 foram divulgados os valores totais das contas Estoque juntamente
com valores escriturados na conta de Adiantamento a Fornecedores, representando 0s estoques
que ja foram pagos, mais ainda ndo recebidos.

O item C do checklist desta companhia também recebeu classificagdo NSA durante
0s sete anos, por ndo estar presente em suas demonstracdes contabeis e suas NEs valores de
estoque escriturados pelo valor justo menos os custos de venda. Da mesma forma, o item F
também teve todos os seus anos classificados como NSA, por ndo mencionar nenhum montante

de estoque penhorado como garantia de passivo.
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O item D do checklist teve como classificagdo no ano de 2010 AT, por ter
evidenciado no item 12 de suas NEs o valor dos estoques reconhecido como despesas durante
0 periodo, valores que estdo inclusos na conta Custo do Produtos Vendidos e Servicos
Prestados, considerando matérias-primas, materiais de consumo, produtos acabados e estoques
em elaboracdo. Ja nos demais anos a classificagdo mudou para AP, tendo em vista que foram
divulgados os valores referentes a estoques reconhecidos como despesa nestes periodos, mas
tais quantias foram divulgadas na DRE, sendo apresentado um montante unico na conta Custo
dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados, o que dificulta a identificacdo de quais valores
originaram dos estoques.

O item E do checklist foi classificado como AT em todos os anos. Em 2010, como
apresenta a tabela constante no item 32 das NEs, ndo houve nenhum valor de reducéo de estoque
reconhecido neste periodo. A conta Provisao para Obsolescéncia e Perda de Estoque ndo acusa
nenhum saldo para este exercicio, mas, mesmo ndo apresentando nenhum saldo, ainda assim
foi divulgado. De 2011 em diante foram apresentados os valores das reducdes de estoques

reconhecidos nos periodos, baixados da conta Provisao para Obsolescéncia e Perda de Estoque.

Gréfico 3 — Percentagem de classificacdo da Kepler Weber S.A.

AT mAP mNA mNSA

Fonte: Elaborado pelo autor.

Comparando com a Bardella S.A., esta companhia apresentou um grau de
evidenciacdo aos itens do checklist mais elevado. Entretanto, comparando com as Industrias

Romi S.A, ela encontra-se um pouco abaixo. Como mostra o Gréfico 3, o grau de classificacéo
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AT, que é o atendimento total ao item, apresentou aproximadamente 53%, e apenas 14%

receberam a classificacdo AP.

4.1.4 Metalfrio Solutions S.A.

A companhia teve seu registro concedido na CVM em 23 de abril de 2007.
Atualmente suas a¢des sao negociadas no Novo Mercado, e sua atividade operacional é voltada
para a fabricacdo, importacdo e comercializacdo, no pais e no exterior, de refrigeradores e
freezers domésticos e comerciais. A companhia conta com cinco plantas industriais, sendo duas
localizadas no Brasil — mais precisamente no Mato Grosso do Sul e no Pernambuco , em Manisa
na Turquia, em Kaliningrado na Russia e em Celaya no México, além de quatrocentos
comerciais na Dinamarca, na Indonésia, na india e nos Estados Unidos da América, e dois
escritérios de servicos no Brasil e na Bolivia. A companhia possui investimentos em
subsidiarias, dentre as quais a Klimasan, que tem suas a¢des listadas na Bolsa de Valores de
Istambul (Istanbul Stock Exchange).

Quadro 9 — Classificacéo dos itens do checklist pela Metalfrio Solutions S.A.

METALFRIO SOLUTIONS S.A.
A B C D E F
2010 AT AT NSA AP AT NSA
2011 AT AT NSA AP AT NSA
2012 AT AT NSA AP AT NSA
2013 AT AT NSA AP AT NSA
2014 AT AT NSA AP AT NSA
2015 AT AT NSA AP AT NSA
2016 AT AT NSA AP AT NSA

Fonte: elaborado pelo autor.

A Metalfrio Solutions S.A. iniciou o checklist atendendo ao item A em todos os
anos, e por isso recebeu classificagdo AT. Foram divulgados em 2010, no item 3.4 (c) e nos
demais anos nos itens 4.3 das NEs, que os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o
custo e o valor realizavel liquido. O custo é valorado no principio do custo médio e inclui gastos
incorridos na aquisicdo de estoques, custos de produgdo e transformagdo e outros custos

incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condigdes existentes. No caso dos estoques
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manufaturados e produtos em elaboragdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de
fabricacdo baseada na capacidade operacional normal.

No item B do checklist, todos os anos foram classificados como AT por terem
escriturado os valores totais contidos na conta Estoques, e posteriormente mostradas as divisoes
destes valores nas contas de Produtos Acabados, Produtos em Elaboragdo, Matérias-Primas e
Componentes, Materiais Auxiliares e Outros e Importacbes em Andamento.

O item C do checklist, como todas as outras companhias analisadas, recebeu
classificagdo NSA em todos os anos por ndo ter mencionado sobre valores de estoques
escriturados pelo valor justo deduzidos dos custos de vendas, juntamente com o item F, no qual
também em todos os anos ndo foi encontrada a presenca de valores de estoques entregues a
terceiros como garantia de passivos.

O item D do checklist foi classificado como AP em todos os anos contidos na
pesquisa, pois todos os valores de estoques reconhecidos como despesa foram extraidos da DRE
na conta Custo dos Produtos Vendidos e dos Servigos Prestados, dificultando, assim, a
identificacdo de quais valores foram originados dos estoques. Inclusive as NEs apontam que
parte da amortizacdo de software e intangivel comp6em a conta Custo dos Produtos Vendidos,
e no caso dos Custos dos Servicos Prestados pode conter outros valores embutidos como, por
exemplo, méo de obra e outros custos com o pessoal diretamente envolvido na prestacdo dos
Servigos.

O item E do checklist recebeu classificacdo AT em todos os anos por ter divulgado
seus respectivos valores de estoques reduzidos reconhecidos nos resultados dos periodos que
anteriormente haviam sido registrados como Provisdo para Perdas de Estoques, de acordo com

os itens 8 das NEs de seus respectivos anos.
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Gréfico 4 — Percentagem de classificacdo da Metalfrio Solutions S.A.

HAT MAP mNA mNSA

Fonte: elaborado pelo autor.

Com base no Grafico 4 foi constatado que o grau de atendimento total aos itens do
CPC 16 (R1), desta vez, foi de aproximadamente 50%, e aproximadamente 17% do universo

de classificacOes desta empresa foram classificados com AP.

4.2 Comparacao entre as companhias

Para melhor visualizacdo comparativa dos resultados obtidos pelas companhias na
presente pesquisa foi construido o Gréafico 5, que mostra os graus de classifica¢do lado a lado e
permite observar nitidamente o desempenho em termos de divulgacdo de uma empresa em
relacdo as outras. Na confec¢do do Grafico 5 foram desconsideradas as classificaces NSA por
ndo serem relevantes para os resultados, tendo em vista que se tratam dos casos em que as

companhias ndo possuem em seus estoques o que se pede no item do checklist.



Grafico 5 — Andlise geral do percentual de classificacdo
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Fonte: elaborado pelo autor.
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Diante disso, pode-se observar que a Bardella S.A. alcangou seu patamar maximo
de classificagdo AT no primeiro ano, sendo de aproximadamente 50%. Porém, nos demais anos
esta percentagem caiu para aproximadamente 33%, acompanhada de uma elevacéo no grau de
classificacdo AP que alcancou aproximadamente 67% de 2011 a 2016 e ndo houve classificacdo
NA nesta empresa. Nota-se que houve um retrocesso nesta empresa: 0 que era para ser
aperfeicoado com o passar do tempo, na verdade, ndo aconteceu como esperado.

A Industrias Romi S.A., como visto, foi a melhor classificada, recebendo
classificacdo AT em 100% dos itens questionados, o que mostra de forma clara que os seus
demonstrativos contabeis estdo alinhados com o que regulamenta o CPC 16 (R1).

A Kepler Weber S.A. obteve 100% de classificacdo AT no primeiro ano. Apds isso,
apresentou uma queda e se manteve com um indice de aproximadamente 75% entre os anos de
2011 e 2016. A classificacdo AP foi de apenas 25% entre 0s anos de 2011 e 2016, e ndo houve
classificacdo NA, mas também apresentou um leve retrocesso no atendimento ao CPC 16 (R1)
ao longo dos sete anos.

A Metalfrio Solutions S.A. obteve 75% de classificacdo AT e 25% de classificacdo
AP em todos 0s anos.

Por fim, para agrupar as companhias em ordem de melhor classificacao, a Inddstrias
Romi S.A. ficou em posicdo de destaqgue como a empresa que mais atendeu aos
guestionamentos do checklist elaborado, atendendo a 100% dos itens solicitados pelo CPC 16
(R1), seguida da Kepler Weber S.A., que iniciou atendendo de forma plena em 2010 e nos
demais anos obteve uma queda para 75%. Em seguida encontra-se a Metalfrio Solutions S.A.,
que em todos os anos atendeu a 75% dos itens. Como pior companhia classificada em termos
de evidenciacéo estd a Bardella S.A., que alcangou sua percentagem maxima de atendimento
no primeiro ano, que foi de apenas 50%, e caiu logo apds para 33,33%, onde se manteve até
2016.

4.3 Analise geral

Em resultados gerais, consolidando as classificagdes das quatro companhias
listadas na amostra e também desconsiderando as classificages NSA, o percentual de cada
classificacdo foi de 74,53% pelos itens que atenderam plenamente (AT) ao CPC 16 (R1),

seguindo de 25,47% dos que atenderam parcialmente (AP). Nao houve casos de itens que ndo
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atenderam (NA) em nenhuma das companhias no decorrer do periodo analisado, como mostra

o Grafico 6.

Grafico 6 — Resultados gerais de divulgagéo
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70,00%
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Fonte: elaborado pelo autor.

O recomendavel seria que as companhias apresentassem um atendimento de 100%
em todos os itens do checklist ao longo desses sete anos, levando em consideracdo a
obrigatoriedade, desde 2010, de adog&o das normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis. Porém, como comprovado nesta pesquisa, 0
atendimento ndo est& acontecendo de forma plena, de acordo com as informacgdes obtidas nas
Demonstragdes Contabeis e nas Notas Explicativas das respectivas companhias. H& alguns
casos, inclusive, em que foram percebidos retrocessos em suas evidenciagdes no decorrer do
tempo, ao invés de melhoras. Com isso, percebe-se que os profissionais responsaveis pela
emissdo dos demonstrativos contabeis e notas explicativas das companhias pesquisadas devem
se atentar para as proximas elabora¢cdes de documentos contabeis, de forma que emitam 0s

mesmos alinhados com as normas vigentes no pais.



36

5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo teve como objetivo verificar se as companhias do segmento de
Magquinas e Equipamentos Industriais listados na BM&FBOVESPA que integraram a amostra
desta pesquisa atenderam aos critérios de divulgagéo requeridos no item 36 do Pronunciamento
Técnico CPC 16 (R1). Para isso, foram analisadas as demonstracdes contabeis e as notas
explicativas referentes aos exercicios de 2010 a 2016 dessas companhias, orientadas por um
checklist que foi elaborado.

Obteve-se como resultado para tal pesquisa que as informagdes foram plenamente
divulgadas apenas por uma das empresas que integraram a amostra. Deste modo, os itens de
divulgacdo ndo foram atendidos de forma esperada, que seria o atendimento de 100% dos itens
constantes no checklist elaborado com base no CPC 16 (R1), tendo em vista que a
obrigatoriedade de sua adocdo esta vigente desde o ano de 2010. As empresas estudadas ndo
refletem adequadamente o que era esperado pelos seus usudrios, que seria suas demonstracdes
contabeis e notas explicativas elaboradas da forma mais alinhada possivel ao CPC 16 (R1), e
ainda sendo aperfeicoadas com o passar do tempo. Como apurado nesta pesquisa, a realidade
é, inclusive, um retrocesso ao longo dos exercicios financeiros, como visto no caso de duas
companhias inseridas na amostra.

Os resultados foram mostrados de duas formas: primeiramente separados por
empresas, e em seguida consolidando todos os resultados para evidenciar o nivel de
atendimento ao checklist pelas quatro empresas juntas. Separados por empresas, 0s resultados
apontam que a Industrias Romi S.A. foi classificada em primeiro lugar como a empresa que
mais atendeu aos questionamentos do checklist, atendendo a 100% dos itens solicitados pelo
CPC 16 (R1). Foi seguida da Kepler Weber S.A., que atendeu a 100% em 2010 e nos demais
anos obteve uma queda para 75%. Em seguida encontra-se a Metalfrio Solutions S.A., que em
todos os anos atendeu a 75% dos itens. Na ultima posicédo esta a Bardella S.A., que atendeu a
apenas 50% no primeiro ano e em seguida caiu para 33,33%, onde se manteve até 2016.

Consolidando os resultados das quatro empresas, o percentual de cada classificagdo
foi de 74,53% pelos itens que atenderam plenamente (AT) ao CPC 16 (R1), sequidos de 25,47%

dos que atenderam parcialmente (AP). N&o houve casos de itens que ndo atenderam (NA).
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Para finalizar, ressalta-se que o presente estudo serve de incentivo a estudos
académicos futuros que busquem ampliar o nimero de empresas e setores analisados, de forma
a contribuir para a evolucdo das evidenciacdes dos estoques nas companhias brasileiras, de

forma que cada vez mais estejam alinhadas ao Pronunciamento CPC 16 (R1).
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