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RESUMO

Subvencoes e assisténcias governamentais sao acdes destinadas a beneficiar uma
entidade ou um grupo de entidades e possuem varias formas, sendo elas: subsidio, incentivos
fiscais, doagdo, subsidios em empréstimos, e outros, sendo o Pronunciamento Técnico CPC
07 responsavel por tratar dos procedimentos e divulgacdo dos itens relacionados as
subvencdes e assisténcias governamentais. Buscou-se no estudo verificar a qualidade na
divulgacdo de informacdes quanto as SAGs em notas explicativas das empresas dos setores
de bens industriais e materiais basicos da BM&FBOVESPA no periodo de 2010 a 2015. O
estudo justifica-se pela relevancia de se verificar a qualidade na divulgagdo das Subvengdes
e Assisténcias Governamentais, de forma a trazer beneficios para o ambiente académico em
que o tema é pouco explorado, e servindo de base para novos estudos. Foi definida uma
amostra de seis empresas, das vinte e quatro que estdo nos setores estudados que possuem
subvencdes e assisténcias governamentais, sendo analisados os requisitos de acordo com o
pronunciamento especifico. Apds a analise constatou-se que as empresas de ambos 0s setores
ainda se encontram em desacordo com as exigéncias do CPC 07, e a qualidade da informacéo
é baixa. Por fim, sugere-se que pesquisas futuras sejam realizadas, ampliando o nimero de
empresas e/ou 0s setores da anélise, de forma a contribuir para a evolucéo eregulamentacdo

da evidenciacdo necessaria.
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1 INTRODUCAO

De acordo com ludicibus, Marion e Faria (2009), a contabilidade € responsavel
por coletar todos os dados econdémicos, promover a sua mensuragdo, 0 Seu registro e sua
sumarizacdo na forma de relatdrios, tornando-se um importante instrumento no processo de
tomada de decisdo. Para os autores (p. 41), “o objetivo principal da contabilidade é prover

seus usudrios de informagdes Uteis e oportunas para a tomada de decisdo”.

Com a evolugdo da contabilidade houve a necessidade de padronizagdo na
divulgacdo das informacGes contdbeis e de harmonizacdo das normas brasileiras de
contabilidade com as normas internacionais. No Brasil, a divulgacdo de informacdes
contébeis é normatizada pelo CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis), que tem como
responsabilidade emitir pronunciamentos a serem aprovados por outras instituicbes
nacionais (SANTOS; DANI; KLANN, 2015). Segundo o pronunciamento técnico que trata
da apresentacdo das demonstracfes contabeis (CPC, 2011) “Demonstra¢des contabeis de
proposito geral (referidas simplesmente como demonstracfes contabeis) sdo aquelas cujo
proposito reside no atendimento das necessidades informacionais de usuérios externos” e
ainda dispde sobre as notas explicativas, definindo-as como “informagdo adicional em

relacdo a apresentada nas demonstragdes contabeis” (CPC,2011).

De acordo com a Lei 6.404, Lei das Sociedades Andnimas (BRASIL,1976), é de
responsabilidade da diretoria publicar as demonstragdes da companhia, juntamente com as
notas explicativas, facilitando o acesso as informacdes para todos interessados. Com este
facilitador, a analise das demonstracdes contabeis se tornou uma aliada dos usuarios internos
e externos de uma companhia, uma vez que a divulgacdo adequada destas informacdes,

conforme as préaticas contabeis brasileiras, auxiliam o processo de tomada de decisao.

Disclosoure é um termo inglés utilizado para designar divulgacdo da informacao
que auxilia a analise de uma companhia, seja no ambito econdmico, financeiro, e até social.
De acordo com Murcia (2009) ha uma assimetria de informac6es uma vez que 0s usuarios
internos de uma companhia possuem informacdes privilegiadas por estarem inseridos nela e
é por meio do disclosoure que os usuarios externos obtém informacdes Uteis para tomada de

deciséo.

Considerando que informacdes relevantes séo aquelas que podem modificar a

opinido e a tomada de decisdo dos interessados na informagéo contabil, o reconhecimento, a



evidenciacdo e a divulgacdo dos beneficios concedidos pelo governo e recebidos pela
entidade devem ser adequados conforme as determinagdes do CPC 07 (R1), que trata das

subvencdes e assisténcias governamentais.

O tratamento contabil adequado dos incentivos governamentais além de
impactar as contas contabeis de uma entidade é especialmente relevante pelo fato de existir
um grande ndmero de interessados nessa informacdo, ja que o recebimento de recursos
publicos por uma companhia € uma informacao de grande magnitude ndo apenas para 0s
interessados na empresa, mas, também, para aqueles que analisam 0s investimentos e as
politicas publicas adotadas pelo governo, além de implicar em responsabilidades por parte
da empresa para o aceite dos beneficios pelo governo.

Reconhecendo a relevancia dos incentivos fiscais, da qual subvencdo
governamental é também designada pela Norma Brasileira de Contabilidade, espera-se uma
maior transparéncia por parte da entidade em relacdo a divulgacdo das subvencdes e
assisténcias governamentais. Diante do exposto, o estudo pretende responder ao seguinte
problema: as empresas dos setores de bens industriais e materiais béasicos da
BM&FBOVESPA divulgam as informac6es relativas as subvencdes e assisténcias

governamentais em conformidade com o CPC 07 (R1)?

Para buscar resposta para o problema proposto a pesquisa terd como objetivo
geral verificar o nivel de divulgacdo das subvencdes e assisténcias governamentais realizado
pelas empresas dos setores de bens industriais e materiais basicos da BM&FBOVESPA, no

periodo de 2010 a 2015, em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1).

Para alcancar o objetivo geral, foram tracados os seguintes objetivos especificos:
a) identificar os requisitos exigidos na divulgacdo das SAGs; b) verificar, nas notas
explicativas, o nivel de divulgacdo das SAGs realizado pelas empresas dos setores de bens
industriais e materiais basicos da BM&FBOVESPA, no periodo de 2010 a 2015; c)
apresentar os resultados quanto aos niveis de divulgacdo das SAGs, realizados pelas
empresas da amostra da pesquisa.



2 REFERENCIAL TEORICO

Nos tdpicos a seguir serdo abordados os conceitos basicos e estudos anteriores
relacionados ao estudo.

2.1 Adesdo as normas internacionais e evidenciacdo Contabil

O Comité de Pronunciamentos Contébeis foi instituido com o intuito de atender
a necessidade de convergéncia das normas internacionais de contabilidade, promover a
harmonizacéo das informacdes contabeis entre 0s paises, reduzir riscos e proporcionar maior

clareza na evidenciagédo contabil.

Para Mcleay, Neal e Tollingon (1999) h4 uma distin¢do entre convergéncia e
padronizacdo da contabilidade internacional. A padronizagdo pode ser vista como um
movimento global que promove a uniformizacdo, enquanto que a convergéncia é entendida
como um movimento em busca da similaridade das escolhas entre as alternativas de

tratamento contabil.

Os 6rgdos normatizadores, Conselho Federal de Contabilidade e a CVM,
estabelecem normas que devem ser adotadas pelas empresas e que conduzem como a
contabilidade deve ser. A contabilidade é alvo de regulacéo, contudo a préatica contabil nem
sempre é normatizada (MURCIA, 2010).

Segundo Uema (2000) as Normas Brasileiras de Contabilidade expressam 0s
atributos que a informacao contabil deve possuir de forma a satisfazer as necessidades dos
diferentes usuarios, sem qualquer viés. Porém tais informacdes podem ser evidenciadas para
atender as exigéncias legais e/ou as exigéncias do mercado. Para o autor as exigéncias legais
levam as empresas a evidenciarem as informacgdes contabeis para atender a lei e a

evidenciacao espontanea esta relacionada a aspectos mercadoldgicos.

O processo de harmonizacdo das normas contabeis num cenario mundial
viabilizou a similaridade dos dados contabeis entre os paises que adotaram as normas
internacionais do 1ASB (International Accounting Standards Board - Conselho de Normas
Internacionais de Contabilidade). A confiabilidade e a maximizagdo da utilidade da
informagdo contabil para todos os usuérios foram consequéncias deste processo (LEMES;
CARVALHO, 2004).
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A partir da edicdo da Lei 11.638, aprovada em 2007, foram introduzidas
importantes alteracfes nas Lei 6.404 e 6.385, quando o Brasil passou a adotar os padrdes
internacionais de contabilidade. A CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) por meio da
Instrucdo N° 457/2007 determinou que as companhias abertas a partir de 2010 adotassem o
padrdo contabil internacional de acordo com o padrdo IFRS (International Financial
Reporting Standards). Para Shimamoto e Reis (2010) este processo iniciou-se antes, em
1990, quando a Comissdo de Valores Mobiliarios prop6s alteracdes nas Leis 6.404/76 e

6.385/76, mas que s6 foram aprovadas em 2007.

Em 07 de outubro de 2005 foi criado o Comité de Pronunciamentos Contébeis
através da Resolucdo CFC n° 1.055. Conforme art. 3° desta resolucéo, visando acompanhar
0 processo de convergéncia aos padrdes internacionais de contabilidade o CPC tem por
objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos
de Contabilidade e a divulgacdo de informacdes dessa natureza. Tais pronunciamentos
representam a base para a emissao de normas pelas entidades reguladoras brasileira, visando
a centralizacdo e uniformizacao do seu processo de producdo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.

Todas as orientagdes, interpretacbes e pronunciamentos técnicos elaborados e
emitidos pelo CPC poderdo ser consubstanciados em Norma Brasileira de Contabilidade
pelo CFC e em atos normativos pelos 6rgdos reguladores brasileiros que vao corresponder a

uma norma internacional de contabilidade emitida pelo IASB.

Os principais objetivos para a adocao das normas internacionais de contabilidade

envolveram:

(i) desvincular a contabilidade societaria dos aspectos tributarios e focé-la nos
usuarios externos; (ii) fazer com que o processo de normatizacdo ndo fosse
elaborado pelos érgdos governamentais e sim por um conjunto composto dos
usuarios dessa norma; (iii) fazer com que as normas contabeis brasileiras fossem
convergentes com as normas internacionais em especial com as do IASB com a
finalidade de que as informacbes sejam estendidas com facilidade para outros
usuarios; (iv) aumentar a transparéncia e a confiabilidade das informacdes.
(LIMA, 2010, p. 77)

2.2 Subvencéo e Assisténcia Governamentais

Em correlagcdo a norma internacional de contabilidade — IAS 20 em 2010 foi

aprovado e divulgado o Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1) de que trata da contabilizagéo
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e divulgacéo de subvencdo governamental e outras formas de assisténcia governamental. A
Norma Brasileira de Contabilidade TG 07 o CPC 07 (R1) reafirma a importancia da
adequada divulgacdo das subvencdes e assisténcias governamentais. Com a adoc¢do do
pronunciamento técnico em questdo as entidades deverdo demonstrar todas as formas de
incentivos fiscais recebidos, permitindo aos usuarios comparar tais informacgdes entre
periodos e entre entidades diferentes, além de garantir uma maior confiabilidade dos dados

contabeis.

O CPC 07 (R1) define assisténcia governamental como uma acao que beneficia
economicamente uma entidade ou um grupo de entidades que atendam exigéncias pré-
estabelecidas. E as subvencdes governamentais representam uma forma de assisténcia
governamental em troca do cumprimento passado ou futuro de certas condic¢des relacionadas

as atividades operacionais da entidade.

“As subvencOes governamentais sao programas de incentivos apresentados [...]
cujo objetivo é ampliar as operacGes de desenvolvimento econdémico e social, atrair
investimentos e custear a promocado de atividades de interesse publico”. (RODRIGUES;
SILVA; FAUSTINO, 2011, p. 48)

Conforme estabelecido no CPC 07 (R1) sdo subvencdes as relacionadas aos
ativos comprados, construidos ou adquiridos a longo prazo; relacionadas a resultado, ou seja,
que nao estdo relacionadas a ativos; relacionadas a isenc¢do tributaria que dispensa ou reduz
0 pagamento de tributos mediante determinadas condicdes; e as relacionadas a empréstimo
subsidiado em que ha a rendncia ao recebimento total ou parcial do empréstimo e/ou dos

juros, mediante o cumprimento de determinadas condi¢6es subsidio em empréstimo.

As SAGs (subvengdes e assisténcias governamentais) s6 devem ser reconhecidas
se for possivel a quantificacdo em dinheiro, bem como se as transa¢cdes com o governo forem
distintas das operac@es normais da entidade e se houver razoavel seguranca que a subvencéo
sera recebida e que as condi¢des estabelecidas para o seu recebimento serdo cumpridas. Uma
vez reconhecida seus registros “devem ser [...] pelo seu valor justo, no momento do fato

gerador, desde que atendidas as condicOes para o seu reconhecimento.”(CPC, 2010, p. 9).

Dentre os possiveis tipos de beneficios recebidos e reconhecidos como
subvencao e/ou assisténcia governamental, a proposta € impulsionar as entidades a seguir
caminhos, tomar decisdes que talvez ndo tomariam se néo pelo incentivo do governo, mesmo

que determinadas condigGes sejam exigidas.
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A subvencdo governamental gera um custo para a empresa, uma vez que esta
deve cumprir algumas condices e, a medida que os custos relacionados a ela sdo incorridos,
os beneficios ganhos sdo reconhecidos como receita, de maneira que sejam confrontados
com as despesas que pretende compensar. Devera ser reconhecida nas contas de resultado,
ndo diretamente ao patriménio liquido, podendo ser registrada como outras receitas ou como

deducéo da despesa relacionada, de acordo com o CPC 07 (R1).

Em conformidade ao CPC 07 (R1) a entidade deve divulgar as seguintes

informacdes:

(a) a politica contabil adotada para as subvencgGes governamentais, incluindo os
métodos de apresentacdo adotados nas demonstrages contabeis; (b) a natureza e
a extensdo das subvencBes governamentais ou assisténcias governamentais
reconhecidas nas demonstracGes contabeis e uma indicacdo de outras formas de
assisténcia governamental de que a entidade tenha diretamente se beneficiado; (c)
condi¢cBes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas a
assisténcia governamental que tenha sido reconhecida.

O beneficio econémico que a entidade obtém com empréstimos concedidos pelo
governo, a uma taxa menor que a praticada pelo mercado, devera ser reconhecido como

subvencao governamental de acordo com o item 10A do pronunciamento técnico estudado.

A contabilizacdo da subvencdo deve ser realizada pelo valor justo,
principalmente se relacionada a ativos ndo monetérios, e pelo regime de competéncia
podendo a parcela de lucro liquido decorrente das SAGs ser destinada para a reserva de
incentivos fiscais no patriménio liquido apos ter sido reconhecida na demonstracdo do

resultado.

Outro aspecto importante no CPC 07 (R1) diz respeito a parcela do imposto de
renda a qual algumas entidades estéo sujeitas a0 pagamento e que podem aplicar parte em
fundos de investimento do governo, com objetivo de estimular o desenvolvimento de
determinadas regides. O tesouro nacional abre mdo de uma receita tributaria e a entidade
torna-se investidora, 0 que caracteriza tal agdo uma subvencéo a ser registrada pelo valor

justo.

Nos casos em que uma subvencgdo tenha que ser devolvida esta deverd ser
contabilizada em uma conta de reversdo de estimativa contabil e o reembolso deve ser
aplicado contra qualquer crédito diferido ndo amortizado relacionado a subvencéo, conforme
NBC TG 07 (2010).
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2.3 Estudos Anteriores

O estudo de Taveira (2009) consistiu em avaliar a qualidade da informacéo
divulgada das subvengdes governamentais nos demonstrativos contabeis de 2008 sob os
critérios estabelecidos pelo CPC 07. A avaliacgéo foi realizada em 158 companhias de capital
aberto classificadas nos niveis 1, 2 e Novo Mercado da BM&FBOVESPA. O autor destaca
que das companhias analisadas do Nivel 1, 43% das 37 ndo mencionam subven¢fes nos
demonstrativos. Das 19 companhias do Nivel 2, apenas 10 possuem informacoes ligadas a
subvencao. Igualmente aos niveis anteriores a maioria das companhias do Novo Mercado,
46% das 102 companhias analisadas nao apresentam qualquer modalidade de subvencéo ou
assisténcia governamental. Taveira (2009) concluiu que as informagdes contabeis ndo
satisfazem os critérios definidos, ou seja, ndo efetuaram o disclosure em concordancia com

o Pronunciamento Técnico CPC 07.

A pesquisa realizada por Chagas, Aradjo e Damascena (2011) teve como
objetivo principal verificar se as subvencdes e assisténcias governamentais recebidas nas
OCIPs (Organizages da Sociedade Civil de Interesse Publico) da Paraiba e do Rio Grande
do Norte, no periodo de 2008, foram evidenciadas conforme o CPC 07. Seus resultados
apontaram que as entidades atendem ao disposto no pronunciamento técnico citados, que as
subvencdes foram evidenciadas em contas de receitas na Demonstracdo do Resultado do

Exercicio.

Crispim (2011) em seu estudo delimitou-se a identificar a conformidade na
evidenciacdo do registro contabil e a qualidade de divulgacao nos demonstrativos financeiros
sobre as subvencbes governamentais, no periodo de 2007 a 2009. Como objetivos
secundarios o estudo verifica se 0 conhecimento dos contadores influencia na evidenciacdo
contabil, bem como se a presenca dos auditores externos altera a forma dos registros
contabeis. A amostra consistiu nas empresas sediadas no Estado de Pernambuco que
receberam recursos federais e estaduais, segregadas em 117 empresas que obtiveram
beneficios no Imposto de Renda e 174 no ICMS, totalizando 291 companhias classificadas

em microempresa, pequena, medio, médio-grande e grande porte.

Diante da pesquisa realizada Crispim (2011) constatou que as empresas de
pequeno e medio porte sdo as que mais se beneficiaram das subvencdes relativas a IR e

ICMS e que ha uma evidente relagéo entre o conhecimento do contador e da auditoria externa
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com o nivel de evidenciacdo e qualidade das informacdes contabeis a respeito das
subvengdes e assisténcias governamentais. Os resultados indicaram que das 291
demonstracdes contabeis analisadas entre 2007 e 2009, 46% evidenciaram as subvencoes
em contas de Patrimonio Liquido, 31% em contas de resultado, 7% em notas explicativas e
16% né&o evidenciaram, concluindo que as empresas analisadas ndo atenderam as orientacfes
do CPC 07.

O estudo de Loureiro, Gallon e De Luca (2011) teve como objetivo geral
verificar a divulgacdo das informacg6es contabeis e os efeitos econdmicos decorrentes do
reconhecimento das SAGs (subvencdes e assisténcias governamentais) nas demonstracoes
contabeis das maiores empresas de capital aberto no Brasil. Os autores identificaram o
nimero de empresas na amostra que evidenciaram as subvencfes nas demonstracdes
contabeis; examinaram se as informacg6es contabeis demonstradas atendiam aos requisitos
do CPC 07; analisaram os efeitos da mudanga de reconhecimento das subvengfes nos
indicadores econdmicos das empresas, e por fim verificaram se as empresas que receberam
maiores beneficios e melhores niveis de rentabilidade demonstraram um nivel de
evidenciacdo superior. Por meio de um check list foi analisado o nivel de divulgacdo em
Notas Explicativas do recebimento das subvencdes e assisténcias governamentais de oitenta
e oito companhias listadas na Revista Exame Melhores e Maiores 2010 referentes aos
exercicios de 2008 e 2009.

Nos exercicios analisados pelos autores a maioria das empresas receberam
subvencdes provenientes da Unido e que as empresas dos setores Téxtil, Energia, Bens de
Consumo, TelecomunicagBes e Quimica e Petroquimica foram as que, em média, mais
receberam SAG. Os resultados apontaram um nivel baixo de atendimento dos requisitos de
divulgacdo do CPC 07 nos dois periodos analisados e o item de divulgacdo mais apresentado
foi em relacdo a politica contabil adotada para o recebimento das subvencdes. Em geral
conclui-se que a maioria das empresas da amostra, 51,1% das empresas em 2008 e 52,3%
em 2009, evidenciaram o recebimento de SAG mas com baixo nivel de divulgacdo, em
média, 30,4% em 2008 e 33,3% em 2009. Quanto aos efeitos econdémicos, os resultados
mostram uma variagao positiva da rentabilidade e uma expressiva participagdo das SAGs no

capital proprio das empresas dos setores Téxtil e Papel e Celulose.

Benetti et al (2014) objetivou verificar o nivel de evidenciagdo das subvencdes

e assisténcias governamentais das empresas nos setores da BM&FBOVESPA em
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conformidade com o CPC 07. A amostra do estudo foi constituida por 144 companhias em
que foram analisados os Balangos Patrimoniais e as Notas Explicativas de cada companhia

no ano base de 2010.

Os autores elaboraram um quadro com os requisitos obrigatérios e facultativos
a serem divulgados em conformidade com o CPC 07. Os resultados indicaram que dos
requisitos analisados 0s que apresentaram maior evidenciacgao trataram da politica contébil
adotada pela entidade para as subvencdes governamentais, mas que nenhuma das
companhias apresentaram divulgacdo completa de todos os requisitos obrigatorios, nem tao

pouco facultativos.

Barros, Souza e Dalfior (2015) em sua pesquisa limitaram-se a analisar o grau
de aplicacdo do CPC 07 na evidenciagdo do registro contabil nos demonstrativos financeiros
referente ao periodo de 2013. Como objetivos especificos os autores identificaram quais
dentre as empresas consideradas da administracdo publica indireta do Estado de Minas
Gerais recebem ou ndo SAGs (subvencoes e assisténcias governamentais) e quais as formas
de registro contabil das subvencdes mediante as determinacdes do CPC 07 (R1). Totalizou
15 empresas para a amostra, que conforme disponibilizado no site do Estado de Minas Gerais

recebem tal classificagéo.

Barros, Souza e Dalfior (2015) constataram a falta de identificacdo das
subvencdes e assisténcias governamentais em sete empresas da amostra e que as oito
empresas que receberam as SAGs elaboram e divulgam suas demonstracfes de forma
independente e que os critérios contabeis utilizados ndo sdo padronizados. Os resultados
indicaram que das 15 empresas que compdem a amostra no periodo de 2013, sete ndo
evidenciaram nenhuma informagdo quanto ao recebimento de subvencdes e assisténcias
governamentais, apenas duas aplicaram integralmente as determina¢fes do CPC 07 (R1),
trés indicaram o recebimento das subvencdes, mas ndo atenderam nenhum critério e trés

atenderam parcialmente aos critérios do CPC 07 (R1).

O estudo de Castro (2015) teve como objetivo geral verificar o grau de qualidade
nas evidenciagcbes de subvencdes e assisténcias governamentais nos demonstrativos
contabeis das empresas listadas na BM&FBOVESPA no setor de utilidade publica. A
populacdo é composta pelas empresas do setor de utilidade publica da BM&FBOVESPA
totalizando setenta e sete empresas, destas apenas trinta e cinco pertenciam a algum dos

segmentos listados no sitio da BM&FBOVESPA. Apos esta selecdo foram excluidas as
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empresas que controlam/administram outras empresas, determinando uma amostra

constituida por dezesseis empresas.

Por meio de uma tabela a autora listou os quesitos obrigatorios e condicionais de
acordo com o CPC 07 (R1) e aplicou na amostra para atender ao objetivo do estudo. A partir
dos dados obtidos nas demonstracfes contabeis e da observagdo dos quesitos, as informacdes
foram qualificadas como completa, incompleta e ausente. Em geral Castro (2015) conclui
que as informagdes que dizem respeito a subvencao e assisténcia governamentais ndo sao
plenamente divulgadas e demonstra dificuldade de se encontrar uma informacéo clara e

objetiva nas notas explicativas.

Santos, Dani e Klann (2015) verificaram se existe diferencas no nivel de
divulgacdo dos requisitos do CPC 07 nas empresas do subsetor elétrico listadas na
BM&FBOVESPA no periodo de 2010 a 2014. Apos a andlise nas sessenta e cinco empresas
da amostra, constataram que nao foram efetuadas as evidenciagdes de forma satisfatoria no
inicio da adogdo ao pronunciamento CPCO7, mas que a partir do ano de 2012 h& uma
evolucdo consideravel no nivel de aderéncia e divulgacao dos requisitos, estando em acordo

com o pronunciamento em 2013.

Ja a pesquisa realizada por Mercés (2015) identificou que as informacdes
relativas as subvengdes e assisténcias governamentais sdo parcialmente evidenciadas pelas
empresas dos segmentos de Construcao Civil e Transporte da BM&FBOVESPA, no periodo
de 2009 a 2013. O nivel de evidenciacdo ndo € satisfatorio e as companhias que compdem a

amostra encontram-se em desconformidade com as exigéncias do CPC 07 (R1).
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3 METODOLOGIA

O delineamento da pesquisa foi classificado quanto ao objetivo, como descritiva.
Segundo Prodanov e Freitas (2010, p.52): “tal pesquisa observa, registra, analisa e ordena
dados, sem manipula-los, isto €, sem interferéncia do pesquisador”. A pesquisa descritiva
assume a forma de levantamento, os fatos sdo observados, estudados sem qualquer

manipulagéo pelo pesquisador.

A pesquisa bibliogréfica é uma etapa fundamental para o trabalho, visto que
fornece o melhor entendimento sobre assunto abordado. Para Fonseca (2002) a pesquisa
bibliografica é feita a partir do levantamento de referéncias tedricas ja analisadas, e
publicadas por meios escritos e eletrdnicos. A pesquisa bibliografica se confunde com a
pesquisa documental e quanto aos procedimentos a pesquisa se caracteriza como documental
que segunda Martins e Thedphilo (2009) trata-se dos estudos que utilizam como fonte de
dados e evidéncias documentos que ainda nao foram objeto de analise ou ainda podem ser

reelaborados de acordo com os propdsitos da pesquisa.

Para a elaboracdo da pesquisa foi utilizada uma abordagem qualitativa, conforme
Fonseca (2002, p.20) “a pesquisa qualitativa se preocupa com aspectos da realidade que nédo
podem ser quantificados, centrando-se na compreensdo e explicacdo da dindmica das

relacBes sociais.”

E importante salientar que neste estudo a obtencdo dos dados sera reduzida a
partir da analise das Notas Explicativas de 2010 a 2015 das empresas da amostra da pesquisa

e a falta de clareza das informac6es e o tempo habil séo limitadores do estudo.

A populacdo da pesquisa € composta pelas empresas ativas listadas na
BM&FBOVESPA que integram os setores de bens industriais e materiais basicos,
totalizando 68 empresas. Dentre as trinta e quatro empresas do setor de bens industriais,
somente nove evidenciaram as subvencdes e assisténcias governamentais, e das outras trinta
e quatro empresas do setor de materiais basicos, conforme Anexo 1.1, apenas quinze citam
subvencdes e assisténcias governamentais em notas explicativas. A amostra € composta por
6 empresas, de forma a viabilizar o estudo, trés do setor de bens industriais e trés do setor de
materiais basicos, conforme Quadro 1, selecionadas por apresentarem maiores valores em
média, reconhecidos como incentivos fiscais e/ou valores recebidos do governo ao longo de
2010, 2011, 2012, 2013, 2014 e 2015, demonstrados no Anexo 1.2.



Quadro 1 — Empresas analisadas

SETOR DE BENS INDUSTRAIS

SETOR DE MATERIAIS BASICOS

KEPLER WEBER S.A.

COMPANHIA DE FERRO LIGAS DA
BAHIA — FERBASA

METALFRIO SOLUTIONS S.A

FERTILIZANTES HERINGER S.A

WEG S.A.

FABRICA DE PAPEL SANTA
THEREZINHA S.A

Fonte: Elaborado pela autora com base em dados da Comissao de Valores Monetarios
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Para alcancar o objetivo da pesquisa foi elaborado um check list, conforme

Quadro 2, que orientou a analise ao cumprimento dos requisitos de divulgacdo do CPC 07

pelas empresas da amostra. Na coluna denominada Itens de divulgacéo, sdo enumerados 0s

itens obrigatorios de divulgacdo, na coluna Informacdes especificas (ou subitens), sdo

enumeradas informacgdes que as entidades devem evidenciar em situacdes especificas,

citadas em outras partes do Pronunciamento Técnico (conforme coluna Item do CPC), que

estdo relacionadas aos itens de divulgacao.

Para cada situacao especifica relacionada aos itens de divulgacéo foi atribuida a

qualidade de: IC (Informagdo Completa), Il (Informacdo Incompleta) ou IA (Informagao

Ausente), da respectiva informagdo nas notas explicativas de cada empresa analisada,

conforme o Quadro 3.



Quadro 2 — Informacao a ser divulgada pelas empresas conforme CPC 07 (2010).
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Item Itens de divulgagdo Item Informac0es especificas (subitens) ::tlir(r:l
11 Formg (_je mensuracdo da subvencdo em 10A
empréstimo.
Bases sisteméaticas utilizadas para
. . 12e
-, - 1.2 | reconhecimento da receita decorrente de
Politica contabil adotada ~ 15
~ subvencao.
para as subvencoes Razbes que embasaram o julgamento de
governamentais, incluindo N d Ju1g
1 . ndo haver base de alocacdo para a
0s métodos de 1.3 | subvengdo ue justifique 0 16
apresentacdo adotados nas . reconhe?cin’wento ga receitajno mgmento do
demonstracBes contabeis. . x
recebimento da subvencéo.
Premissas utilizadas para o célculo do
1.4 | valor justo de ativos ndo monetarios | 23
recebidos como subvencao.
Divulgagdo do efeito da subvencdo em
qualquer item de receita ou despesa
2.1 « . . 31
quando a subvengdo é divulgada
separadamente daquelas.
Natureza e a extensio das Identificacdo da retencdo, apds transito
SUbVeNcoes ou assistancias pela demonstracdo do resultado, em conta 15
gvernamentais 2.2 | apropriada de patrimdnio liquido, para 158
g . comprovacdo do atendimento dessa
reconhecidas nas .
~ o condigéo.
2 demonstragGes contabeis e Natureza, extensdo e duragdo de
uma indicagdo de outras assisténcia overnamental : néo
formas de assisténcia reconhecida em r%zéo da impossibilidade 154,
governamental de gue a 2.3 mensuracdo do valor ou nélop ossam ser 34, 35
entidade tenha diretamente 1ensurac a0 p | e36
- distinguidas das operagdes comerciais
se beneficiado. . .
normais da entidade.
Informagdes relativas ao imposto de renda,
54 seja as parcelas aplicadas em fundos de | 38Aa
‘ investimentos regionais ou E.
reducdo/isencdo do referido imposto.
Condic0es a serem Razbes que obrigaram a devolugdo de
P 3.1 x 11, 32
satisfeitas e outras subvencgdo governamental.
3 contingéncias ligadas a Subvencbes em empréstimos a reconhecer
assisténcia governamental | 3.2 | contabilmente apds cumpridas as| 10
reconhecida. condigdes contratuais.

Fonte: Pronunciamento Técnico CPC 07.

Quadro 3 — Categorias da qualidade das informac®es.

Categorias | Qualidade Significado
IC Informacéo | A informacgdo prevista encontra-se presente e completa nas
Completa | Demonstracdes Financeiras.

Informacédo | A
Incompleta

informagdo prevista encontra-se nas
Financeiras, todavia, de modo incompleto.

Demonstractes
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Informacdo | A informagdo prevista ndo se encontra nas Demonstragdes

1A . .
Ausente | Financeiras.

Fonte: Benetti et al (2014), modificado pela autora.

Por fim os resultados foram obtidos a partir do tratamento dos dados obtidos
orientados pela metodologia apresentada. Para concluir o trabalho foram elaboradas as

consideracdes finais, abrangendo o referencial tedrico.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Seguindo as condi¢es e requisitos exigidos no CPC 07 (R1) no que se refere as
subvengdes e assisténcias governamentais, a analise da conformidade das informagdes
divulgadas pelas empresas da amostra foram sintetizadas nos Quadros 4, 5, 6, 7, 8 e 9,
apresentadas conforme ordem alfabética, para as empresas Companhia de Ferro Ligas da
Bahia, Fertilizantes Heringer S.A, Kepler Weber S.A, Metalfrio Solutions S.A, Fabrica de
Papel Santa Therezinha S.A e Weg S.A, respectivamente, que mostram, ainda, o nivel de

divulgacdo percentual de cada item da referida norma.

Nas analises realizadas observou-se que algumas empresas ndo evidenciaram
nenhuma informacao referente aos respectivos itens de divulgacdo do CPC 07 (itens 1,2 ou
3) e nestes casos para um melhor entendimento, foi indicada a sigla 1A nas informagdes
especificas (subitens) que se trata de informacao ausente nas notas explicativas. Os itens
de divulgacdo especificos anulados com um traco (-) indicam que a entidade nédo divulgou

nenhuma informacao sobre o item geral de divulgacéo.

Nos Quadros 4, 5, 6, 7, 8 e 9 sdo demonstrados os resultados da evidenciacéo do
item de divulgacdo em conformidade com o CPC 07, com a sigla IC, que corresponde a
informacédo completa, e com a sigla Il, evidenciacdo parcial, referente a informacéo
incompleta. As divulgacdes incompletas foram relacionadas e comentadas nos Quadros 4.1,
51,6.1,7.1,8.1e9.1.

Os resultados em proporgdes sdo demonstrados no Quadro 10 referente a
Informacdo Ausente, Informacdo Incompleta e Informacdo Completa, dos subitens

analisados na amostra durante os 5 anos de analise.
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Quadro 4 - Resumo da divulgacéo dos requisitos do CPC 07 pela primeira empresa da amostra.

. N COMPANHIA DE FERRO LIGAS BAHIA Proporcao
Item de Divulgacdo das SAGs 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | IC T A

1 - Politica contabil adotada 21% 4,0% 75%
1.1 - Mensuragao emprést. Subsidiado 1A 1A 1A 1A 1A 1A

1.2 - Bases utilizadas IC IC IC IC 1l IC

1.3 - Inexisténcia de base de alocacdo 1A 1A 1A 1A 1A 1A

1.4 - Premissas do valor justo 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2 - Natureza e extenséo 42% | 33% | 25%
2.1 - Efeitos em receita ou despesa Il Il Il 1l 1l Il

2.2 - Reservas de Incentivos IC IC IC IC Il IC

2.3 - Inf. De assist. ndo reconhecida 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2.4 - Inf. de IR como subvencao. IC IC IC IC 1l IC

3 - CondicgBes a serem satisfeitas 0% 0% 100%
3.1 - Razbes de devol. de subvencdo - - - -

3.2 - Subvengdes a reconhecer - - - -

Fonte: Elaborado pela autora.

Quadro 4.1 — Observacdes sobre as informacdes incompletas divulgadas pela primeira empresa.

Ano ltem

Informacéo divulgada COMPANHIA DE FERRO LIGAS BAHIA

2010 2.1

A companhia possui subvencdes relativos ao ICMS e IR e indica reconhecer como
despesas as subvengdes que pretende compensar, mas ndo demonstra quais as contas
especificas em contra partida as de resultado.

2011 2.1

Idem 2010

2012 2.1

Idem 2010

2013 2.1

Idem 2010

1.2

Ao contrario dos anos anteriores ndo é demonstrado em nota explicativa as politicas
adotadas, nem em separado as informacgBes sobre subvencbes e assisténcias
governamentais recebidos pela companhia. Os incentivos sdo mencionados em notas
referente a riscos ndo monetarios e citados em trechos dispersos nas demonstraces
financeiras.

2014
2.1

Idem 2010

2.2

Séo citadas as reservas de incentivos fiscais sem clareza da informagéo divulgada.

2.4

Indica o reconhecimento da parcela do incentivos referente a IR ser reconhecido no
resultado sem mais informagoes.

2015 2.1

Idem 2010

A Companhia de Ferro Ligas da Bahia possui subvencdes relativas a ICMS e

reducdo do IR nos cinco anos analisadas. A subvencao relacionada ao ICMS corresponde ao

Programa de Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econémica do Estado da Bahia —

DESENVOLVE, o que nos exercicios analisados corresponde a valores altos de incentivos.

A subvencdo relativa a reducéo de 75% do IR corresponde a Superintendéncia

do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE. Em notas explicativas a empresa deixou claro

estas informagdes, a politica adotada, as obrigacdes e condigcdes estabelecidas para o

recebimento dos incentivos, em conformidade com o CPC 07 (R1) e sem copias ou trechos

do pronunciamento. SO néo tao evidente no ano de 2014, conforme descritos no quadro 4.1.
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A companhia ndo deixou claro os efeitos das receitas e despesas que pretende
compensar conforme exigido no item 2.1, como exemplo a conta de ICMS DESENVOLVE

na receita que néo fica claro o seu efeito, na Companhia de Ferro e Ligas da Bahia.

Quadro 5 - Resumo da divulgacao dos requisitos do CPC 07 pela segunda empresa da amostra.

. x FERTILIZANTES HERINGER S.A Proporgéo
ltem de Divugagao das SAGs 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | IC I A

1 - Politica contébil adotada 25% 0,0% 75%
1.1 - Mensuragéo emprést. Subsidiado 1A 1A 1A 1A IA 1A

1.2 - Bases utilizadas IC IC IC IC IC IC

1.3 - Inexisténcia de base de alocagio 1A 1A 1A 1A 1A 1A

1.4 - Premissas do valor justo 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2 - Natureza e extenséo 50% 25% 25%
2.1 - Efeitos em receita ou despesa Il Il Il 1l 1l Il

2.2 - Reservas de Incentivos IC IC IC IC IC IC

2.3 - Inf. De assist. ndo reconhecida 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2.4 - Inf. de IR como subvencéo. IC IC IC IC IC IC

3 - Condicdes a serem satisfeitas 0% | 0% | 100%
3.1 - Razbes de devol. de subvencéo - - - -

3.2 - Subvencdes a reconhecer - - - -

Fonte: Elaborado pela autora.

Quadro 5.1 — Observacdes sobre as informacdes incompletas divulgadas pela segunda empresa.

Ano Item Informacéo divulgada FERTILIZANTES HERINGER S.A
2010 21 Néo é citado o efeito da subvencdo nas contas de despesa e receita a que pretendem
" | compensar.

2011 2.1 |ldem 2010
2012 2.1 |ldem 2010
2013 2.1 |ldem 2010
2014 2.1 |Idem 2010
2015 2.1 |Idem 2010

Observou-se que a empresa Fertilizantes Heringer S.A assim como a Companhia
de Ferro Ligas da Bahia S.A, possuem os mesmos incentivos referentes a ICMS e IR. A
companhia conforme quadros acima, destacou em notas explicativas que valores relativos a
Reserva de Incentivos Fiscais sdo relacionadas a subvencdes e assisténcias ja transitadas
pelas contas de resultado, em todos os anos analisados da empresa, conforme exigéncia do
CPC 07 (R1). Nao ha uma variacdo de informacdes divulgadas se comparado 2010 a 2015,
como por exemplo em todos os anos a Fertilizantes ndo divulgou de forma completa
informacdes relativas ao item 2.1 que diz respeito aos efeitos na receita e despesa das

subvencdes evidenciadas.
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Quadro 6 - Resumo da divulgacéo dos requisitos do CPC 07 pela terceira empresa da amostra.

Item de Divulgacéo das SAGs

KEPLER WEBER S.A

Proporcao

2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015

IC 1 1A

1 - Politica contabil adotada

25% 0% 75%

1.1 - Mensuragao emprést. Subsidiado 1A 1A 1A 1A 1A 1A

1.2 - Bases utilizadas IC IC IC IC IC IC

1.3 - Inexisténcia de base de alocacdo 1A 1A 1A 1A 1A 1A

1.4 - Premissas do valor justo 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2 - Natureza e extenséo 17% | 33% | 50%
2.1 - Efeitos em receita ou despesa Il Il Il 1l 1l Il

2.2 - Reservas de Incentivos Il Il IC IC IC IC

2.3 - Inf. De assist. ndo reconhecida 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2.4 - Inf. de IR como subvencao. 1A 1A 1A 1A 1A 1A

3 - Condic¢Bes a serem satisfeitas 0% 0% 100%
3.1 - Razbes de devol. de subvencdo - - - -

3.2 - Subvengdes a reconhecer - - - -

Fonte: Elaborado pela autora.

Quadro 6.1 — Observacdes sobre as informacoes incompletas divulgadas pela terceira empresa.

a recolher.

Ano Item Informacéo divulgada KEPLER WEBER S.A
As receitas de subvencdo governamental ndo foram confrontadas com as despesas
5 |QUe pretende compensar, conforme previsto no Item 12/31 _do CPC 07, somente
2010 "~ lindica que a subvencéo corresponde ao ICMS antes reconhecido na conta de ICMS

29 Parte das reservas de incentivos fiscais sdo reconhecidas como subvencdo nédo
"~ | identificando valores correspondentes.

2.1 |ldem 2010

2011

29 S0 sao citadas as reservas de incentivos fiscais e demonstrados valores diretamente
"~ | na demonstracao do resultado, sem clareza da informacédo divulgada.

2012 2.1 |ldem 2010

2013 2.1 |ldem 2010

2014 2.1 |ldem 2010

2015 2.1 |ldem 2010

Fonte: Elaborado pela autora.

A Kepler Weber S.A nos anos de 2010 e 2011 no subitem 2.2, em relacdo aos

anos de 2012, 2013, 2014 e 2015, s6 cita em suas demonstracdes a reserva de incentivos

fiscais correspondente a subvencdo, mas nao detalha valor nem as condigdes para tal.

Conforme pode ser observado nos Quadros 5 e 6, Fertilizantes Heringer S.A e a

Kepler Weber S.A evidenciaram suas politicas contabeis adotadas para subvencdes

governamentais somente para o item especifico 1.2, nos cinco anos de anélise, indicando

que as subvencdes sdo reconhecidas como receitas pelo regime de competéncia, com clareza

na informacg&o, e no decorrer dos anos € perceptivel uma maior clareza nas informagdes

principalmente a partir da analise do ano de 2012. Alguns subitens ndo sdo declarados nas

demonstracdes analisadas e ao contrario das demais, a Kepler Weber S.A divulgou que a
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medida que as despesas sdo reconhecidas o incentivo relativo a redugéo do ICMS registrado

como receita é contabilizado na conta de ICMS a Recolher em contrapartida a de outras

receitas.

Quadro 7 - Resumo da divulgacéo dos requisitos do CPC 07 pela quarta empresa da amostra.

. x METALFRIO SOLUTIONS S.A Proporgéo
ltem de Divugagao das SAGs 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | IC I A
1 - Politica contébil adotada 0% 25% 75%
1.1 - Mensuragéo emprést. Subsidiado 1A 1A 1A 1A IA 1A
1.2 - Bases utilizadas Il Il 1 1l 1l Il
1.3 - Inexisténcia de base de alocagio 1A 1A 1A 1A 1A 1A
1.4 - Premissas do valor justo 1A 1A 1A 1A 1A 1A
2 - Natureza e extenséo 25% 50% 25%
2.1 - Efeitos em receita ou despesa Il Il Il 1l 1l Il
2.2 - Reservas de Incentivos IC IC IC IC IC IC
2.3 - Inf. De assist. ndo reconhecida 1A 1A 1A 1A 1A 1A
2.4 - Inf. de IR como subvencéo. Il Il Il 1l Il Il
3 - Condicdes a serem satisfeitas 0% | 0% | 100%
3.1 - Razbes de devol. de subvencéo - - - - - -
3.2 - Subvencdes a reconhecer - - - - - -

Fonte: Elaborado pela autora.

Quadro 7.1 — Observagdes sobre as informacdes incompletas divulgadas pela quarta empresa.

Ano Item Informacao divulgada METALFRIO SOLUTIONS S.A
A entidade divulga fragmentos da norma para indicar a politica adotada pela empresa
1.2 |para divulgacdo das subvencBes e assisténcias governamentais, sem clareza das
informacoes.
2010 21 Nao sdo identificadas as despesas que pretende compensar com 0s incentivos fiscais
" | recebidos.
24 Para apuracdo do imposto de renda do periodo séo indicados incentivos fiscais, porém
___| ndo sdo explicitados como subvencdo em nota.
E citada a norma e indicado que as subvengdes sdo reconhecidas como outras receitas,
1.2 | e posteriormente, na conta de incentivos fiscais. Porém ndo sdo determinados com
2011 clareza as contas e valores nos demonstrativos.
2.1 |ldem 2010
2.4 | ldem 2010
1.2 |ldem 2011
2012 2.1 |ldem 2010
2.4 | ldem 2010
Descricdo da norma para evidenciacao da subvencdo e inclusdo da Lei das Sociedades
1.2 | Anbnimas para tratamento das reservas de lucros, que correspondem aos incentivos
fiscais.
2013
2.1 |ldem 2010
2.4 | ldem 2010
1.2 | ldem 2013
2014 2.1 |ldem 2010
2.4 | ldem 2010
2015 1.2 |Idem 2013
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2.1 | Idem 2010

2.4 |1dem 2010

Fonte: Elaborado pela autora.

A Metalfrio Solutions S.A em notas destaca como politica trechos idénticos a

norma, mas sem retratar a realidade da empresa, e/ou com auséncia da informacéo conforme

quadro 7, no qual foi classificado em todos os anos Il (informag&o incompleta) para o item

correspondente as bases utilizadas para a evidenciacdo das subvencdes e assisténcia

governamentais. A Unica informacdo completa que a empresa destacou esta relacionada a

Reserva de Incentivos Fiscais. Ndo séo claras as informacdes relativas a Imposto de Renda.

Quadro 8 - Resumo da divulgacéo dos requisitos do CPC 07 pela quinta empresa da amostra.

Item de Divulgagio das SAGs FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A Proporcao
2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 IC T 1A

1 - Politica contabil adotada 0% 25,0% | 75%
1.1 - Mensuracgao emprést. Subsidiado 1A 1A 1A 1A 1A 1A

1.2 - Bases utilizadas 1l 1l 1l 1 1l 1l

1.3 - Inexisténcia de base de alocacdo 1A 1A 1A 1A 1A 1A

1.4 - Premissas do valor justo 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2 - Natureza e extenséo 0% | 33% | 67%
2.1 - Efeitos em receita ou despesa Il Il Il 1l 1l Il

2.2 - Reservas de Incentivos 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2.3 - Inf. De assist. ndo reconhecida 1A 1A 1A 1A 1A 1A

2.4 - Inf. de IR como subvencao. Il Il 1A 1A 1A 1A

3 - CondicgBes a serem satisfeitas 0% 0% 100%
3.1 - Razbes de devol. de subvencdo - - -

3.2 - Subvengdes a reconhecer - - -

Fonte: Elaborado pela autora.

Quadro 8.1 — Observacdes sobre as informacdes incompletas divulgadas pela quinta empresa.

Ano Item | Informacéo divulgada FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A
A empresa destaca as subvenc0es relativas a IR e ICMS mas ndo deixa claro as bases
1.2 | nem valores referente aos incentivos, principalmente em relacdo ao IR no resultado
do exercicio.
2010 2.1 | N&o confrontou as contas de receitas e despesas correspondentes a subvengdes.
24 A empresa cita ter beneficios, como reducdo em percentual no Imposto de Renda,
"" | mas ndo fica claro valores e nem as condi¢Oes estabelecidas para tal subvencéo.
1.2 |ldem 2010
2011 2.1 |ldem 2010
2.4 |ldem 2010
1.2 |ldem 2010
2012
2.1 |ldem 2010
1.2 |ldem 2010
2013
2.1 |ldem 2010
2014 1.2 |1dem 2010
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2.1 |ldem 2010

1.2 |ldem 2010
2015

2.1 | Idem 2010

Fonte: Elaborado pela autora.

A Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A determina os percentuais de incentivos

no imposto de renda, mas ndo ficam claros nos demonstrativos e no resultado tais valores.

Houve uma certa dificuldade na obtencdo dos dados nos demonstrativos financeiros da

empresa, devido a forma de apresentacdo dos mesmos. Nao apresentou nenhuma informagéo

de forma completa que atendesse as exigéncias do CPC 07 (R1). Em 2012 ha uma nota

especifica de subvencdes e nela s6 hd informacGes referentes a ICMS, mas ndo estdo

completas e em alguns trechos temos cOpias da norma, sem informacfes de subvencgdes

referentes ao imposto de renda como nos anos anteriores.

Quadro 9 - Resumo da divulgacéo dos requisitos do CPC 07 pela sexta empresa da amostra.

. N WEG S.A Proporcéo
Item de Divulgacdo das SAGS 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | IC T A
1 - Politica contébil adotada 0% 25% 75%
1.1 - Mensuragéo emprést. Subsidiado 1A 1A 1A 1A 1A 1A
1.2 - Bases utilizadas 1l 1 1 1l 1l 1l
1.3 - Inexisténcia de base de alocagdo 1A 1A 1A 1A 1A 1A
1.4 - Premissas do valor justo 1A 1A 1A 1A 1A 1A
2 - Natureza e extenséo 25% 25% 50%
2.1 - Efeitos em receita ou despesa Il 1l 1l 1l 1l 1|
2.2 - Reservas de Incentivos 1A 1A 1A 1A 1A 1A
2.3 - Inf. De assist. ndo reconhecida 1A 1A 1A 1A 1A 1A
2.4 - Inf. de IR como subvengdo. IC IC IC IC IC IC
3 - Condigbes a serem satisfeitas 0% | 0% | 100%
3.1 - Razdes de devol. de subvencao - - - - - -
3.2 - Subvencdes a reconhecer - - - - - -

Fonte: Elaborado pela autora.

Quadro 9.1 — Observacdes sobre as informacdes incompletas divulgadas pela sexta empresa.

Ano Item Informacéo divulgada WEG S.A
A empresa destaca as subvencgdes obtidas que séo identificadas na conta de outras
1.2 |receitas, porém ndo sdo reconhecidos valores no resultado correspondente a tais
incentivos.
2010 H4 indicacdo da natureza das subvengdes com seus respectivos valores, porém nao
sdo evidenciadas as despesas que pretendem ser compensadas com 0s incentivos
2.1 . LI .
obtidos, tampouco ocorre a identificagdo da falta do reconhecimento nas contas do
balanco.
1.2 |ldem 2010
2011
2.1 |ldem 2010
1.2 |ldem 2010
2012
2.1 |ldem 2010
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1.2 |1dem 2010
2013

2.1 | Idem 2010

1.2 |ldem 2010
2014

2.1 |ldem 2010

1.2 |ldem 2010
2015

2.1 |ldem 2010

Fonte: Elaborado pela autora.

As informagdes especificas referentes ao Imposto de Renda foram as Unicas
informacdes que a empresa Weg destacou em notas explicativas de maneira clara, no mais

muitas informacdes estdo ausentes.

O item (2.1) referente aos efeitos na receita e despesa foi tratado nas empresas
analisadas como informac&o incompleta, uma vez que as empresas deixaram vago nas suas

notas explicativas o efeito da subvencdo no item de receita e despesa, conforme CPC 07.

O que se observa é que as seis empresas nao evidenciaram suas politicas
contabeis em total conformidade com a norma, provavelmente pelo fato dessas entidades
terem divulgado definicdes e informacgdes genéricas do que tem que ser feito, sendo que 3/6
delas, Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A, Metalfrio Solutions S.A e Weg S.A,
divulgaram de forma praticamente igual ao texto do CPC, sem retratar a realidade da
empresa, e/ou com auséncia da informacdo. Muitos itens estdo ausentes de informacdo, ndo
esclarecendo aos usuérios das demonstracGes contabeis as politicas adotadas, gerando
duvida se sdo informacdes especificas ndo praticadas ou ocultas pelas empresas.

Dentre os itens de divulgagdo das SAG’s, o nivel de divulgagdo do item
correspondente a natureza e a extensao das subvencdes e assisténcias governamentais foi o
mais evidenciado, dado que igual ou acima de 33% deste é informado, de forma parcial e
completa, por todas as empresas no decorrer dos cincos anos, se comparado aos outros itens.
O fato de ser o item que possui um maior nimero de informacdes especificas ajuda na

obtencdo desta analise.

O item de que trata das condi¢Oes a serem satisfeitas e outras contingéncias
ligadas a assisténcia governamental ndo foi evidenciado pelas empresas analisadas ja que
nenhuma delas informou nada a respeito em suas notas explicativas conforme previsto no
CPC 07.
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Conforme os Quadros 4, 5, 6, 7, 8 e 9, foram analisadas dez informagdes
especificas dentre os trés itens gerais de divulgacdo, das seis empresas que compdem a
amostra deste estudo, durante os cinco anos, de 2010 a 2015. Foram analisados um total de
trezentos e sessenta informaces especificas (subitens) de divulgacdo nas notas explicativas

das empresas.

No Quadro 10, conforme demonstrado abaixo temos em percentuais o nivel de
divulgacdo de cada empresa para cada classificacdo, 1A, Il, IC, do qual pegou-se a
quantidade de informacdes classificadas correspondentes a cada empresa e dividiu-se pelo

total de duzentos e oitenta e oito informacGes analisadas, j& retirando as setenta e duas

anuladas.
Quadro 10 — Proporcdes Totalizadoras das Informac6es Especificas.
ClIA Ferro |Fertilizantes Kepler Metalfrio Santher Weg Total
1A 50% 50% 70% 60% 71% 70% 58%
Il 19% 12% 13% 30% 29% 20% 23%
IC 31% 38% 17% 10% 0% 10% 19%

Fonte: Elaborado pela autora.

Dos trezentos e sessenta subitens analisados, setenta e dois foram anulados (-)
ndo compondo os calculos em percentuais. Cinquenta e cinco (19%) estavam em
conformidade com o CPC 07, sessenta e sete (23%) itens foram divulgados de forma
incompleta pelas empresas e cento e sessenta e seis itens (58%) nédo foram divulgados pelas
empresas. Observa-se, ainda, que nenhuma das empresas da amostra divulgou todas as
informacdes analisadas de forma completa, mas que ao longo dos anos da anéalise, ha uma
tentativa de clarear as informacgdes, agregando até comparativos de valores totais de

subvengdes de um ano com o outro nas notas, como o exemplo da Weg.

Os resultados obtidos convergem para os resultados dos estudos anteriores
(abordados no item 2.3 deste estudo) uma vez que, em suma, as informacdes que dizem
respeito a subvencOes e assisténcias governamentais ndo sdo plenamente divulgadas,
demonstrando baixa qualidade das notas explicativas das empresas analisadas e a falta de

transparéncia por parte delas na divulgacéo das informacdes.

Crispim em sua pesquisa constatou que as empresas analisadas ndo atendem as
orientagdes do CPC 07, assim como Taveira que ao avaliar a qualidade da informagéo
divulgada nos demonstrativos contabeis de 2008 referente a subvengdo e assisténcias

governamentais concluiu que as informacdes ndo satisfazem os critérios definidos.
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Estudos mais recentes como os de Barros, Souza e Dalfior (2015); Castro (2015)
e Mercés (2015), cada qual analisando suas amostras, indicam que os niveis de evidenciagdo
ndo satisfazem as exigéncias do CPC 07(R1). Dos estudos anteriores o resultado diverge
apenas do estudo de Chagas, Araujo e Damascena (2011), que analisaram OSCIPs, entidades
sem fins lucrativos, da Paraiba e do Rio Grande do Norte, e do estudo de Santos, Dani e
Klann que confirmam que as empresas do subsetor elétrico listadas na BM&FBOVESPA

em 2013 evidenciam informacdes relativas as SAG’s em conformidade ao CPC 07.

Os itens ausentes de evidenciacao deixam os usuarios das informac6es contabeis
em duvida se a empresa ndo divulgou a informacgdo por ndo se enquadrar na respectiva
situacdo ou se, de fato, omitiu informacdes relevantes sobre fatos contébeis da empresa. Os
itens divulgados de forma incompleta traziam pouca ou nenhuma informacéo ao usuario das
demonstracdes contabeis por tratar-se, na maior parte dos casos, de reproducdes da norma

sobre o que deve ser feito e ndo o que foi adotado pela empresa.

As omissOes de dados que as empresas sao obrigadas a divulgar, conforme
determinacdo do CPC 07 é a principal deficiéncia das notas explicativas dessas empresas,

considerando que tais informac@es sdo relevantes para a tomada de deciséo.

Considerando que as empresas da amostra ndo reconhecem as subvencdes e
assisténcias governamentais em contas separadas no balango patrimonial e nas
demonstracdes de resultado, em desconformidade com a informacao especifica 2.1 (Quadro
2), a visualizacdo nas demonstracfes contabeis do valor das subvencdes e dos valores que
pretende compensar ficam mascaradas. As omiss@es nas notas explicativas, em alguns casos,
inviabilizam completamente a obtencdo de informacGes sobre subvencgdes e assisténcias
governamentais, ndo somente quanto a natureza e as condi¢des a serem atendidas, mas

também quanto a propria existéncia do beneficio, sua extensédo e tratamento contabil dado.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A subvencdo e assisténcia governamentais sao fornecidas pelo governo desde
que critérios pré-estabelecidos sejam atendidos pelas empresas. O presente estudo teve como
objetivo verificar se as empresas dos setores de bens industriais e materiais basicos listadas
na BM&FBOVESPA que integraram a amostra deste estudo atenderam aos itens de
divulgag&o requeridos no pronunciamento técnico CPC 07 (R1). Para tanto, foram analisadas
as notas explicativas referente aos exercicios financeiros de 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 ¢
2015 dessas empresas e comparadas com as informacdes requeridas pelo CPC 07 (R1)

orientadas por um check list.

Os resultados indicaram que, de forma geral, as informacdes tanto obrigatdrias
quanto especificas, ndo foram plenamente divulgadas, desta forma os itens de divulgacdo
ndo foram atendidos satisfatoriamente de acordo com as orientacdes estabelecidas pelo CPC
07 (R1). As empresas da amostra ndo refletem adequadamente a realidade, devido ao baixo
nivel de evidenciacdo nas notas explicativas, principalmente em razdo de informacGes
incompletas e copias de trechos do CPC 07, e da dificuldade na identificacdo se o fato

contabil ocorreu em alguns casos, o que limitou a pesquisa.

Constatou-se que apesar da relevancia da evidenciacdo adequada das subvengdes
e assisténcias governamentais para a tomada de decisdes dos usuarios das demonstracfes
contdbeis e da obrigacdo normativa, as empresas da amostra ndo evidenciaram

completamente os itens de divulgacao requeridos pelo CPC 07 (R1).

E importante reconhecer que os resultados obtidos ndo podem ser generalizados
para todos os setores aqui analisados, visto que ndo foram analisadas todas as empresas
destes e que o estudo se restringiu apenas a seis empresas, conforme critérios pré-

estabelecidos.

Buscou-se, neste estudo, contribuir para demonstrar a qualidade da informacao
de subvencdo e assisténcia governamentais nas empresas. Neste contexto, observa-se que a
baixa qualidade das notas explicativas e a falta de transparéncia das empresas pode estar
relacionada a falta de incentivos para divulgacéo de determinadas informacdes obrigatorias,
considerando que ndo h& uma fiscalizacéao eficaz e penalidades em caso de descumprimento,

seja pelos drgaos de fiscalizagdo ou pelo mercado.
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Diante do exposto e considerando as limitagbes encontradas, sugere-se que
pesquisas futuras ampliem o tamanho da amostra, seja para 0s mesmos setores, ou mais
setores da BM&FBOVESPA, a fim de descobrir se houve mudancas em relacdo a
evidenciacdo das SAGs, e que possibilite a comparagdo do nivel de divulgacdo entre as

empresas ao longo dos periodos.
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ANEXO 1 - Populagéo dos setores de Bens Industriais da BM&FBOVESPA e
dados amostrais.

1.1) Empresas dos setores de Bens Industriais e Materiais Basicos da

BM&FBOVESPA.
Setor Segmentos Empresas Evidencia Subvengdo nas Notas Explicativas?
MINASMAQUINAS S.A. Ndo
Material de Transporte WLM - INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Ndo
Equipamentos Elétricos METALFRIO SOLUTIONS S.A. Tem
Armas e Munigbes FORJAS TAURUS S.A. Ndo
ELECTRO ACO ALTONA S.A. Nado
M4gq. e Equip. Construgdo e Agricolas [METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A. Ndo
Magq. e Equip. Hospitalares BAUMERS.A. Ndo
BARDELLA S.A. INDUSTRIAS MECANICAS Tem
INDUSTRIAS ROMI S.A. Ndo
B INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES Ndo
e KEPLER WEBER S.A. Tem
n Mag. e Equip. Industriais NORDON INDUSTRIAS METALURGICAS S.A. Ndo
S LUPATECH S.A. Ndo
SCHULZ S.A. Tem
1 Motores . Compressores e Outros [WEGS.A. Tem
n  |Material Aerondutico e de Defesa EMBRAER S.A. Tem
d  |Material Ferroviario COBRASMA S.A. N3o
u DHB INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Ndo
S FRAS-LE S.A. Tem
t IOCHPE MAXION S.A. Nado
r MAHLE-METAL LEVE S.A. N3o
i MARCOPOLO S.A. N3o
a METALURGICA RIOSULENSE S.A. Nado
i PLASCAR PARTICIPACOES INDUSTRIAIS S.A. Ndo
S RANDON S.A. IMPLEMENTOS E PARTICIPACOES Tem
RECRUSULS.A. Nado
TUPY S.A. N3o
Material Rodovidrio WETZELS.A. Tem
ALTUS SISTEMA DE AUTOMACAO S.A. Tem a partir de 2013
CONTAX PARTICIPACOES S.A. Ndo
CSU CARDSYSTEM S.A. Ndo
DTCOM - DIRECT TO COMPANY S.A. Nado
MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A. Ndo
Servigos Diversos VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A. Ndo
Fonte: Elaborado pela autora.
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Setor Segmentos Empresas Evidencia Subvengdo nas Notas Explicativas?
Embalagens METALGRAFICA IGUACUS.A. Ndo
DURATEX S.A. Ndo
EUCATEX S.A. INDUSTRIA E COMERCIO Ndo
CELULOSE IRANI S.A. Tem
FIBRIA CELULOSE S.A. Ndo
KLABIN S.A. Ndo
SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A. Tem
SUZANO HOLDING S.A. Tem
M Madeira e Papel SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. Tem
a MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Tem
t Materiais Diversos SANSUY S.A. INDUSTRIA DE PLASTICOS Ndo
e BRADESPAR S.A. Nado
r LITEL PARTICIPACOES S.A. Ndo
i MLOG S.A. Ndo
a MMX MINERACAO E METALICOS S.A. Ndo
i VALES.A. _ _ Tem
s Mineragdo CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. Ndo
FERTILIZANTES HERINGER S.A. Tem
B NUTRIPLANT INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Nao
3 BRASKEM S.A. Ndo
s ELEKEIROZ S.A. Nado
i GPC PARTICIPACOES S.A. Tem
c CRISTAL PIGMENTOS DO BRASILS.A. Tem
° Quimicos UNIPAR CARBOCLORO S.A. Ndo
s PARANAPANEMA S.A. Tem
FIBAM COMPANHIA INDUSTRIAL Ndo
MANGELS INDUSTRIALS.A. Tem
PANATLANTICA S.A. Nao
TEKNO S.A. - INDUSTRIA E COMERCIO Ndo
CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Tem
CIA SIDERURGICA NACIONAL Tem
GERDAUS.A. Tem
METALURGICA GERDAU S.A. Tem
Siderurgia e Metalurgia USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Ndo

Fonte: Elaborado pela autora.
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 Totalizador
Bardella Consolidado R$ 21.225,00 | RS 29.170,00 | RS 19.676,00 | RS 936,00 [ RS 1.225,00 | RS 689,00 | RS 14.584,20
Embraer Controladora R$ 15.328,00 [ RS 11.113,00 [ RS 7.999,00 | RS 6.152,00 | RS 1.597,00 | RS 2.526,00 | RS 8.943,00
Fras-le* Controladora RS - RS 211,00 | RS 668,00 | RS 1.682,00 | RS 2.030,00 [ RS 2.720,00 | RS 1.462,20
Kepler Consolidado RS 3.453,00 [ RS 5.290,00 | RS 6.324,00 | RS 15.277,00 | RS 32.868,00 | RS 19.221,00 | RS 16.486,60
MetalFrio Solutions S.A RS 29.342,00 | RS 30.076,00 | RS 24.632,00 | RS 23.955,00 | RS 34.774,00 | RS 33.587,00 | RS 35.273,20
Randon* Controladora RS 181,00 | RS - RS - RS 580,00 [ RS 1.553,00 | RS 3.604,00 | RS 1.183,60
Schulz RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Weg Consolidado RS 4.520,00 [ RS 2.877,00 | RS 19.858,00 | RS 34.733,00 | RS 44.580,00 | RS 45.363,00 | RS 30.386,20
Wetzel RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -

Fonte: Elaborado pela autora.

* Empresas identificam os incentivos no passivo, o que significa que ndo foram cumpridos todos os requisitos para reconhecimento da

subvencéo

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Totalizador
Celulose Irani RS - RS 2.839,00 | RS 818,00 | RS 502,00 | RS - RS - RS 831,80
Cia Ferro R$ 10.551,00 [ RS 6.372,00 | RS 9.010,00 | RS 16.050,00 | RS 19.786,00 | RS 13.226,00 | R$ 14.999,00
Cia Siderurgica RS 8.160,00 [ RS 1.914,00 [ RS 3.366,00 | RS 329,00 | RS 3.487,00 | RS - RS 3.451,20
Cristal RS - RS - RS - RS - RS 8.926,00 | RS 8.578,00 [ RS 3.500,80
Gerdau RS - RS - R$ 10.002,00 | RS 12.625,00 | RS - RS - RS 4.525,40
GPC RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Fertilizantes RS 20.322,00 | RS 22.805,00 | RS 24.275,00 | RS 23.351,00 | RS 25.099,00 | RS 19.575,00 | R$ 27.085,40
Magnesita RS 1.012,00 | RS 1.012,00 | RS - | Rrs 1.988,00 RS - |Rrs - | RS 802,40
Mangels RS 2.709,00 [ RS 2.754,00 [ RS 2.034,00 | RS 297,00 | RS 68,00 | RS 198,00 | RS 1.612,00
Metalurgica Gerdau RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Paranapanema RS - RS - RS 20.681,00 | RS 6.846,00 | RS 10.553,00 | RS - RS 7.616,00
Santher RS 3.938,00 [ RS 6.796,00 | RS 10.166,00 | RS 8.530,00 | RS 6.556,00 | RS 8.817,00 | RS 8.960,60
Suzano Celuose RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Suzano Holding RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS -
Vale RS 1.390,00 [ RS 1.507,00 | RS 390,00 | RS - RS 209,00 | RS 204,00 | RS 740,00




39

ANEXO 2 - Notas Explicativas sobre subvencao e assisténcia governamentais de 2010
a 2015 das empresas analisadas.

1) Companhia de Ferro Ligas da Bahia S.A
2010

2.13 Subvencdes governamentais

As subvencgdes governamentais sdo reconhecidas quando existe seguranga
razodvel de que a Companhia ir4 atender as condicfes relacionadas e que as subvencoes
serdo recebidas.

Sdo reconhecidas sistematicamente no resultado durante os periodos nos quais a
Companhia reconhece como despesas 0s correspondentes custos que as subvencoes
pretendem compensar.

A Companhia possui as seguintes subven¢des governamentais:

2.13.1 ICMS — Desenvolve

Em 7 e 8 de outubro de 2006, foi publicada no Diario Oficial do Estado — DOE,
a Resolugéo no 70/2006, do Conselho Deliberativo do DESENVOLVE, que retifica e ratifica
a Resolucdo no 131, de 26/04/2005, que habilitou “ad referendum” do Plenario ao
estabelecimento-sede localizado em Pojuca, concedendo-lhe os beneficios do Programa de
Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econdmica do Estado da Bahia —
DESENVOLVE, com a finalidade de expansdo do processo industrial, objetivando o
aumento da producdo de ferro ligas, nos seguintes termos:

Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas importacdes e nas
aquisicdes neste Estado e em outra unidade da Federacdo, relativamente ao diferencial de
aliquotas, de bens destinados ao ativo fixo, para 0 momento em que ocorrer sua
desincorporacéo;

Dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento do saldo devedor
do ICMS, relativo as operacGes préprias, gerado em razdo dos investimentos previstos no
projeto incentivado, conforme estabelecido na Classe 1, da Tabela I, anexa ao Regulamento
do DESENVOLVE;

Fixar a parcela do saldo devedor mensal do ICMS passivel do incentivo, em que
exceder a R$1.911, corrigido este valor a cada 12 (doze) meses, pela variacdo do IGP-M, o
qual incidira taxa de juros de 65% (sessenta e cinco por cento) da TJLP ao ano ou outra que
venha substitui-la, de acordo com a Tabela Il, anexa ao Regulamento do DESENVOLVE.
Esta parcela atualizada para 31 de dezembro de 2010 corresponde a R$ 2.435;
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Concessao do prazo de 12 (doze) anos para fruicdo dos beneficios, contados a
partir da publicacdo da Resolugéo concessiva no DOE.

No que tange a dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses, ocorrendo a
antecipacdo do recolhimento da parcela com prazo dilatado, a Companhia tera como
beneficio um desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de dilag&o,
devendo recolher os 10% (dez por cento) restantes a titulo de ICMS.

A parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor
passivel de dilacdo foi registrada nos resultados dos exercicios de 2010 e de 2009 e esta
mencionada na nota explicativa no 23.

2.13.2 Imposto de renda sobre o lucro da exploragédo

Em funcdo da modernizacdo de empreendimento industrial instalado na area de
atuacdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, extinta ADENE
- Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste, a Companhia pleiteou 0 reconhecimento de
beneficio fiscal de Reducdo do Imposto de Renda, com percentual de redugdo de 75% sobre
0 imposto de renda e adicionais ndo restituiveis, tendo em vista o término deste incentivo.
Em 27 de dezembro de 2006, foi expedido Laudo Constitutivo de no 301/2006, relativo a
concessao de incentivos fiscais, na fabricagéo de ferro ligas e seus subprodutos, pelo prazo
de 10 anos retroativos a 2006.

Posteriormente, em 27 de maio de 2008, foi também expedido Laudo
Constitutivo de no 0072/2008, relativo a concessdao de incentivos fiscais, na extracdo e
beneficiamento de minério de cromo e seus subprodutos com percentual de reducdo de 75%
sobre o imposto de renda e adicionais ndo restituiveis, pelo prazo de 10 anos retroativos a
2008.

A Companhia protocolou junto a Secretaria da Receita Federal em 17 de janeiro
de 2007, processo no 13502.00046/2007-02 e em 30 de junho de 2008, processo no
13502.001113/2008-89, visando os reconhecimentos dos direitos de reducdo do referido
incentivo, concedido pela Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste — ADENE, para o qual
obteve homologacdo tacita.

Com a promulgacéo da Lei no 11.638/07 vigente a partir de 10 de janeiro de
2008 e conforme Instru¢cdo CVM no 469 de 2 de maio de 2008, este incentivo passou a ser
reconhecido no resultado do exercicio, diretamente na rubrica de despesa com imposto de

renda.
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Ao final de cada exercicio social, a parcela correspondente ao incentivo apurado
no exercicio seré transferida da conta lucro do exercicio para reserva de imposto de renda.

23. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Em funcéo do volume vendido e precos praticados no mercado interno durante
0 exercicio de 2010, a Companhia auferiu beneficio do ICMS Desenvolve no montante de
R$ 10.551, o que impactou positivamente as dedugdes de vendas, tendo em vista que o
registro desta subvencdo ocorreu diretamente na rubrica de ICMS sobre vendas. Ver nota

explicativa no 2.

2011

2.12 Subvengdes governamentais

As subvencgBes governamentais sdo reconhecidas quando existe seguranca
razodvel de que a Companbhia ird atender as condi¢des relacionadas e que as subvencgoes
serdo recebidas.

Sédo reconhecidas sistematicamente no resultado durante os periodos nos quais a
Companhia reconhece como despesas 0s correspondentes custos que as subvencdes
pretendem compensar.

A Companhia possui as seguintes subvengdes governamentais:

2.12.1 ICMS - DENSENVOLVE

Em 7 e 8 de outubro de 2006, foi publicada no Diario Oficial do Estado — DOE,
a Resolucdo no 70/2006, do Conselho Deliberativo do DESENVOLVE, que retifica e ratifica
a Resolugdo no 131, de 26/04/2005, que habilitou “ad referendum” do Plenario ao
estabelecimento-sede localizado em Pojuca, concedendo-lhe os beneficios do Programa de
Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econémica do Estado da Bahia —
DESENVOLVE, com a finalidade de expansdo do processo industrial, objetivando o

aumento da producdo de ferro ligas, nos seguintes termos:

Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas importacdes e nas
aquisicdes neste Estado e em outra unidade da Federacéo, relativamente ao diferencial de
aliquotas, de bens destinados ao ativo fixo, para 0 momento em que ocorrer sua

desincorporacéo;
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Dilagéo de prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento do saldo devedor
do ICMS, relativo as operagdes proprias, gerado em razdo dos investimentos previstos no
projeto incentivado, conforme estabelecido na Classe I, da Tabela I, anexa ao Regulamento
do DESENVOLVE;

Fixar a parcela do saldo devedor mensal do ICMS passivel do incentivo, em que
exceder a R$ 1.911, corrigido este valor a cada 12 (doze) meses, pela varia¢éo do IGP-M, o
qual incidira taxa de juros de 65% (sessenta e cinco por cento) da TJLP ao ano ou outra que
venha substitui-la, de acordo com a Tabela Il, anexa ao Regulamento do DESENVOLVE.
Esta parcela atualizada para 31 de dezembro de 2011 corresponde a R$ 2.617;

Concessédo do prazo de 12 (doze) anos para fruicdo dos beneficios, contados a
partir da publicacdo da Resolucéo concessiva no DOE.

No que tange a dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses, ocorrendo a
antecipacdo do recolhimento da parcela com prazo dilatado, a Companhia terd& como
beneficio um desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de dilacao,
devendo recolher os 10% (dez por cento) restantes a titulo de ICMS.

A parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor
passivel de dilacdo foi registrada nos resultados dos exercicios de 2011 e de 2010 e esta
mencionada na nota explicativa no 22.

2.13 Imposto de renda sobre o lucro da exploragédo

Em funcdo da modernizacdo de empreendimento industrial instalado na area de
atuacdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, extinta ADENE
- Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste, a Companhia pleiteou 0 reconhecimento de
beneficio fiscal de Reducdo do Imposto de Renda, com percentual de reducdo de 75% sobre
0 imposto de renda e adicionais ndo restituiveis, tendo em vista o término deste incentivo.
Em 27 de dezembro de 2006, foi expedido Laudo Constitutivo de no 301/2006, relativo a
concessao de incentivos fiscais, na fabricacdo de ferro ligas e seus subprodutos, pelo prazo
de 10 anos retroativos a 2006.

Posteriormente, em 27 de maio de 2008, foi também expedido Laudo
Constitutivo de no 0072/2008, relativo & concessdo de incentivos fiscais, na extracdo e
beneficiamento de minério de cromo e seus subprodutos com percentual de reducédo de 75%
sobre o imposto de renda e adicionais néo restituiveis, pelo prazo de 10 anos retroativos a
2008.
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A Companhia protocolou junto a Secretaria da Receita Federal em 17 de janeiro
de 2007, processo no 13502.00046/2007-02 e em 30 de junho de 2008, processo no
13502.001113/2008-89, visando os reconhecimentos dos direitos de reducdo do referido
incentivo, concedido pela Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste — ADENE, para o qual
obteve homologacao técita.

Com a promulgacdo da Lei no 11.638/07 vigente a partir de 10 de janeiro de
2008 e conforme Instru¢cdo CVM no 469 de 2 de maio de 2008, este incentivo passou a ser
reconhecido no resultado do exercicio, diretamente na rubrica de despesa com imposto de
renda.

Ao final de cada exercicio social, a parcela correspondente ao incentivo apurado
no exercicio sera transferida da conta lucro do exercicio para reserva de imposto de renda.

(@) Imposto de renda / deposito para reinvestimento

Estdo registrados na rubrica de imposto de renda os valores a titulo de Incentivo
Fiscal de reinvestimento de 30% (trinta por cento) do imposto de renda devido nos anos
calendarios 2007 e 2008, em contrapartida dos depositos efetuados no Banco do Nordeste
do Brasil — BNB, atendendo ao que dispde o Artigo 190 da Lei no 8.167/91 ou Artigo 40 da
Lei no 8.191/91, com as alteracOes introduzidas pelo Artigo 20 da Lei no 9.532/97,
devidamente regulamentado pelo Artigo 270 da Portaria no 855/94, da SUDENE, pelo
Decreto no 4.213/02, e pelos Artigos 10 ao 30 da Medida Provisoria no 2.199/01.

Em junho de 2010, houve a aprovacdo de projetos dos anos calendarios
2007/2008 no valor de R$ 4.796 que foram capitalizados no ativo imobilizado. Por se tratar
de uma subvencgéo governamental cuja principal condi¢@o consistia na compra, construgao
ou aquisicdo de ativos ndo circulantes pela Companhia, este valor foi reconhecido como uma
receita diferida registrada na rubrica de maquinas e equipamentos no ativo imobilizado e
estd sendo transferida para o resultado em base sistematica e racional durante a vida Gtil dos
correspondentes ativos adquiridos. A amortizacdo desta subvencdo no periodo totalizou R$
435 (2010, R$ 1.963), cuja contrapartida do imobilizado foi o custo dos produtos vendidos.

22. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Em funcgéo do volume vendido e pregos praticados no mercado interno durante
o0 exercicio de 2011, a Companhia auferiu beneficio do ICMS DESENVOLVE no montante
de R$6.372, (2010, R$ 10.551), 0 que impactou positivamente as deducdes de vendas, tendo
em vista que o registro desta subvencgdo ocorreu diretamente na rubrica de ICMS sobre

vendas. Ver nota explicativa no 2.
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2012

2.15 Subvengdes governamentais

As subvencdes governamentais sdo reconhecidas quando existe seguranca
razoavel de que a Companhia ira atender as condicOes relacionadas e que as subvencoes
seréo recebidas.

Sao reconhecidas sistematicamente no resultado durante os periodos nos quais a
Companhia reconhece como despesas 0s correspondentes custos que as subvencdes
pretendem compensar.

A Companhia possui subvengdo governamental denominada de "ICMS-
DENSENVOLVE", conforme apresentado a seguir:

Em 7 e 8 de outubro de 2006, foi publicada no Diario Oficial do Estado (DOE),
a Resolucdo no 70/2006, do Conselho Deliberativo do DESENVOLVE, que retifica e ratifica
a Resolucdo no 131, de 26 de abril de 2005,que habilitou ad referendum do Plenario ao
estabelecimento- sede localizado em Pojuca, concedendo-lhe os beneficios do Programa de
Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econdmica do Estado da Bahia
(DESENVOLVE),com a finalidade de expansdo do processo industrial, objetivando o
aumento da producdo de ferro-ligas, nos seguintes termos:

Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas importacdes e nas
aquisicdes neste Estado e em outra unidade da Federacdo, relativamente ao diferencial de
aliquotas, de bens destinados ao ativo fixo, para 0 momento em que ocorrer sua
desincorporacéo.

Dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento do saldo devedor
do ICMS, relativo as operacdes proprias, gerado em razdo dos investimentos previstos no
projeto incentivado, conforme estabelecido na Classe I, da Tabela I, anexa ao Regulamento
do DESENVOLVE.

Fixar a parcela do saldo devedor mensal do ICMS passivel do incentivo, em o
que excedera R$1.911, corrigido este valor a cada 12 (doze) meses, pela varia¢do do IGP-
M. Esta parcela atualizada para 31 de dezembro de 2012 corresponde a R$2.828.

Concesséo do prazo de 12 (doze) anos para fruicdo dos beneficios, contados a
partir da publicacdo da Resolugdo concessiva no DOE.

Sobre cada parcela do ICMS com prazo dilatado, incidira taxa de juros de 65%
(sessenta e cinco por cento) da TJLP ao ano ou outra que venha substitui-la, de acordo com
a Tabela I1, anexa ao Regulamento do DESENVOLVE.
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No que tange a dilagdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses, ocorrendo a
antecipacdo do recolhimento da parcela com prazo dilatado, a Companhia terd como
beneficio um desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de dilacdo,
devendo recolher os 10% (dez por cento) restantes a titulo de ICMS.

A parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor
passivel de dilacdo foi registrada nos resultados dos exercicios de 2012 e de 2011 e est4
mencionada na Nota 22.

(i) Imposto de renda/deposito para reinvestimento

Estdo registrados na rubrica "Incentivos fiscais" os valores a titulo de incentivo
fiscal de reinvestimento de 30% (trinta por cento) do imposto de renda devido nos anos
calendario 2007 e 2008, em contra partida dos depdsitos efetuados no Banco do Nordeste do
Brasil (BNB), atendendo ao que dispde o artigo 190 da Lei no 8.167/910ou artigo 40 da Lei
no 8.191, com as alteracdes introduzidas pelo artigo 20 da Lei no 9.532/97, devidamente
regulamentado pelo artigo 270 da Portaria no 855/94, da SUDENE, pelo Decreto no
4.213/02, e pelos artigos 10 ao 30, da Medida Proviséria no 2.199/01.

Em junho de 2010, houve a aprovacdo de projetos dos anos calendarios
2007/2008 no valor de R$4.796 que foram capitalizados no ativo imobilizado. Por se tratar
de uma subvencéo governamental cuja principal condigdo consistia na compra, construgéo
ou aquisicdo de ativos ndo circulantes pela Companhia, este valor foi reconhecido como uma
receita diferida registrada na rubrica "maquinas e equipamentos" no ativo imobilizado e esta
sendo transferida para o resultado em base sistematica e racional durante a vida atil dos
correspondentes ativos adquiridos. A amortizacdo desta subvencdo no exercicio totalizou
R$436 em 31 dezembro de 2012 e de 2011, cuja contrapartida do imobilizado foi o custo
dos produtos vendidos.

22. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Em funcgéo do volume vendido e pregos praticados no mercado interno durante
o exercicio de 2012, a Companhia auferiu beneficio do ICMS. Desenvolve no montante de
R$ 9.010(2011-R$6.372), 0 que impactou positiva mente as deducbes de vendas, tendo em

vista que o registro desta subvencgéo ocorreu diretamente na rubrica de ICMS sobre vendas.
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2013

2.19 Subvengdes governamentais

As subvencdes governamentais sdo reconhecidas quando existe seguranca
razoavel de que a Companhia ira atender as condicOes relacionadas e que as subvencgdes
serdo recebidas. S&o reconhecidas sistematicamente no resultado durante os periodos nos
quais a Companhia reconhece como despesas 0s correspondentes custos que as subvencoes
pretendem compensar. A Companhia possui subvencdo governamental denominada de
"ICMS - DENSENVOLVE", conforme apresentado a seguir:

Em 7 e 8 de outubro de 2006, foi publicada no Diério Oficial do Estado (DOE),
a Resolugéo no 70/2006, do Conselho Deliberativo do DESENVOLVE, que retifica e ratifica
a Resolucdo no 131, de 26 de abril de 2005, que habilitou ad referendum do Plenério ao
estabelecimento-sede localizado em Pojuca, concedendo-lhe os beneficios do Programa de
Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econdomica do Estado da Bahia
(DESENVOLVE), com a finalidade de expansdo do processo industrial, objetivando o
aumento da producao de ferro ligas, nos seguintes termos:

Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas importacdes e nas
aquisicdes neste Estado e em outra unidade da Federacéo, relativamente ao diferencial de
aliquotas, de bens destinados ao ativo fixo, para 0 momento em que ocorrer sua
desincorporagéo.

Dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento do saldo devedor
do ICMS, relativo as operacGes préprias, gerado em razdo dos investimentos previstos no
projeto incentivado, conforme estabelecido na Classe 1, da Tabela I, anexa ao Regulamento
do DESENVOLVE.

Fixar a parcela do saldo devedor mensal do ICMS passivel do incentivo, em o
que exceder a R$ 1.911, corrigido este valor a cada 12 (doze) meses, pela variagdo do IGP-
M. Esta parcela atualizada para 31 de dezembro de 2013 corresponde a R$ 2.977.

Concessédo do prazo de 12 (doze) anos para fruicdo dos beneficios, contados a
partir da publicacdo da Resolugéo concessiva no DOE.

Sobre cada parcela do ICMS com prazo dilatado, incidira taxa de juros de 65%
(sessenta e cinco por cento) da TILP ao ano ou outra que venha substitui-la, de acordo com
a Tabela I1, anexa ao Regulamento do DESENVOLVE.

No que tange a dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses, ocorrendo a

antecipacdo do recolhimento da parcela com prazo dilatado, a Companhia terd como
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beneficio um desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de dilagao,
devendo recolher os 10% (dez por cento) restantes a titulo de ICMS

A parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor
passivel de dilacdo foi registrada nos resultados dos exercicios de 2013 e de 2012 e esta
mencionada na Nota 22.

(i) Imposto de renda/deposito para reinvestimento

Estéo registrados na rubrica "Incentivos fiscais" os valores a titulo de incentivo
fiscal de reinvestimento de 30% (trinta por cento) do imposto de renda devido nos anos
calendario 2007 e 2008, em contrapartida dos depdsitos efetuados no Banco do Nordeste do
Brasil (BNB), atendendo ao que dispde o artigo 190 da Lei no 8.167/91 ou artigo 40 da Lei
no 8.191, com as alteracbes introduzidas pelo artigo 20 da Lei no 9.532/97, devidamente
regulamentado pelo artigo 270 da Portaria no 855/94, da SUDENE, pelo Decreto no
4.213/02, e pelos artigos 10 ao 30, da Medida Provisdria no 2.199/01.

Em junho de 2010, houve a aprovacdo de projetos dos anos calendarios
2007/2008 no valor de R$ 4.796 que foram capitalizados no ativo imobilizado. Por se tratar
de uma subvencdo governamental cuja principal condicdo consistia ha compra, construcao
ou aquisicdo de ativos ndo circulantes pela Companhia, este valor foi reconhecido como uma
receita diferida registrada na rubrica "maquinas e equipamentos" no ativo imobilizado e esta
sendo transferida para o resultado em base sistematica e racional durante a vida atil dos
correspondentes ativos adquiridos. A amortizacdo desta subvencdo no exercicio totalizou R$
436 em 31 dezembro de 2013 e de 2012, cuja contrapartida do imobilizado foi o custo dos
produtos vendidos.

22. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Em funcdo do volume vendido e pre¢os praticados no mercado interno durante
0 exercicio de 2013, a Companhia auferiu beneficio do ICMS Desenvolve no montante de
R$ 16.050 (2012 - R$ 9.010), o que impactou positivamente as deducdes de vendas, tendo
em vista que o registro desta subvencdo ocorreu diretamente na rubrica de ICMS sobre

vendas.
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2014

28. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

(iii) A Companhia usufrui de um incentivo estadual denominado "ICMS -
DENSENVOLVE", pelo prazo de 12 anos a partir de outubro de 2006, para o ICMS a pagar
que exceder ao valor atualizado de R$ 3.064. Os principais beneficios séo:

Dilacgdo do valor excedente ao valor de ICMS a pagar descrito acima pelo prazo
de 72 meses;

Incidéncia de juros de 65% da TJLP ao ano sobre as parcelas dilatadas;

Ocorrendo a antecipacao do recolhimento da parcela dilatado, a Companhia tera
como beneficio um desconto de 90% sobre o valor devido; e

Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas importacdes e nas
aquisicdes na Bahia e em outro Estado, relativamente ao diferencial de aliquotas, de bens
destinados ao ativo fixo.

A parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor
passivel de dilagdo, no montante de R$ 19.786 (2013 — R$ 16.050), foi registrada nos

resultados dos exercicios de 2014, o que impactou positivamente as dedu¢des de vendas.

2015

(g) Subvencgdes governamentais

As subvencdes governamentais sdo reconhecidas quando existe seguranca
razoavel de que a Companhia ira atender as condicbes relacionadas e que as subvencgdes
serdo recebidas. Sdo reconhecidas sistematicamente no resultado durante os periodos nos
quais a Companhia reconhece como despesas 0s correspondentes custos que as subvencoes
pretendem compensar. A Companhia possui subvencdo governamental denominada de
"ICMS - DENSENVOLVE", conforme apresentado a seguir:

Os beneficios do Programa de Desenvolvimento Industrial e de Integracdo
Econdmica do Estado da Bahia (DESENVOLVE), com a finalidade de expansao do processo
industrial, objetivando o aumento da producéo de ferroligas, nos seguintes termos:

Diferimento do lancamento e do pagamento do ICMS nas importacdes e nas
aquisicdes neste Estado e em outra unidade da Federacéo, relativamente ao diferencial de
aliquotas, de bens destinados ao ativo fixo, para 0 momento em que ocorrer sua

desincorporagéo.
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Dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento do saldo devedor
do ICMS, relativo as operacGes préprias, gerado em razdo dos investimentos previstos no
projeto incentivado, conforme estabelecido na Classe 1, da Tabela I, anexa ao Regulamento
do DESENVOLVE.

Fixar a parcela do saldo devedor mensal do ICMS passivel do incentivo, em o
que exceder a R$ 1.911, corrigido este valor a cada 12 (doze) meses, pela variagdo do IGP-
M. Esta parcela atualizada para 31 de dezembro de 2015 corresponde a R$ 3.311.

Concessédo do prazo de 12 (doze) anos para fruicdo dos beneficios, contados a
partir da publicacdo da Resolugéo concessiva no DOE.

Sobre cada parcela do ICMS com prazo dilatado, incidira taxa de juros de 65%
(sessenta e cinco por cento) da TJLP ao ano ou outra que venha substitui-la, de acordo com
a Tabela 11, anexa ao Regulamento do DESENVOLVE.

No que tange a dilacdo de prazo de 72 (setenta e dois) meses, ocorrendo a
antecipacdo do recolhimento da parcela com prazo dilatado, a Companhia tera como
beneficio um desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de dilacdo,
devendo recolher os 10% (dez por cento) restantes a titulo de ICMS.

A parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor
passivel de dilacdo foi registrada nos resultados dos exercicios de 2015 e de 2014 e esta
mencionada na Nota 30.

30. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

(i1) A Companhia usufrui de incentivo denominado “ICMS — DESENVOLVE”
que dilata o prazo de pagamento de parte do imposto devido, mas concede desconto se pago
a vista. Em maio de 2015 a Companhia obteve extensdo do incentivo até o ano de 2027. A
parcela correspondente ao desconto de 90% (noventa por cento) sobre o valor passivel de
dilacdo foi de R$ 13.226 (2014 - R$ 19.786).

2) Fertilizantes Heringer S.A

2010
(i1) Incentivos fiscais
Apoio fiscal - PSDI Em atendimento a legislacéo do beneficio fiscal concedido

pelo Estado de Sergipe (Decreto Estadual n® 22.230/03), bem como em atendimento a
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instrucdo CVM 555/08, que aprovou o pronunciamento CPC 7 — Subvencdo e assisténcia
governamental, a partir de 2008, o beneficio passou a ser registrado diretamente no resultado
do exercicio e, a fim de preservar o beneficio fiscal, transferido da conta Lucros acumulados
para a rubrica Reserva de lucros — Incentivos fiscais.

Em 31 de dezembro de 2010, o lucro liquido do exercicio de e R$ 41.485,
incluindo montante que seria destinado a Reserva de lucro - Incentivos fiscais de R$ 20.321,
foi utilizado para absorcéo de prejuizos acumulados, em conformidade com o paragrafo
unico do artigo 189 da Lei n°® 6.404/76.

2011

(ii) Incentivos fiscais

Apoio fiscal — PSDI Em atendimento a legislacdo do beneficio fiscal concedido
pelo Estado de Sergipe (Decreto Estadual n°® 22.230/03), bem como em atendimento a
instrugdo CVM 555/08, que aprovou o pronunciamento CPC 7 — Subvencao e assisténcia
governamental, a partir de 2008, o beneficio passou a ser registrado diretamente no resultado
do exercicio e, a fim de preservar o beneficio fiscal, transferido da conta Lucros acumulados
para a rubrica Reserva de lucros — Incentivos fiscais. Essa reserva so pode ser utilizada para
aumento de capital ou absor¢do de prejuizos. Na hipdtese de absor¢do de prejuizos, o
montante absorvido pode ser posteriormente restaurado, na propria conta da reserva, a
medida em que houver lucros liquidos disponiveis, de modo a evitar possiveis contingéncias
tributéarias, pois essa reserva ndo pode ser distribuida aos sécios. Ver comentarios adicionais
na Nota 20 (d).

Em 31 de dezembro de 2011, o lucro liquido do exercicio, de R$ 63.890,
incluindo montante que seria destinado a Reserva de lucro - Incentivos fiscais de R$ 23.512,
foi utilizado para absorcdo de prejuizos acumulados, em conformidade com o paragrafo
Unico do artigo 189 da Lei n° 6.404/76. O montante foi utilizado para absorcdo de prejuizos
acumulados desde 31 de dezembro de 2008.

Até 31 de dezembro de 2011, os montantes anuais de incentivos fiscais que
foram utilizados para absor¢do de prejuizos acumulados, e que, como antes mencionado,

poderao ser restaurados como Reserva de Lucros quando houver lucro disponivel.



51

2012

(b) Reservas de lucros

Incentivos fiscais

Em atendimento a legislacdo do beneficio fiscal concedido pelo Estado de
Sergipe (Decreto Estadual n° 22.230/03), bem como em atendimento a instru¢do CVM
555/08, que aprovou o pronunciamento CPC 7 — Subvencéo e assisténcia governamental, a
partir de 2008, o beneficio passou a ser registrado diretamente no resultado do exercicio e, a
fim de preservar o beneficio fiscal, transferido da conta Lucros acumulados para a rubrica
Reserva de lucros — Incentivos fiscais. Essa reserva s6 pode ser utilizada para aumento de
capital ou absor¢do de prejuizos. Na hipotese de absor¢éo de prejuizos, 0 montante absorvido
pode ser posteriormente restaurado, na propria conta da reserva, nha medida em que houver
lucros liquidos disponiveis, de modo a evitar possiveis contingéncias tributarias, pois essa
reserva ndo pode ser distribuida aos sécios. Ver comentarios adicionais na Nota 21 (d).

Em atendimento a legislacdo do beneficio fiscal concedido pelo Estado de
Sergipe (Decreto Estadual n° 22.230/03), bem como em atendimento a instrucdo CVM
555/08, que aprovou o pronunciamento CPC 7, subvencao e assisténcia governamental, a
partir de 2008, o beneficio passou a ser registrado diretamente no resultado do exercicio e, a
fim de preservar o beneficio fiscal, transferido da conta Lucros acumulados para a rubrica
Reserva de lucros — Incentivos fiscais. Essa reserva so pode ser utilizada para aumento de
capital ou absorcao de prejuizos. Na hipotese de absor¢édo de prejuizos, o montante absorvido
pode ser posteriormente restaurado, na propria conta da reserva, na medida em que houver

lucros liquidos disponiveis, pois essa reserva ndo pode ser distribuida aos sécios.

2013

(b) Reservas de lucros

Incentivos fiscais

Em atendimento a legislacdo do beneficio fiscal concedido pelo Estado de
Sergipe (Decreto Estadual n° 22.230/03), bem como em atendimento a instru¢do CVM
555/08, que aprovou o pronunciamento CPC 7 — Subvencao e assisténcia governamental, a
partir de 2008, o beneficio passou a ser registrado diretamente no resultado do exercicio e, a
fim de preservar o beneficio fiscal, transferido da conta Lucros acumulados para a rubrica
Reserva de lucros — Incentivos fiscais. Essa reserva so pode ser utilizada para aumento de

capital ou absor¢éo de prejuizos. Na hipotese de absorgéo de prejuizos, o montante absorvido
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pode ser posteriormente restaurado, na propria conta da reserva, na medida em que houver
lucros liquidos disponiveis, de modo a evitar possiveis contingéncias tributérias, pois essa
reserva ndo pode ser distribuida aos sécios. Ver comentarios adicionais na Nota 19 (d).

Em 31 de dezembro de 2013, 0 montante que seria destinado a reserva de lucros-
incentivos fiscais, no valor de R$ 23.351 mil, foi utilizado para absor¢do de prejuizos
acumulados, em conformidade com o paragrafo Unico do artigo 189 da Lei n° 6.404/76.
Esses incentivos fiscais sdo utilizados para absorcéo de prejuizos acumulados desde 31 de
dezembro de 2008. Até 31 de dezembro de 2013, os montantes anuais de incentivos fiscais
que foram utilizados para absorcao de prejuizos acumulados, e que, como antes mencionado,
poderdo ser restaurados como reserva de lucros quando houver lucro disponivel.

Em atendimento a legislacdo do beneficio fiscal concedido pelo Estado de
Sergipe (Decreto Estadual n° 22.230/03), bem como em atendimento a instru¢do CVM
555/08, que aprovou o pronunciamento CPC 7, subvencéo e assisténcia governamental, a
partir de 2008, o beneficio passou a ser registrado diretamente no resultado do exercicio €, a
fim de preservar o beneficio fiscal, transferido da conta Lucros acumulados para a rubrica
Reserva de lucros — Incentivos fiscais. Essa reserva so pode ser utilizada para aumento de
capital ou absor¢éo de prejuizos. Na hipotese de absor¢édo de prejuizos, o montante absorvido
pode ser posteriormente restaurado, na propria conta da reserva, na medida em que houver

lucros liquidos disponiveis, pois essa reserva ndo pode ser distribuida aos sécios.

2014

(d) Destinagéo dos resultados e Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2014, o lucro liquido do exercicio de R$ 7.963, incluido
no montante que seria destinado a reserva de lucros - Incentivos fiscais, no valor de R$
25.099, foi utilizado para absorcdo de prejuizos acumulados. Esses incentivos fiscais sdo
utilizados para absorc¢do de prejuizos acumulados desde 31 de dezembro de 2008.

Até 31 de dezembro de 2014, os montantes anuais de incentivos fiscais que
foram utilizados para absorcéo de prejuizos acumulados, e que, como antes mencionado,
poderdo ser restaurados como reserva de lucros quando houver lucro disponivel, sdo como

segue:
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2008 a 2012 2013 2014 Total
PSDI (i) 111.038 23.351 25.099 159.488
Qutros incentivos recebidos 5457 - - 5 457
116.495 23.351 25.099 164945

(i) Programa Sergipano de Desenvolvimento Industrial do Governo do Estado
de Sergipe.

Reducdo de ICMS: o beneficio fiscal decorre do deferimento concedido a
Companhia em setembro de 2003 por participar do Programa Sergipano de Desenvolvimento
Industrial - PSDI - Governo do Estado de Sergipe, que goza de beneficio fiscal
correspondente a reducdo de 92% do valor do Imposto sobre a Circulacdo de Mercadorias e
Servicos - ICMS apurado na unidade fabril de Rosario do Catete-SE. O beneficio € registrado
diretamente no resultado do exercicio e posteriormente transferido da conta Lucros
acumulados para Reserva de lucros de incentivos fiscais. O programa, originalmente, tinha
a duracédo de dez anos, sendo que em 2013 foi prorrogado por mais 5 anos, e em 2014 foi
renovado de forma a durar mais 10 anos, totalizando, assim 25 anos, com vencimento em 26
de setembro de 2028.

2015

c) Destinacdo dos resultados e reservas de lucros - incentivos fiscais

Em 31 de dezembro de 2015, o montante que seria destinado a reserva de lucros
- Incentivos fiscais, no valor de R$19.575, foi utilizado para absorcdo de prejuizos
acumulados. Esses incentivos fiscais sdo utilizados para absorcéo de prejuizos acumulados
desde 31 de dezembro de 2008.

Até 31 de dezembro de 2015, os montantes anuais de incentivos fiscais que
foram utilizados para absorcéo de prejuizos acumulados, e que, como antes mencionado,

deverdo ser restaurados como reserva de lucros quando houver lucro disponivel, séo como

segue:
2008 a 2012 2013 2014 2015 Total
PSDI (i) 111.038 23.351 25.099 19.575 179.063
Qutros incentivos recebidos 5 457 - - 5.457
116.495 23.351 25.099 19.575 184 520

Reducgdo de ICMS: o beneficio fiscal decorre do deferimento concedido a
Companhia em setembro de 2003 por participar do Programa Sergipano de Desenvolvimento
Industrial - PSDI - Governo do Estado de Sergipe, que goza de beneficio fiscal

correspondente a reducéo de 92% do valor do Imposto sobre a Circulacdo de Mercadorias e
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Servicos - ICMS apurado na unidade fabril de Rosario do Catete - SE. O beneficio é
registrado diretamente no resultado do exercicio e posteriormente transferido da conta
“Lucros acumulados” para “Reserva de lucros de incentivos fiscais”. O programa,
originalmente, tinha a duracdo de dez anos, sendo que em 2013 foi prorrogado por mais
cinco anos, e em 2014 foi renovado de forma a durar mais 10 anos, totalizando assim 25
anos, com vencimento em 26 de setembro de 2028. Essa reserva sO pode ser utilizada para
aumento de capital ou absorcdo de prejuizos. Na hipoOtese de absorcdo de prejuizos, o
montante absorvido deve ser posteriormente restaurado, na propria conta da reserva, na
medida em que houver lucros liquidos disponiveis, de modo a evitar possiveis contingéncias
tributarias, pois essa reserva ndo pode ser distribuida aos sdcios.

Reducdo de 75% do imposto de renda a recolher, com base no lucro da
exploracdo por periodo de 10 anos a contar da data da concessao, por forca do artigo 1° da
Medida Provisoria nimero 2.199-14, de 24 de agosto de 2001:

A partir de 2007, a Companhia passou a usufruir beneficio fiscal obtido da
Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE. O beneficio foi originalmente
concedido em marco de 2006 para a unidade localizada em Roséario do Catete - SE e tem
duracdo garantida até 2015. A partir de 2012 o beneficio foi estendido para a unidade de
Camagari - BA e tem duracdo garantida até 2020. A partir de 2014, o beneficio obtido da
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM foi concedido para as duas
unidades de Rondondpolis - MT e tem duracdo garantida até 2023.

O beneficio é registrado diretamente no resultado do exercicio e posteriormente

transferido da conta “Lucros acumulados” para “Reserva de lucros de incentivos fiscais”.

3) Kepler Weber S.A

2010

m. Subvengéo governamental

Subvengbes governamentais sdo reconhecidas inicialmente como receita
diferida pelo valor justo quando existe razoavel garantia de que elas serdo recebidas e que a
Companhia e suas controladas irdo cumprir as condi¢des associadas com a subvencao.
Subvencgdes que visam compensar a Companhia e suas controladas por despesas incorridas
séo reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica nos mesmos

periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.
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c. Reserva de capital de incentivos fiscais
Refere-se a reserva de incentivos fiscais, doac6es, subvencédo para investimento

de anos anteriores.

31 Qutras receitas operacionais

Controladora Consolidado
HM22040 322008 3MA22010 311272009

Aluguel de propriedades para

3.780 259 240 258

investimento
Royalties e ressarcimento de
daspesas corporativas 100012 - - -
Subvengdes governamentais - 3.453 1.520
Ganho liquido na venda de ativo } 5 05 7 3,408
imobilizado
Recuperagdo de perdas com chentes - - - 5227
Cutros 408 2322 2.883 1.876

14.200 5.528 6583 12.299

37 Subvencgdes governamentais

A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalacdo de sua fabrica
no Estado do Mato Grosso do Sul, ocorrida em 2004, firmou termo de acordo com o Estado
sob o n° 0028/02, aditivado em 27 de agosto de 2009. Desta forma, foi concedida a
controlada, a titulo de beneficio fiscal, reducdo de 90% do saldo devedor de ICMS apurado,
conforme disposto pela Lei Complementar n°. 93, de 5 de novembro de 2001, produzindo
efeitos até setembro de 2018. Os beneficios gerados em exercicios anteriores a 2007
decorrentes do incentivo fiscal foram contabilizados na controlada a débito do ICMS a
recolher em contrapartida a conta de outras receitas. O beneficio reconhecido até 31 de
dezembro de 2010 foi de R$ 3.453 (R$ 1.529 até 31 de dezembro de 2009), registrado a
crédito da conta de outras receitas.

2011

m. Subvencdo governamental

Subvencgbes governamentais sdo reconhecidas inicialmente pelo valor justo
quando existe razoavel garantia de que elas serdo recebidas e que a Companhia e suas
controladas irdo cumprir as condig¢des associadas com a subvencdo. Subvengdes que visam

compensar a Companhia e suas controladas por despesas incorridas sdo reconhecidas no
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resultado como outras receitas em uma base sisteméatica nos mesmos periodos nos quais as

despesas foram reconhecidas.
c. Reserva de capital de incentivos fiscais
Refere-se a incentivos fiscais, doagdes, subvencdo para investimento de anos

anteriores.

30 Qutras receitas operacionais

Controladora Congolldado
Dezi2011 Daz/2010 Dezi2011 Daz/2010
Aluguel de propriedares pera 5654 3780 265 240
inveslimenta
Rayallies & ressarcimeanta da 10,633 10012
despasas corparativas
Subwangdes govemamantss - - 9.280 3.453
G.‘!‘Ih.? liquida na venda de ativa 3 a 347 B
imobilizada
Reversiio de provisias 233 - 5,686
Recuparacdio de despesas diversas 13 . 413
RecuparacAo de ibulas 243 - 3.842
Dutras 2 408 1,045 2081
16378 14200 1E.858 £.533

36 Subvencgdes governamentais

A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalacdo de sua fabrica
no Estado do Mato Grosso do Sul, ocorrida em 2004, firmou termo de acordo com o Estado
sob o0 n° 0028/02, aditivado em 27 de agosto de 2009. Desta forma, foi concedida a
controlada, a titulo de beneficio fiscal, reducdo de 90% do saldo devedor de ICMS apurado,
conforme disposto pela Lei Complementar n°. 93, de 5 de novembro de 2001, produzindo
efeitos até setembro de 2018. Os beneficios gerados em exercicios anteriores a 2007
decorrentes do incentivo fiscal foram contabilizados na controlada a débito do ICMS a
recolher em contrapartida a conta de outras receitas. O beneficio reconhecido até 31 de
dezembro de 2011 foi de R$ 5.290 (R$ 3.453 em 31 de dezembro de 2010).

2012

m. Subvencdo governamental Subvencbes governamentais sdo reconhecidas
inicialmente pelo valor justo quando existe razodvel garantia de que elas serdo recebidas e
que a Companhia e sua controlada irdo cumprir as condi¢des associadas com a subvencao.

Subvencgdes que visam compensar a Companhia e sua controlada por despesas incorridas sao
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reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica nos mesmos

periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.

c. Reserva de incentivo fiscal reflexa.

Refere-se a subvengdo governamental da controlada Kepler Industrial S/A, a
titulo de incentivo fiscal reconhecido de forma reflexa na Controladora no exercicio de 2012
no valor de R$ 6.324.

d. Reserva de capital de incentivos fiscais
Refere-se a incentivos fiscais, doagdes, subvencdo para investimento de anos

anteriores a adocdo das novas praticas adotadas no Brasil e dos IFRS.

30 Qutras receitas operacionais

Controladora Consolidado

Deziz012 Dezi2011 Dezl2012 De z/2011

Aluguel de propriedades para investimento 5.885 5.654 225 285
Royalties & ressarcimento de despesas corporativas 10,378 10.833 - -

Subvengdes governamentais - - 6.324 5.280

Ganho na venda de ative imobilizado 405 - 3.830 337

Reversdo de provisdes - 233 710 5556

Recuperacdo de despessas diversas - 13 2048 413

Fecuperacdo de tributos 16 243 308 3.942

Dutros 2 2 131 1.045

16.684 16.978 13.384 16.858
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36 Subvengdes governamentais

A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalacdo de sua fabrica
no Estado do Mato Grosso do Sul, ocorrida em 2004, firmou termo de acordo com o Estado
sob o n° 0028/02, aditivado em 27 de agosto de 2009. Desta forma, foi concedida a
controlada, a titulo de beneficio fiscal, reducéo de 90% do saldo devedor de ICMS apurado,
conforme disposto pela Lei Complementar n°. 93, de 5 de novembro de 2001, produzindo
efeitos até setembro de 2018. Os beneficios gerados em exercicios anteriores a 2007
decorrentes do incentivo fiscal foram contabilizados na controlada a débito do ICMS a
recolher em contrapartida a conta de outras receitas. O beneficio reconhecido até 31 de
dezembro de 2012 foi de R$ 6.324 (R$ 5.290 em 31 de dezembro de 2011).

2013

I. Subvencdo governamental SubvengGes governamentais sdo reconhecidas
inicialmente pelo valor justo quando existe razoavel garantia de que elas serdo recebidas e
gue a Companhia e sua controlada irdo cumprir as condi¢cdes associadas com a subvencao.
Subvencdes que visam compensar a Companhia e sua controlada por despesas incorridas sao
reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica nos mesmos

periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.

c. Reserva de incentivo fiscal reflexa

Refere-se a subvencdo governamental da controlada Kepler Industrial S/A, a
titulo de incentivo fiscal reconhecido de forma reflexa na Controladora no exercicio de 2013
no valor de R$ 15.277 (R$ 6.324 no exercicio de 2012).

d. Reserva de capital de incentivos fiscais
Refere-se a incentivos fiscais, doagdes, subvencdo para investimento de anos

anteriores a adocdo das novas praticas adotadas no Brasil e dos IFRS.
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29 Outras receitas operacionais

Controladora Conzolidado

Dez/2013 Diez2012 Dez/ 2013 Dez/2012

Alnzueal de propriedades para mvestinuento 6300 3.885 152 225
Fovalties 2 reszarcimento de despesas corporativas 14.143 10,376 - -
Subvengdes govermamentais - - 15277 6.524
Ganho na venda de atrve imobilizado - 405 33 3.639
Feversio de provizdes - - - 710
Recoperagio de daspesas diversas 9 - 1.010 2.049
Becuperagio de fributos - 16 - 306
Exito em proceszos diverses - - 202 -
Chutraz 4 2 1.2E6 131
20,456 16.654 18,760 13,354

35 Subvencgdes governamentais

A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalacdo de sua fabrica
no Estado do Mato Grosso do Sul, ocorrida em 2004, firmou termo de acordo com o Estado
sob 0 n° 0028/02, aditivado em 27 de agosto de 2009. Desta forma, foi concedida a
controlada, a titulo de beneficio fiscal, reducdo de 90% do saldo devedor de ICMS apurado,
conforme disposto pela Lei Complementar n°. 93, de 5 de novembro de 2001, produzindo
efeitos até setembro de 2018. Os beneficios gerados em periodos anteriores a 2007
decorrentes do incentivo fiscal foram contabilizados na controlada a débito do ICMS a
recolher em contrapartida a conta de outras receitas. O beneficio reconhecido até 31 de
dezembro de 2013 foi de R$ 15.277 (em 31 de dezembro de 2012 foi de R$ 6.324).

2014

b) Reserva de incentivo fiscal reflexa

Refere-se a subvencdo governamental da controlada Kepler Industrial S.A., a
titulo de incentivo fiscal reconhecido de forma reflexa na Controladora. O saldo é de R$
54.469 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 21.601 no exercicio de 2013).

¢) Reserva de capital de incentivos fiscais
Refere-se a incentivos fiscais, doa¢des, subvencdo para investimento de anos

anteriores a adocdo das novas praticas adotadas no Brasil e dos IFRS.
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27. Outras receitas operacionais

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Aluguel de propriedades para investimento 6.720 6.300 219 252
Royalties 18.386 14.143 - -
Subvencdes governamentais (nota 32) - - 32.863 15277
Ganho na venda de ativo imobilizado 630 - 1.037 33
Recuperacdo de despesas diversas - 9 3.192 1.010
Exito em processos diversos - - - 902
Outras - 4 - 1.286
25.736 20.456 37.316 15.760

32. Subvencdes governamentais

Subvencgbes governamentais que visam compensar a Companhia por despesas
incorridas sdo reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistemética nos
mesmo periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.

A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalacdo de sua fabrica
no Estado do Mato Grosso do Sul, obteve beneficio fiscal de reducdo de 90% do saldo
devedor de ICMS apurado. O beneficio reconhecido até 31 de dezembro de 2014 foi de
R$32.868 (em 31 de dezembro de 2013 foi de R$15.277) e esta reconhecido no resultado do

periodo como outras receitas operacionais.

2015

¢) Reserva de incentivo fiscal reflexa

Refere-se a subvencdo governamental da controlada Kepler Industrial S.A., a
titulo de incentivo fiscal reconhecido de forma reflexa na Controladora. O saldo é de R$
57.257 em 31 de dezembro de 2015 (R$ 54.469 em 31 de dezembro de 2014).

d) Reserva de capital de incentivos fiscais
Refere-se a incentivos fiscais, doa¢des, subvencdo para investimento de anos

anteriores a adocdo das novas praticas adotadas no Brasil e dos IFRS.
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27. Outras receitas operacionais

Controladora Consolidado

Dez/2015 Dez/2014 Dez/2015 Dez/2014

Aluguel de propriedades para investimento 7.008 6.720 203 219
Royalties 8.012 15.386 - -
Subvencies governamentais (nota 33) - - 19.21 32868
Ganho na venda de afivo imobilizado - 630 74 1.037
Cutras 38 - 2.798 3192
15.058 25736 22.496 37316

33. Subvencdes governamentais

Subvencgbes governamentais que visam compensar a Companhia por despesas
incorridas sdo reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica nos
mesmos periodos nos quais as despesas foram reconhecidas.

A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalacdo de sua fabrica
no Estado do Mato Grosso do Sul, obteve beneficio fiscal de reducdo de 90% do saldo
devedor de ICMS apurado mensalmente. O termo de acordo assinado originalmente no ano
de 2002 foi posteriormente aditivado, prorrogando o beneficio até o exercicio de 2028. A
Companhia teve como contrapartida a realizacdo de investimentos e a geracéo de empregos
no Estado do Mato Grosso do Sul.

O beneficio reconhecido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi de
R$19.221 (no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de R$32.868) e estd
reconhecido no resultado do periodo como outras receitas operacionais, sendo
posteriormente destinado para a conta de reserva de incentivos fiscais no patriménio liquido,

até o limite dos investimentos previstos no termo de acordo.

4) METALFRIO S.A.
2010

c. Subvencdo e assisténcias governamentais

Uma subvencéo governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo,
desde que atendidas as condic¢des dos IAS 20 em consonancia com o CPC 07 — Subvengdes
e Assisténcias Governamentais. As parcelas recebidas de incentivos fiscais para
investimento foram registradas no resultado do exercicio, na rubrica de outras receitas
operacionais, e foram transferidas liquidas de impostos diferidos para o Patriménio Liquido,

na rubrica de reserva de incentivos fiscais.
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d. Reserva de Lucros — Incentivo Fiscal

Em margo de 2005, foi firmado com o Governo do Estado do Mato Grosso do
Sul o acordo de n° 624/5, que concede incentivos fiscais de ICMS para instalacdo da fabrica
na cidade de Trés Lagoas. Esse incentivo permite a Companhia reduzir 90% do saldo
devedor de ICMSapurado mensalmente naquele Estado, na forma disposta na Lei
Complementar n° 93. Durante o periodo de investimento na construcdo da fabrica, por se
tratar de incentivo destinado a futuros investimentos, os valores de ICMS incentivados foram
contabilizados a crédito de reserva especifica no patriménio liquido, em contrapartida da
rubrica “ICMS a recolher”. A Companhia tinha o compromisso de investir no Estado do
Mato Grosso do Sul parte do incentivo obtido nas operagOes realizadas; por esse motivo,
esses valores até 31 de dezembro de 2007 eram classificados no patriménio liquido na conta
“Reserva de capital — incentivos fiscais”. O compromisso de investimento com o Estado ja
foi atendido integralmente pela Companhia. Com base na Lei n® 11.941/09, que disp&e sobre
aaplicacdo da Lei n®11.638/07, o incentivo fiscal obtido nas operacdes realizadas no periodo
findo em 31 de dezembro de 2010 no montante de R$ 29.342 (R$21.023 em 31 de dezembro
de 2009) foi reconhecido no resultado na rubrica de outras receitas (despesas) operacionais.

Adicionalmente, o referido acordo nos garante o beneficio do (i) diferimento do
pagamento de ICMS incidente na importacdo de maquinas e equipamentos, destinados e
vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que ocorrer a alienagdo ou a saida
interestadual da prépria maquina; (ii) diferimento do pagamento do ICMS relativo a
diferenca entre a aliquota interna vigente e a aliquota interestadual de maquinas e
equipamentos destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que
ocorrer a alienacdo ou a saida interestadual da propria maquina; e (iii) diferimento do
pagamento do ICMS incidente na importacdo de insumos até 0 momento em que ocorrer a
saida do produto em funcdo de sua industrializacdo. O beneficio é valido até marco de 2020.
Além do beneficio de ICMS, também contamos com a isen¢do de 100% do IPTU e ISS até
marco de 2015.
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22 Qutras receitas (despesas) operacionais

Controladora Consolidado

A1210 AL120 31712710 IL1L09

Incentivos fiscais 20547 21.023 18342 21.023
Despesas com owtarga de opgio [ 1364) [ 1.14% { 1.854) [ L142)
Fasiltado ra venda de imobilizado (%) ] - 5142 -
Transferincia da widade fbeil de 5P para MS () [ 3.083) - { 3.083) -
Rapstrufuracio Europa (***) - - - 1.306
(Chatras 28T 935 1.992 1.7057
Total ads8d 12226 ilai8 loagd

2011

c. Subvencado e assisténcias governamentais

Uma subvencéo governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo,
desde que atendidas as condicBes do IAS 20 em consonancia com CPC 07 - Subvencdes e
Assisténcias Governamentais. As parcelas recebidas de incentivos fiscais para investimento
foram registradas no resultado do periodo, na rubrica de outras receitas operacionais, e serdo
transferidas liquidas de impostos diferidos para o Patrimdnio Liquido no final do exercicio,

na rubrica de reserva de incentivos fiscais.

d. Reserva de lucros - Incentivo fiscal

Em marco de 2005, foi firmado com o Governo do Estado do Mato Grosso do
Sul o acordo de n° 624/05, que concede incentivos fiscais de ICMS para instalacdo da fabrica
na cidade de Trés Lagoas. Esse incentivo permite a Companhia reduzir 90% do saldo
devedor de ICMS apurado mensalmente naquele Estado, na forma disposta na Lei
Complementar n° 93. Durante o periodo de investimento na construcdo da fabrica, por se
tratar de incentivo destinado a futuros investimentos, os valores de ICMS incentivados foram
contabilizados a crédito de reserva especifica no patriménio liquido, em contrapartida da
rubrica “ICMS a recolher”. A Companhia tinha 0 compromisso de investir no Estado do
Mato Grosso do Sul parte do incentivo obtido nas operagOes realizadas; por esse motivo,
esses valores até 31 de dezembro de 2007 eram classificados no patriménio liquido na conta
“Reserva de capital — incentivos fiscais”. O compromisso de investimento com o Estado ja
foi atendido integralmente pela Companhia. Com base na Lei n° 11.941/09, que dispde
sobre a aplicagdo da Lei n® 11.638/07, o incentivo fiscal obtido nas operagdes realizadas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 no montante de R$ 30.076 (R$29.342 em 31 de
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dezembro de 2010) foi reconhecido no resultado na rubrica de outras receitas (despesas)
operacionais.

Adicionalmente, o referido acordo nos garante o beneficio do (i) diferimento do
pagamento de ICMS incidente na importacdo de maquinas e equipamentos, destinados e
vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que ocorrer a alienagdo ou a saida
interestadual da prépria maquina; (ii) diferimento do pagamento do ICMS relativo a
diferenca entre a aliquota interna vigente e a aliquota interestadual de maquinas e
equipamentos destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que
ocorrer a alienacdo ou a saida interestadual da propria maquina; e (iii) diferimento do
pagamento do ICMS incidente na importacdo de insumos até 0 momento em que ocorrer a
saida do produto em funcdo de sua industrializacdo. O beneficio é valido até marco de 2025.
Além do beneficio de ICMS, também contamos com a isencao de 100% do IPTU e ISS até
marco de 2015.

22 Receitas (despesas) operacionais

c) Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Conzclidado

31/12/2011 31/12/:2010 317122011 311272010
Incentivos fiscais 30,076 29342 30,076 29342
Despezas com outorga de opgie 427 (1.864) (427 (1.364)
Rasultado na venda de imobilizado (*) 34 (26) (171 5.142
](:::i;cantmmdade da unidads fabril de Sic Paulo ) (3.083) ) (3.083)
(Oatras (219) (88T (38&) 1.592
Total 20376 231482 28092 31.529

2012

d) Subvencdo e assisténcias governamentais

Uma subvencéo governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo,
desde que atendidas as condic¢Ges do IAS 20 em consonancia com CPC 07 - Subvencdes e
Assisténcias Governamentais. As parcelas recebidas de incentivos fiscais para investimento
foram registradas no resultado do exercicio, na rubrica de outras receitas operacionais, €
serdo transferidas liquidas de impostos diferidos para o Patriménio Liquido no final do

exercicio, na rubrica de reserva de incentivos fiscais.
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d. Reserva de lucros - Incentivo fiscal

Em margo de 2005, foi firmado com o Governo do Estado do Mato Grosso do
Sul o acordo de n° 624/05, que concede incentivos fiscais de ICMS para instalacdo da fabrica
na cidade de Trés Lagoas. Esse incentivo permite a Companhia reduzir 90% do saldo
devedor de ICMS apurado mensalmente naquele Estado, na forma disposta na Lei
Complementar n° 93. Durante o periodo de investimento na construcdo da fabrica, por se
tratar de incentivo destinado a futuros investimentos, os valores de ICMS incentivados foram
contabilizados a crédito de reserva especifica no patriménio liquido, em contrapartida da
rubrica “ICMS a recolher”. A Companhia tinha o compromisso de investir no Estado do
Mato Grosso do Sul parte do incentivo obtido nas operagOes realizadas; por esse motivo,
esses valores até 31 de dezembro de 2007 eram classificados no patriménio liquido na conta
“Reserva de capital — incentivos fiscais”. O compromisso de investimento com o Estado ja
foi atendido integralmente pela Companhia. Com base na Lei n° 11.941/09, que disp0e
sobre a aplicagdo da Lei n® 11.638/07, o incentivo fiscal obtido nas operagdes realizadas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 no montante de R$24.632 (R$30.076 em 31 de
dezembro de 2011) foi reconhecido no resultado na rubrica de outras receitas (despesas)
operacionais.

Adicionalmente, o referido acordo nos garante o beneficio do (i) diferimento do
pagamento de ICMS incidente na importacdo de maquinas e equipamentos, destinados e
vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que ocorrer a aliena¢do ou a saida
interestadual da prépria maquina; (ii) diferimento do pagamento do ICMS relativo a
diferenca entre a aliquota interna vigente e a aliquota interestadual de maquinas e
equipamentos destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que
ocorrer a alienacdo ou a saida interestadual da propria maquina; e (iii) diferimento do
pagamento do ICMS incidente na importacdo de insumos até 0 momento em que ocorrer a
saida do produto em funcdo de sua industrializacdo. O beneficio é valido até marco de 2025.
Além do beneficio de ICMS, também contamos com a isenc¢do de 100% do IPTU e ISS até
marco de 2015.
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22 Receitas (despesas) operacionais
¢) Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Conzolidads
31/12/2012 31/12:2011 31/12/2012 31/12/2011
Incentivos fiscais 24632 30.076 24 832 30,076
Despezas com cutorga da opgido (389 427 (3E%) (427
Rasultado na venda de imobilizade (289 (34) (363} (1713
Chatras 687 [21%) 1.779 (386)
Total 245641 28376 254357 25,092

2013

d) Subvencéo e assisténcias governamentais

Uma subvencdo governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo,
desde que atendidas as condi¢des do 1AS 20 em consonancia com CPC 07 - Subvencdes e
Assisténcias Governamentais. As parcelas recebidas de incentivos fiscais para investimento
foram registradas no resultado do periodo, na rubrica de outras receitas operacionais, e serdo
transferidas liquidas de impostos diferidos para o Patriménio Liquido no final do exercicio,

na rubrica de reserva de incentivos fiscais.

d. Reserva de lucros - Incentivo fiscal

Em marco de 2005, foi firmado com o Governo do Estado do Mato Grosso do
Sul o acordo de n°® 624/05, que concede incentivos fiscais de ICMS para instalacdo da fabrica
na cidade de Trés Lagoas. Esse incentivo permite a Companhia reduzir 90% do saldo
devedor de ICMS apurado mensalmente naquele Estado, na forma disposta na Lei
Complementar n°® 93. O compromisso de investimento com o Estado ja foi atendido
integralmente pela Companhia. Com base na Lei n°. 11.941/09, que dispde sobre a aplicacdo
da Lei n® 11.638/07, o incentivo fiscal obtido nas operacgdes realizadas no periodo findo em
31 de dezembro de 2013 no montante de R$23.955 (R$24.632 em 31 de dezembro de 2012)
foi reconhecido no resultado na rubrica de outras receitas (despesas) operacionais. Conforme
disposto no artigo 195-A da Lei n° 6.404/76, a Administracdo podera destinar para a reserva
de incentivos fiscais parcela do lucro liquido decorrente de doagdes ou subvencdes
governamentais para investimento, que podera ser excluida da base de calculo do dividendo
obrigatdrio.

Adicionalmente, o referido acordo nos garante o beneficio do (i) diferimento do

pagamento de ICMS incidente na importacdo de maquinas e equipamentos, destinados e
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vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que ocorrer a alienagdo ou a saida
interestadual da prépria maquina; (ii) diferimento do pagamento do ICMS relativo a
diferenca entre a aliquota interna vigente e a aliquota interestadual de maquinas e
equipamentos destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que
ocorrer a alienacdo ou a saida interestadual da propria maquina; e (iii) diferimento do
pagamento do ICMS incidente na importacdo de insumos até 0 momento em que ocorrer a
saida do produto em funcdo de sua industrializacdo. O beneficio é valido até marco de 2025.
Além do beneficio de ICMS, também contamos com a isencao de 100% do IPTU e ISS até
marco de 2015.

23 Receitas (despesas) operacionais

b) Outras receitas (despesas) operacionais

Controladora Conzolidade
3171272013 3171202012 31122013 31/12/2012
Incentrvos fiscaiz 239355 24 632 23955 24 832
Diespezas com outorza de opgdo (164) (385) (164) (389)
Eesultade na venda de imobilizado (7T (289) (142} [363)
Crutras (1.34T 687 2.147 1.779
Total 22387 24 641 25796 25457

2014

d) Subvencéo e assisténcias governamentais

Uma subvencéo governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo,
desde que atendidas as condicBes do IAS 20 em consonancia com CPC 07 - Subvencdes e
Assisténcias Governamentais. As parcelas recebidas de incentivos fiscais para investimento
foram registradas no resultado do exercicio, na rubrica de outras receitas operacionais, e
serdo transferidas liquidas de impostos diferidos para o Patriménio Liquido no final do

exercicio, na rubrica de reserva de incentivos fiscais.

d. Reserva de lucros - Incentivo fiscal

Em margo de 2005, a Companhia firmou com o Governo do Estado do Mato
Grosso do Sul o acordo de n° 624/05, que concede incentivos fiscais de ICMS para instalagdo
da fabrica na cidade de Trés Lagoas. Esse incentivo permite a Companhia reduzir 90% do
saldo devedor de ICMS apurado mensalmente naquele Estado, na forma disposta na Lei

Complementar n°® 93, tendo como contrapartida, 0 compromisso de investimento com o
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Estado, o qual j& foi atendido integralmente pela Companhia. Com base na Lei n°.
11.941/09, que dispde sobre a aplicagdo da Lei n°® 11.638/07, o incentivo fiscal obtido nas
operacdes realizadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 no montante de
R$34.774 (R$23.955 em 31 de dezembro de 2013) foi reconhecido no resultado na rubrica
de outras receitas (despesas) operacionais. Conforme disposto no artigo 195-A da Lei n°
6.404/76, a Administracdo podera destinar para a reserva de incentivos fiscais parcela do
lucro liquido decorrente de doacdes ou subvencgdes governamentais para investimento, que
podera ser excluida da base de calculo do dividendo obrigatorio.

Adicionalmente, o referido acordo garante o beneficio a Companhia do (i)
diferimento do pagamento de ICMS incidente na importagdo de maquinas e equipamentos,
destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que ocorrer a alienacao
ou a saida interestadual da prépria maquina; (ii) diferimento do pagamento do ICMS relativo
a diferenca entre a aliquota interna vigente e a aliquota interestadual de méaquinas e
equipamentos destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que
ocorrer a alienacdo ou a saida interestadual da propria maquina; e (iii) diferimento do
pagamento do ICMS incidente na importacdo de insumos até 0 momento em que ocorrer a
saida do produto em funcdo de sua industrializacdo. O beneficio € valido até dezembro de
2028. Além do beneficio de ICMS, a Companhia também usufrui de beneficios com a
isengdo de 100% do IPTU e ISS até marco de 2015.

23 Custos, receitas e (despesas) operacionais

b) Qutras receitas (despesas) operacionais

Controladora Conzolidade

31/12/2014 31/12/2013 3171272014 3171272013

Incentivos fiscals 34.774 23.953 34774 25835

Despesas com outorga de oppio - (154) - (164)

Eesultade na venda ds imobilizada 119 i 182 (142}

Crutras T66 (1.347) 109 2.147

Tatal 35.639 22,367 35065 25.796
2015

d) Subvencéo e assisténcias governamentais
Uma subvengdo governamental € reconhecida no resultado ao longo do periodo,
desde que atendidas as condi¢6es do IAS 20 em consonancia com 0 pronunciamento técnico

CPC 07 — Subvencgdes e Assisténcias Governamentais. As parcelas recebidas de incentivos
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fiscais para investimento foram registradas no resultado do exercicio, na rubrica de outras
receitas operacionais, e serdo transferidas liquidas de impostos diferidos para o Patriménio
Liquido no final do exercicio, quando houver lucro liquido na rubrica de reserva de

incentivos fiscais.

d. Reserva de lucros — Incentivo Fiscal

Em marcgo de 2005, a Companhia firmou com o Governo do Estado do Mato
Grosso do Sul o acordo de n°624/5, que concede incentivos fiscais de ICMS para instalacao
da fabrica na cidade de Trés Lagoas. Esse incentivo permite @ Companhia reduzir 90% do
saldo devedor de ICMS apurado mensalmente naquele Estado, na forma disposta na Leli
Complementar n°93, tendo como contrapartida, 0 compromisso de investimento com o
Estado, o qual ja foi atendido integralmente pela companhia. Com base na Lei n°. 11.941/09,
que dispdes sobre a aplicacdo da Lei n® 11.638/07, o incentivo fiscal obtido nas operac6es
realizadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 no montante de R$33.587
(R$34.774 em 31 de dezembro de 2014) foi reconhecido no resultado na rubrica de “Outras
receitas (despesas) operacionais”. Conforme disposto no artigo 195-A da Lei n° 6.404/76, a
Administracdo podera destinar para a reserva de incentivos fiscais parcela do lucro liquido
decorrente de doacBes ou subvencdes governamentais para investimento, que podera ser
excluida da base de célculo do dividendo obrigatorio.

Adicionalmente, o referido acordo garante o beneficio a Companhia do (i)
diferimento do pagamento de ICMS incidente na importacdo de maquinas e equipamentos,
destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que ocorrer a alienagao
ou a saida interestadual da propria maquina; (ii) diferimento do pagamento do ICMS relativo
a diferenca entre a aliquota interna vigente e a aliquota interestadual de maquinas e
equipamentos destinados e vinculados ao processo industrial, para 0 momento em que
ocorrer a alienacdo ou a saida interestadual da propria maquina; e (iii) diferimento do
pagamento do ICMS incidente na importacdo de insumos até 0 momento em que ocorrer a
saida do produto em funcdo de sua industrializacdo. O beneficio é valido até dezembro de
2028. Além do beneficio de ICMS, a Companhia também usufrui de beneficios com a
isencdo de 100% do IPTU e ISS até marco de 2015.

23 Custos, receitas e (despesas) operacionais

b) Outras receitas (despesas) operacionais
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Ceontroladora Conzolidado

3171272015 311272014 3171272013 3171272014
Incentivos fizcais 33587 34.774 34371 34774
Besultado na venda da imokilizada 136 11% (4413 182
Perdaz processos civels (1.353) - (1.253%) -
Perdaz proceszos tnbutdrios (3.161) - (3.151) -
Crutras (2032 786 {2.135) 10%
Total 27.097 356589 27.081 35.065

5) FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.
2010

2.10. Impostos de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social, corrente e diferidos, sdo calculados
com base nas aliquotas estabelecidas pela legislacéo fiscal que sdo 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribuicdo social. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
ativos e passivos, sdo calculados sobre as diferencas temporéarias entre as bases de célculo
dos tributos e os valores contabeis das demonstracdes financeiras, assim como sobre 0s
prejuizos fiscais e as bases negativas de contribuicdo social. Impostos diferidos ativos sao
reconhecidos como créditos fiscais na extensao em que sejam provaveis que lucros futuros
estejam disponiveis para compensagdo, observado os prazos prescricionais e o limite de 30%
dos lucros anuais tributaveis, com base no historico de resultados e projecdes financeiras
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e cenarios econdmicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteracBes. O valor contabil dos impostos diferidos ativos e a
projecdo de resultados que o suportam sdo revisados trimestralmente pela Companhia;
eventuais montantes sdo baixados caso nao seja mais provavel que lucros tributaveis futuros
estejam disponiveis para permitir a realizacao total ou parcial do imposto diferido ativo. Os
ajustes decorrentes ndo tém sido significativos em relacdo a previsdo da administracdo.
Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido
também séo reconhecidos e realizados de acordo com a transa¢do que originou o imposto.
As subvences assistenciais governamentais na forma de incentivo fiscal sobre o Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), usufruido a partir da distribuicdo de
produtos pelo depdsito localizado no Estado da Paraiba - PB, séo reconhecidas diante da
razoavel seguranca de atendimento das condi¢bes estabelecidas pelas autoridades
governamentais fazendarias e tributarias. Os recursos oriundos desse beneficio sdo
reconhecidos em outras receitas e despesas operacionais.

O montante do beneficio fiscal gozado sobre o Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) apurado nas vendas pelo depdsito localizado no Estado da
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Paraiba - PB em 2010 foi de R$ 3.938 (R$ 1.068 em 2009), registrado diretamente no

resultado dos exercicios na rubrica “Outras receitas e despesas operacionais”.

2011

Impostos de renda e contribui¢do social - O imposto de renda e a contribuicéo
social, corrente e diferidos, sdo calculados com base nas aliquotas estabelecidas pela
legislacao fiscal que sdo 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social. O
imposto de renda e contribuicdo social diferidos, ativos e passivos, sdo calculados sobre as
diferencas temporérias entre as bases de célculo dos tributos e os valores contabeis das
demonstragdes financeiras, assim como sobre os prejuizos fiscais e as bases negativas de
contribuicdo social. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos como créditos fiscais na
extensdo em que sejam provaveis que lucros futuros estejam disponiveis para compensacéo,
observado os prazos prescricionais e o limite de 30% dos lucros anuais tributaveis, com base
no historico de resultados e projegdes financeiras elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracbes. O valor
contabil dos impostos diferidos ativos e a projecdo de resultados que o suportam sdo
revisados trimestralmente pela Companhia; eventuais montantes séo baixados caso néo seja
mais provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para permitir a realizacéo
total ou parcial do imposto diferido ativo. Os ajustes decorrentes nao tem sido significativos
em relacdo a previsdao da administracdo. Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido também séo reconhecidos e realizados de acordo com a
transacé@o que originou o imposto. As subvencdes assistenciais governamentais na forma de
incentivo fiscal sobre o Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS),
usufruido a partir da distribuicdo de produtos pelo depoésito localizado no Estado da Paraiba
- PB, sdo reconhecidas diante da razoavel seguranca de atendimento das condicdes
estabelecidas pelas autoridades governamentais fazendarias e tributérias. Os recursos
oriundos desse beneficio sdo reconhecidos em “Outras dedugdes de vendas”.

O montante do beneficio fiscal sobre o Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias
e Servigo (ICMS), apurado nas vendas pelo depdsito localizado no Estado da Paraiba - PB,
em 31 de dezembro de 2011 foi de R$ 6.796 (R$ 3.938 em 2010), registrado diretamente no

resultado na rubrica “Outras deducoes de vendas.”.
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2012

2.10. Subvencdes governamentais:

As subvencodes assistenciais governamentais na forma de incentivo fi scal sobre
0 Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), usufruido a partir da
distribuicdo de produtos pelo deposito localizado no Estado da Paraiba séo reconhecidas
diante da razoavel seguranca de atendimento das condicGes estabelecidas, pelas autoridades
governamentais fazendarias e tributarias, no qual a companhia deve garantir o envio de um
volume minimo mensal de mercadorias ao centro de Distribuicdo localizado no estado,
obrigacdo que vem sendo cumprida regularmente. Os recursos oriundos desse beneficio séo
reconhecidos em “Outras dedugdes de vendas”.

O montante do beneficio fiscal sobre o Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias
e Servico (ICMS), apurado nas vendas pelo Depésito localizado no Estado da Paraiba, no
exercicio foi de R$10.166 em 2012 (R$6.796 em 2011) e registrados diretamente no

resultado do exercicio na rubrica “Outras dedu¢des de vendas”.

2013

2.10. Subvencdes governamentais:

As subvengdes assistenciais governamentais na forma de incentivo fiscal sobre
o Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), usufruido a partir da
distribuicdo de produtos pelo depdsito localizado no Estado da Paraiba sdo reconhecidas
diante da razoavel seguranca de atendimento das condicdes estabelecidas, pelas autoridades
governamentais fazendarias e tributérias, no qual a Companhia deve garantir o envio de um
volume minimo mensal de mercadorias ao centro de distribuicdo localizado no estado,
obrigacdo que vem sendo cumprida regularmente. Os recursos oriundos desse beneficio sdo
reconhecidos em “outras deducdes de vendas™.

O montante do beneficio fi scal sobre o Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servi¢o (ICMS), apurado nas vendas pelo depdsito localizado no Estado da
Paraiba e Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as Empresas
Exportadoras (REINTEGRA) foi de R$8.530 em 31 de dezembro de 2013 (R$10.166 em 31
de dezembro de 2012) e registrados diretamente no resultado do exercicio na rubrica “outras

dedugdes de vendas”.
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2014

2.10. Subvencdes governamentais:

As subvencdes assistenciais governamentais na forma de incentivo fiscal sobre
0 Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) usufruido a partir da
distribuicdo de produtos pelo deposito localizado no Estado da Paraiba séo reconhecidas
diante da razoavel seguranca de atendimento das condicGes estabelecidas, pelas autoridades
governamentais fazendarias e tributarias, no qual a Companhia deve garantir o envio de um
volume minimo mensal de mercadorias ao centro de distribuicdo localizado no estado,
obrigacdo que vem sendo cumprida regularmente. Os recursos oriundos desse beneficio séo
reconhecidos em “outras dedugdes de vendas™.

O montante do beneficio fi scal sobre o Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servico (ICMS), apurado nas vendas pelo depdsito localizado no Estado da
Paraiba e Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as Empresas
Exportadoras (REINTEGRA), foi de R$6.556 em 31 de dezembro de 2014 (R$8.530 em 31
de dezembro de 2013) e registrados diretamente no resultado do exercicio na rubrica “outras

dedugdes de vendas”.

2015

2.10. Subvencdes governamentais:

As subvengdes assistenciais governamentais na forma de incentivo fi scal sobre
0 Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) usufruido a partir da
distribuicdo de produtos pelo depdsito localizado no Estado da Paraiba sdo reconhecidas
diante da razoavel seguranca de atendimento das condicGes estabelecidas, pelas autoridades
governamentais fazendarias e tributérias, no qual a Companhia deve garantir o envio de um
volume minimo mensal de mercadorias ao centro de distribuicdo localizado no estado,
obrigacgdo que vem sendo cumprida regularmente. Os recursos oriundos desse beneficio sdo
reconhecidos em “outras deducdes de vendas™.

O montante do beneficio fi scal sobre o Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servi¢o (ICMS), apurado nas vendas pelo depdsito localizado no Estado da
Paraiba e Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as Empresas
Exportadoras (REINTEGRA), foi de R$8.817 em 31 de dezembro de 2015 (R$6.556 em 31
de dezembro de 2014) e registrados diretamente no resultado do exercicio na rubrica “outras

deducdes de vendas”.
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6) WEG S.A.
2010

2.20. Subvencdes e assisténcias governamentais

Subvencgdes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza
de que o beneficio seré recebido e que todas as correspondentes condi¢des serdo satisfeitas.
Quando o beneficio se refere a u m item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do
periodo do beneficio, de forma sistematica em relacdo aos custos cujo beneficio objetiva
compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e
lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida util esperada do correspondente
ativo. Quando a Companhia receber beneficios ndo monetérios, o bem e o beneficio séo
registrados p elo valor nominal e refletidos na demonstragédo do resultado ao longo da vida

util esperada do bem, em prestac6es anuais iguais (Nota 25).

25. Subvencoes e assisténcia governamental

A Companhia, através de suas controladas, detém as seguintes subvencdes:

a) Reducdo tributaria A Companhia, através de sua controlada WEG Amazdnia
S.A., obteve, em 2010, os seguintes incentivos fiscais:

(i) Crédito estimulo do ICMS de 90,25% no montante de R$ 2.582, reconhecido
no resultado do periodo.

(ii) Reducdo de 75% do IRPJ no montante de R$ 730, reconhecido no resultado

do exercicio.

b) Contribuicdo pecuniaria A controlada WEG Equipamentos Elétricos S.A.,
obteve concessdo de subvencao econdmica pela FINEP para execucgéo de projeto de pesquisa
e desenvolvimento de produtos inovadores no montante de R$ 228, e reducéo tributaria de
ISS e IPTU nos montantes de R$ 43 e R$ 937 respectivamente, todas reconhecidas no
resultado do periodo.

2011

2.17. Subvencdes e assisténcias governamentais

Subvencgdes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza
de que o beneficio serd recebido e que todas as correspondentes condigdes serdo satisfeitas.

Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do
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periodo do beneficio, de forma sisteméatica em relagdo aos custos cujo beneficio objetiva
compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e
lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida Gtil esperada do correspondente
ativo. Quando a Companhia receber beneficios ndo monetarios, 0 bem e o beneficio sdo
registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstra¢éo do resultado ao longo da vida
util esperada do bem, em presta¢des anuais iguais (Nota 24).

24. Subvencdes e assisténcia governamental

A Companhia obteve subvencgdes, no montante de R$ 2.877, decorrentes de
incentivos fiscais, reconhecidas no resultado do periodo:

a) WEG Amazobnia S.A. 1.213

- Crédito estimulo do ICMS de 90,25% 955

- Reducdo de 75% do IRPJ 258

b) WEG Linhares Equipamentos Elétricos S.A. 1.664

- Crédito estimulo do ICMS de 90,25% 1.664

Todas as condi¢bes para obtencdo das subvencbes governamentais foram

cumpridas.

2012

2.20. Subvencdes e assisténcias governamentais

Subvencgbes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza
de que o beneficio seréa recebido e que todas as correspondentes condi¢des serdo satisfeitas.
Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do
periodo do beneficio, de forma sistematica em relacdo aos custos cujo beneficio objetiva
compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e
lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida Util esperada do correspondente
ativo. Quando a Companhia receber beneficios ndo monetérios, o bem e o beneficio séo
registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstracdo do resultado ao longo da vida

util esperada do bem, em presta¢des anuais iguais (Nota 26).

26. Subvencoes e assisténcia governamental
A Companhia obteve subveng6es no montante de R$ 19.858 (R$ 2.877 em 2011)

decorrentes de incentivos fiscais, reconhecidas no resultado do periodo:
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31/12/12 31/12/11

a) WEG Amazonia S.A. 91 1.213
- Crédito estimulo do ICMS de 90,25% 91 955
- Reducdo de 75% do IRPJ - 258

b) WEG Linhares Equipamentos Elétricos S.A. 8.361  1.664

- Crédito estimulo do ICMS de 85,00% 8.337  1.664

- Investimento Municipal 24 -

c) WEG Equipamentos Elétricos S.A. 165 -

- Investimento Municipal 165 -

d) WEG Logistica Ltda 11.241 -

- Crédito estimulo do ICMS de 75,00% 11.241 -

Todas as condi¢bes para obtencdo das subvencbes governamentais foram
cumpridas.
2013

2.21 Subvengdes e assisténcias governamentais

Subvencgbes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza
de que o beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condi¢des serdo satisfeitas.
Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do
periodo do beneficio, de forma sistematica em relagcdo aos custos cujo beneficio objetiva
compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita diferida e
lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida Gtil esperada do correspondente
ativo. Quando a Companhia receber beneficios ndo monetérios, o beneficio é registrado pelo
valor nominal e refletido na demonstracdo do resultado ao longo da vida Util esperada do

bem, em prestacdes anuais iguais.

26 Subvencdes e assisténcia governamental
A Companhia obteve subvencdes no montante de R$ 34.733 (R$ 19.858 em 31
de dezembro de 2012) decorrentes de incentivos fiscais, reconhecidas no resultado do

periodo:
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Consolidado 31/12/13 31/12/12
Total subvencdes e assisténcia governamental 34.733 19.858

a) WEG Amazonia S.A. 460 91

- Crédito estimulo do ICMS de 90,25% 281 91

- Reducdo de 75% do IRPJ 179 -

b) WEG Linhares Equipamentos Elétricos S.A. 20.696 8.361

- Crédito estimulo do ICMS de 85,00% 18.784 8.337

- Reducdo de 75% do IRPJ 1.887 24

- Investimento Municipal 25 -

c) WEG Equipamentos Elétricos S.A. 171 165

- Investimento Municipal 171 165

d) WEG Logistica Ltda 13.406 11.241
- Crédito estimulo do ICMS de 75,00% 13.406 11.241

N&o existem contingéncias atreladas a essas subvencgdes, sendo que todas as

condigdes para obtencdo das subvencdes governamentais foram cumpridas.

2014

2.21 Subvengdes e assisténcias governamentais

As subvencBes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel
certeza de que o beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condi¢cdes foram
satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita
ao longo do periodo do beneficio de forma sistematica em relacdo aos custos cujo beneficio
objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita
diferida e lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida util esperada do
correspondente ativo. Quando a Companhia e suas controladas receberem beneficios nédo
monetarios, o beneficio é registrado pelo valor nominal e refletido na demonstragcdo do

resultado ao longo da vida util esperada do bem, em prestacfes anuais iguais.

27 Subvengdes e assisténcias governamentais
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A Companhia e suas controladas obtiveram subven¢des no montante de R$
44,580 (R$ 34.733 em 31 de dezembro de 2013) decorrentes de incentivos fiscais,

reconhecidas no resultado do periodo:

Consolidado 31/12/14 31/12/13
Total subvencdes e assisténcia governamental 44.580 34.733

a) WEG Amazonia S.A. 1.252 460

- Crédito estimulo do ICMS de 90,25% 305 281

- Redugéo de 75% do IRPJ 947 179

b) WEG Linhares Equipamentos Elétricos S.A.  29.680 20.696

- Crédito estimulo do ICMS de 85,00% 26.840 18.784

- Reducéo de 75,0% do IRPJ 2.256  1.887

- Reducéo por Reinvestimento de 30% do IRPJ 559 -

- Investimento Municipal 25 25

c) WEG Equipamentos Elétricos S.A. - 171

- Investimento Municipal - 171

d) WEG Logistica Ltda 13.648 13.406
- Crédito estimulo do ICMS de 75,00% 13.648 13.406

N&o existem contingéncias atreladas a essas subvencdes, sendo que todas as

condigdes para obtencdo das subvencdes governamentais foram cumpridas.
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2015

2.20 Subvengdes e assisténcias governamentais

As subvencBes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel
certeza de que o beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condigdes foram
satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita
ao longo do periodo do beneficio de forma sistematica em relacdo aos custos cujo beneficio
objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita
diferida e lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida dtil esperada do
correspondente ativo. Quando a Companhia e suas controladas receberem beneficios ndo
monetérios, o beneficio é registrado pelo valor nominal e refletido na demonstracédo do

resultado ao longo da vida util esperada do bem, em prestac6es anuais iguais.

27 Subvengdes e assisténcias governamentais
A Companhia e suas controladas obtiveram subvenc¢Bes no montante de R$
45.363 (R$ 44.580 em 31 de dezembro de 2014) decorrentes de incentivos fiscais,

reconhecidas no resultado do periodo:

Consolidado 31/12/15 31/12/14
Total subvencdes e assisténcia governamental 45.363 44.580

a) WEG Amazobnia S.A. 287 1.252

- Crédito estimulo do ICMS de 90,25% 287 305

- Reducdo de 75% do IRPJ - 947

b) WEG Linhares Equipamentos Elétricos S.A. 31.636 29.680

- Crédito estimulo do ICMS de 85,00% 27.848 26.840

- Reducéo de 75,0% do IRPJ 3549  2.256

- Reducéo por Reinvestimento de 30% do IRPJ 214 559

- Investimento Municipal 25 25

c) WEG Logistica Ltda 13.440 13.648
- Crédito estimulo do ICMS de 75,00% 13.440 13.648

N&o existem contingéncias atreladas a essas subvencdes, sendo que todas as

condigdes para obtencdo das subvencdes governamentais foram cumpridas



