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se do “conjunto de 

a oferecer alternativas de aplicação e de captação de recursos financeiros”, 



















capitais, Tsouma (2009, p. 670) defende que “entre os estudos que investigam as 

à atividade econômica”. Além disso, segundo o autor, na maioria dos casos, os 







de captação negociado no mercado de renda fixa de acordo com o “Boletim de 

Mercado de Capitais”, da ANBIMA (2024).
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títulos privados de acordo com o “Boletim de Mercado de Capitais”, da ANBIMA. 
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𝑡 𝑡 −12
𝑡

𝑡0 𝑡𝑡0



𝑡0 𝑡

𝑡 − 1 𝑡𝑡 − 12 𝑡−12𝑡 𝑡0 𝑡𝑡0 𝑡

(1 + 𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑡) = (1 +  𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑅𝑒𝑎𝑙𝑡) ∗ (1 +  𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎çã𝑜𝑡)

𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑅𝑒𝑎𝑙𝑡(%)  =  [(1+ 𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑡)(1 + 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎çã𝑜𝑡) − 1] ∗ 100
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𝑡2 𝑡3(1 + 0)
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𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 12 𝑚𝑒𝑠𝑒𝑠𝑖(%)  =  [∏ (1 + 𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑎𝑜 𝑚ê𝑠𝑗) 𝑖𝑗=𝑖−11 − 1] ∗ 100𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 12 𝑚𝑒𝑠𝑒𝑠𝑖𝑖 𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑎𝑜 𝑚ê𝑠𝑗𝑗 𝛱𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒 𝑎𝑜 𝑚ê𝑠𝑗 −1
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